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Limit transakcyjny dedykowany dla XBID

< zabezpieczenie platnosci za dostawe

< wydzielona pula Limitu transakcyjnego w srodkach pienieznych

w PLN
aktualnie: DD
- Limit © Limit
R XBID = XTR
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Limit transakcyjny dedykowany dla XBID

< Jedynie srodki pieniezne na Limit transakcyjny na XBID

A 4

11|:00 13|:00 14|:|00
Mozliwoéé deklaracji zmiany Proces Obowigzywanie nowego Limitu

< Mozliwos¢ deklaracji (zmiany) Limitu na XBID do godziny 11:00
kazdego dnia roboczego
“+ Nowy Limit na XBID obowiazuje od godziny 14:00

* - w przypadku zmniejszenia limitu. Wzrost limitu bedzie obowigzywat po rozliczeniach innych rynkéw (ok.
18:00)
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Fundusz Gwarancyjny

Wdrozenie Funduszu Gwarancyjnego dla rynku SPOT (XBID)

Wdrozenie najlepszych standardow
rynkowych

Podobne rozwigzania stosujg izby
rozliczeniowe funkcjonujace w
standardzie CCP (np. ECQC)

v

Realizacja zalecen KNF

KNF w kilku pismach nakazywat
rewizje modelu zabezpieczen dla
rynku SPOT

Pokrycie ryzyka wynikajacego ze
specyfiki rynku XBID (24/7)

Brak uwzglednienia w Limicie

transakcyjnym transakcji zawartych w

trakcie procesu rozliczen
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Mozliwe warianty:

Fundusz Gwarancyjny

1. Budowa Funduszu Gwarancyjnego jedynie dla XBID
2. Budowa Funduszu Gwarancyjnego dla rynku SPOT

3. Rozszerzenie istniejacych Funduszy Gwarancyjnych dla RTEE oraz RTG na rynki SPOT
energii elektrycznej i gazu

4. Stworzenie jednego Funduszu Gwarancyjnego dla obu rynkéw (RTEE oraz RTG)

Rozwigzanie optymalne pod wzgledem:

v operacyjnym (zaréwno dla Cztonkéw jak i Izby)
v" metodologicznym

v kosztow dla uczestnikéw rynku: zaréwno pod wzgledem minimalnej wptaty
jak i wysokosci masy funduszu (koszt tgcznego Funduszu Gwarancyjnego jest
nizszy niz koszt dwoch oddzielnych Funduszy)
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Uwzglednienie ekspozycji z rynkow SPOT w Funduszu Gwarancyjnym
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Pozycja w dniu D

I Pozycje RTT
I Pozycje SPOT (w tym XBID)

»
»

Pozycja netto w
dniu D
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Nowy sposob kalkulacji masy Funduszu Gwarancyjnego

¢ Aktualnie poziom Funduszu Gwarancyjnego kalkulowany jest na podstawie pozycji
zarejestrowanych na kontach w ostatnim dniu miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego Funduszu jest kalkulowany

¢ W efekcie:

v aktualna metodologia kalkulacji poziomu Funduszu Gwarancyjnego oraz wpfat Cztonkdow
jest niedostosowana do specyfiki rynkéw SPOT

v' poziom funduszu odzwierciedla ryzyko (pozycje oraz stan rynku) tylko w jednym dniu

v kontrybucje poszczegdinych czionkéw nie sg_ liczone w sposdéb optymalny z
uwzglednieniem realnego ryzyka jakie mogg oni generowac¢ (zmiennos$¢ pozycji w ciggu
miesigca)

v wplaty poszczegdlnych cztonkdw mogq by¢ zanizone lub zawyzone

v poziom wptat na fundusz oraz masa funduszu mogq ulega¢ znaczacym zmianom pomiedzy
aktualizacjami
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Nowy sposob kalkulacji masy Funduszu Gwarancyjnego

Kalkulacja TWS-6w

’ Czestotliwosc¢
Wyznaczenie niepokrytego ryzyka dzienna

Wyznaczenie poziomu Funduszu Gwarancyjnego

‘ Na koniec
miesigca
Wyznaczenie poziomu wptat na Fundusz

Gwarancyjny
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Nowy sposob kalkulacji masy Funduszu Gwarancyjnego

¢ Zmiana w zasadach kalkulacji Testow Warunkéw Skrajnych oraz wyznaczenie niepokrytego
ryzyka z uwzglednieniem zaréwno RTT oraz SPOT dla ekspozycji z obu rynkéw (energii
elektrycznej oraz gazu)

¢ Wyznaczenie poziomu Funduszu Gwarancyjnego - jako maksymalnej wartosci teoretycznej
wartosci dziennej Funduszu Gwarancyjnego z ostatnich 60 dni (t):

FG; = max(DailyFG;_s9,DailyFG;_sg, ..., DailyFG;)

¢ Wyznaczenie poziomu skfadki Cztonka i na Fundusz Gwarancyjny uwzgledniajacej Srednie
niepokryte ryzyko w okresie od ostatniej aktualizacji Funduszu Gwarancyjnego:

PSFGj;, = max(NR;; * mj; MWC;)

. = ¥ _oNR;;
gdZ|e NRj,i,t = 2t=0 " Jut

W efekcie sktadka na Fundusz Gwarancyjny wyznaczana jest w sposdéb bardziej
sprawiedliwy na podstawie realnie generowanego ryzyka. Oczekiwane jest
zmniejszenie zmiennosci skladek oraz poziomu Funduszu Gwarancyjnego.
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Korzysci z wdrozenia jednego Funduszu Gwarancyjnego 1/2

Podziat na Fundusze

taczna masa wszystkich Funduszy

1. FG RTEE » FG RTEE
FG SPOT ]
2. FG RTEE » FG RTEE +11%

P

FG RTEE + SPOT + XBID

» FG RTEE
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(dane na 1 wrzesnia 2019)

+1%
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Korzysci z wdrozenia jednego Funduszu Gwarancyjnego 2/2

Porownanie poziomu FG wyznaczanego przy pomocy howej metodologii

taczna masa Funduszy
Gwarancyjnych po uwzglednieniu
rynkéow SPOT (w tym XBID)
(dane na 1 wrzesnia 2019)

Masa jednego Funduszu
Gwarancyjnego
(dane na 1 wrzesnia 2019)
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.
.
.
.
.
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» Laczny spadek masy funduszu o -15,1%
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Korzysci z wdrozenia jednego Funduszu Gwarancyjnego

Zapewnienie jednolitosci w zakresie zasad zarzadzania ryzykiem:

w chwili obecnej istnieje mozliwos¢ miedzy-rynkowego nettingu: depozytow
zabezpieczajacych, depozytu dostawy oraz ptatnosci za dostawe towaréw gietdowych,
natomiast Fundusze dla RTEE i RTG wyznaczane sg niezaleznie

Bardziej doktadne odwzorowanie realnego ryzyka w poziomie sktadek oraz masie
Funduszu Gwarancyjnego

Zmniejszenie zmiennosci masy Funduszu Gwarancyjnego - brak negatywnego wptywu
wahan na polityke inwestycyjna (wdrozenie cap na poziom negatywnej zmiany masy
Funduszu Gwarancyjnego) - koszt utraconych odsetek

Korzysci operacyjne — jedna wptata na Fundusz Gwarancyjny

Nizsze koszty uczestnictwa w rynku
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Informowanie Cztonkéw o prognozowanej
wartosci wplaty na Fundusz Gwarancyjny

< efekt nowej metodologii wyznaczania Funduszu Gwarancyjnego
% wyjscie naprzeciw oczekiwaniom rynku

< informacje cykliczne (np. 4-5 dni przed dniem wyznaczenia ostatecznej wartosci

wptaty lub z czestotliwoscig tygodniowq)
< wdrozenie najlepszych standardéw rynkowych

< rozwigzanie korzystne dla zarzadzania ptynnoscig Cztonkéw Izby

Izba planuje uruchomienie mozliwosci wnoszenia gwarancji
bankowych na Fundusz Gwarancyjny
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