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Dlaczego efektywne zarzadzanie
niewyptacalnoscia jest procesem kluczowym dla
bezpieczenstwa rynku?
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Dlaczego efektywne zarzadzanie niewyptacalnoscia jest
procesem kluczowym dla bezpieczenstwa rynku?

*

Przez dazenie do osiggniecia efektywnosci procesu postepowania w przypadku niewyptacalnosci
Cztonka rozliczajgcego mozna rozumie¢ optymalizacje kosztu zamkniecia pozycji, ktéry w duzej
mierze jest funkcjg czasu oraz minimalizacje wptywu zamykania pozycji na rynek.

W chwili obecnej Izba stosuje okres zamkniecia pozycji (margin period of risk) na poziomie 2 dni -
Co oznacza, iz zaktadany czas od ostatniego pobrania depozytéw do chwili catkowitego zamkniecia
pozycji niewyptacalnego Cztonka rozliczajacego generujacej ryzyko w niekorzystnych ale
prawdopodobnych warunkach rynkowych wyniesie 2 dni sesyjne.

Uporzadkowany i efektywny proces zarzadzania niewyptacalnoscia:

> przektada sie bezposrednio na nizsze ryzyko rynkowe generowane przez otwarte pozycje
niewyptacalnego Czionka,

> to wieksza stabilnosc¢ i bezpieczenstwo obrotu,

> ograniczenie ryzyka wystgpienia skrajnie niekorzystnych warunkéw rynkowych znaczaco wptywajacych
na zwiekszenie kosztu zamkniecia pozycji,

> oznacza mozliwos¢ stosowania 2 dniowego okresu zamkniecia pozycji (parametr wykorzystywany do
wyznaczania depozytu wstepnego),

Zatozenie o krotkim okresie likwidacji jest zobowigzaniem, ktore przy duzej zmiennosci mozna
dotrzymac jedynie poprzez zwiekszanie efektywnosci procesu, w tym jak najwiekszg
automatyzacje zadan operacyjnych, postepowanie zgodnie z zaktadanymi algorytmami i wysokg
$wiadomos¢ Cztonkow rozliczajacych.
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Charakterystyka zapisow nowej Procedury
postepowania w przypadku niewyptacalnosci
Czionka 1zby
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Charakterystyka zapiséw nowej Procedury postepowania
w przypadku niewyptacalnosci Cztonka Izby

¢ Glébwnym celem planowanych zapiséw jest zapewnienie odpowiedniej efektywnosci procesu.
Realizacja poprzez:

> Przygotowanie schematu wraz ze $ciezkg decyzyjng, ktory krok po kroku wskazuje jakie
dziatania Izba bedzie podejmowac,

> Przygotowanie szablondéw: wnioskdw na Zarzad, uchwat oraz komunikatéw informacyjnych
znacznie przyspieszajacych czynnosci operacyjne,

> Zaprojektowane rozwigzania dostosowane sg do charakterystyki rozliczanych rynkéw -
réznig sie w zaleznosci od tego czy Cztonek Izby jest cztonkiem Grupy Energetycznej oraz od
rynku na ktérym funkcjonowat (inne mechanizmy zamykania poprzez Aukcje).

¢ Zwiekszenie swiadomosci wsrdd Cztonkdw Izby z ktorymi Izba ma zamiar blisko wspoétpracowac
w przypadku wystgpienia niewyptacalnosci. Realizowane poprzez:

> Przeprowadzanie testow procedury obstugi niewyptacalnosci razem z Cztonkami Izby (w tym
symulacja zamkniecia pozycji poprzez Aukcje),

> Przekazywanie przejrzystej i aktualnej informacji na temat niewyptacalnosci.

¢ W celu zwiekszenia przejrzystosci procesu Izba stworzyta dokument Zasady postepowania
w przypadku niewyptacalnosci Cztonka 1Izby, ktory bedzie dokumentem publicznie
dostepnym, zawierajgcym wszystkie informacje istotne z punktu widzenia Cztonkdéw Izby i innych
interesariuszy Izby.
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Cel wdrozenia nowej Procedury postepowania
w przypadku niewyptacalnosci Cztonka I1zby
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Cel wdrozenia Procedury postepowania w przypadku
niewyptacalnosci Cztonka Izby

Dostosowanie
rozwigzan do
rozliczanych

rynkow

Zwiekszenie
Swiadomosci
Cztonkéw Izby

Dostosowanie

rozwigzan do

typu Cztonka
Izby

Bezpieczenstwo

Automatyzacja
i standaryzacja
zadan
operacyjnych

Przejrzysta
informacja

KREEiG, 16 maja 2019 r.



Prezentacja procesu zarzadzania
niewyptacalnoscia w Procedurze
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Niewyptacalnos¢ Cztonka Izby

Jedna z funkcji Izby jest ciggte analizowanie informacji o sytuacji Cztonkéw Izby oraz weryfikacja
ich wyptacalnosci (ciagty monitoring).

Zagrozenie niewyptacalnoscig lub stwierdzenie niewyptacalnosci Cztonka Izby oparte zostaty
o obiektywne przestanki (np. brak wniesienia wptaty na depozyty zabezpieczajace)

Brak stwierdzonych

zagrozen

Szczego6towy monitoring
Natozenie limitu otwartych pozycji
Blokada Czionka Izby

e Zawieszenie Cztonka Izby
e Powotanie Komisji ds. Niewyptacalnosci i rozpoczecie
procedury obstugi niewyptacalnosci
e Wystanie komunikatu do Cztonkéw Izby
0 rozpoczeciu procesu obstugi niewyptacalnosci

Niewyptacalnosé
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Komisja ds. Niewyptacalnosci

Zadania Komisji ds. Niewyptacalnhosci

L

Gtéwne ciato decyzyjne w procesie zarzgadzania niewyptacalnoscia, dziata zgodnie z Procedurg
postepowania w przypadku niewyptacalnosci Cztonka rozliczajacego,

Planowanie i koordynacja wymiany informacji, zarowno wewnatrz IRGIT, jak i wymiany informacji
z Cztonkami rozliczajacymi, innymi interesariuszami oraz przekazywanie informacji publicznych,

Planowanie i koordynacja dziatan wewnetrznych jednostek organizacyjnych IRGIT w celu zapewnienia
wykonania zobowigzan wynikajacych z rozliczen transakcji, w tym z wykorzystaniem zgromadzonych
przez IRGIT $rodkdéw systemu gwarantowania rozliczen, w szczegolnosci dziatan zwigzanych
z uptynnianiem zabezpieczenia niepienieznego,

Planowanie i koordynacja dziatan majacych na celu niedopuszczenie do dalszych niewyptacalnosci
w nastepstwie nieuregulowania zobowigzan przez Cztonka rozliczajacego uznanego za niewyptacalnego,

Rekomendowanie Zarzadowi IRGIT czasowego transferu s$rodkow stanowigcych srodki wiasne Izby
wydzielonych zgodnie z § 45 Regulaminu GIR na potrzeby zwigzane z zabezpieczaniem ptynnosci
rozliczen
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Proces zamykania pozycji

¢ Decyzje o sposobie zamkniecia

pozycji podejmuje Komisja ds. Niewypfacalnosci, celem jest

maksymalizacja efektywnosci kosztowej procesu i minimalizacja wptywu zamykania pozycji

na rynek.

Otwarta pozycja
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Kaskadowe pokrywanie strat

Na wykresie zaprezentowane zostaty: przewidywany rozktad prawdopodobienstwa wystgpienia straty
oraz jej wielkos$¢, a takze warstwy zabezpieczen odpowiadajace poszczegdlnym kombinacjom strata-
prawdopodobienstwo

Pra

A

Depozyty zabezpieczajqce i transakcyjne
niewyptacalnego Cztonka Izby

Srodki Funduszu Gwarancyjnego wniesione
przez niewyptacalnego Cztonka Izby

Srodki Funduszu Gwarancyjnego wniesione
przez pozostatych Cztonkow Izby

Wptaty odtworzeniowe pozostatych Cztonkdéw
Izby do Funduszu Gwarancyjnego

Wptaty dodatkowo pozostatych Cztonkdéw Izby
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Aukcje organizowane przez IRGIT za posrednictwem TGE 1/2

¢ Aukcje pozycji niewyptacalnego Cztonka Izby organizowane przez IRGIT za posrednictwem TGE sg od
10 maja 2019 r. nowym mechanizmem zamykania pozycji, ktéry uzupetnia wachlarz dostepnych
narzedzi zarzadzania niewyptacalnoscig Cztonka rozliczajacego dla RTTG oraz RTEE.

¢ Mechanizm ten zostat zaakceptowany przez Komitet ds. Ryzyka.

Zasady Aukciji organizowanych przez IRGIT za pos$rednictwem TGE:

¢ Aukcje organizowane sg na podstawie zasad ogdlnych zawartych w Szczegotowych Zasadach Rozliczen
rynkow prowadzonych przez Towarowq Gietde Energii S.A.

¢ Jedynym wyjatkiem od standardowego mechanizmu aukcji na TGE jest fakt, iZ mogg one by¢
organizowane z jednodniowym wyprzedzeniem (dzien przeprowadzenia Aukcji nastepuje bezposrednio
po dniu w podjeciu decyzji o jej organizacji), co zapewnia wysoka efektywnosc¢ i elastyczno$é procesu
zamykania pozycji.
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Aukcje organizowane przez IRGIT za posrednictwem TGE 2/2

¢ Zalety nowego mechanizmu Aukcji:
v Zwiekszenie poziomu bezpieczenstwa i stabilnosci obrotu na RTEE i RTTG,

v' Maksymalizacja efektywnosci procesu zarzadzania niewyptacalnoscig poprzez skrdocenie czasu
zamykania pozycji,

v Unikniecie dodatkowej presji cenowej na rynek, ktdéra pojawitaby sie w wyniku zamykania pozycji
bezposrednio na rynku,

v" Ograniczenie kosztéw zamykania pozycji,

v' Réwne szanse udziatu w aukcji dla pozostatych Cztonkéw Izby.
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Testy Procedury
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Testy Procedury

¢ Testy Procedury majg stanowié¢ symulacje sytuacji wystgpienia niewyptacalnosci Cztonka Izby oraz
procesu zamkniecia pozycji poprzez dedykowane mechanizmy.

¢+ Wprowadzenie testéw Procedury stanowi wdrozenie dobrych praktyk rynkowych oraz
¢ Zakfada sie, iz testy Procedury przeprowadzane beda co najmniej raz do roku.

¢ Informacja o testach przekazywana jest do Cztonkéw Izby z co najmniej miesiecznym
wyprzedzeniem.

¢+ Glownym celem testow Procedury jest budowa $swiadomosci wsrod pracownikéw Izby oraz Cztonkow
Izby oraz mozliwos$¢ oceny zaprojektowanego procesu pod wzgledem:
- efektywnosci oraz sprawnosci zamykania pozycji bezposrednio na rynku,
- efektywnosci oraz sprawnosci zamykania pozycji poprzez Aukcje,
- efektywnosci srodkdéw komunikacji z Cztonkami Izby,
+ gotowosci operacyjnej Cztonkow Izby.

¢ Okresowo przeprowadzane testy stanowiaq podstawe doskonalenia procesu zarzadzania
niewyptacalnoscig Cztonka Izby.
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Testy Procedury - pytania

Do omoéwienia podczas posiedzenia Komitetu:

L

¢
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Czy testy powinny by¢ przeprowadzane w dni robocze czy w weekendy?
Czy udziat w testach powinien by¢ obowigzkowy dla wszystkich Cztonkéw Izby?
Jak duze pozycje powinny by¢ zamykane za posrednictwem Aukcji podczas testow?

Czy zamknieciu w ramach testow powinien podlegac¢ portfel rzeczywisty (historyczny)?

Inne...
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Dziekuje za uwage.

Tomasz Wieczorek

Dyrektor Dziatu Zarzadzania Ryzykiem
tel. 22 341 98 20

e-mail: tomasz.wieczorek@irgit.pl

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

ul. Ksigzeca 4 (wejscie D)
00-498 Warszawa
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Warszawa, 16 maja 2019r.
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