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Komunikacja IRGIiT w zakresie systemu gwarantowania rozliczen

KOMUNIKATY W DNI ROBOCZE

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

_____________________________________________________________________________________________________

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Przedostatni roboczy dzien

Pierwszy roboczy dzien Pierwszy roboczy dzien Czwarty roboczy dzien

miesigca miesigca miesigca miesigca i
INFORMACYINE |
| PARAMETRY RYZYKA || WSKAZNIKI REDUKCJI (PMOZE_A i EUA) |

7 dni przed ostatnim
roboczym dniem miesigca

Ostatni roboczy dzien
miesigca

Ostatni roboczy dzien
miesigca

7 dni przed ostatnim
! roboczym dniem miesigca

KREEiG, 16 maja 2019 r. 4



Komunikacja IRGIT w zakresie systemu gwarantowania rozliczen

¢ Dziat Zarzadzania Ryzykiem prowadzi trzy listy mailingowe:
v Raportéw wptaconych zabezpieczen
v' Depozytu Dostawy

v" Funduszu Gwarancyjnego

¢ W celu aktualizacji list mailingowych nalezy przesta¢ mail przez osobe upowazniong do
kontaktu z Izbg na adres mailowy Dziatu Zarzadzania Ryzykiem

¢ Izba wysyta komunikaty do oséb upowaznionych do kontaktu z Izbg. Aktualizacja tej listy
odbywa sie w porozumieniu z Biurem IRGIT
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Monitorowanie depozytow zabezpieczajgcych

¢ Izba monitoruje (prognozuje) depozyty zabezpieczajagce dwa razy dziennie (w dni
robocze):

v 0 godzinie 11
v" O godzinie 13

¢ Po monitorowaniu depozytéw o godzinie 13, DZR przesyta do Czionkéw Izby, ktorym
znaczaco wzrasta depozyt zabezpieczajacy informacje o mozliwej doptacie

¢ Sesja na rynku terminowym konczy sie o godzinie 14

¢+ Ok godziny 18 DZR przesyta Raport wptaconych zabezpieczen z ostateczng informacjg o
zmianie wysokosci depozytu zabezpieczajgcego
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Monitorowanie depozytow zabezpieczajgcych

Do omoéwienia podczas posiedzenia Komitetu:

¢ Czy po monitorowaniu o godzinie 13, DZR powinien przesyta¢ mailowo informacje do
wszystkich Czlonkéw Izby z aktualng wartoscig szacowanej zmiany wymaganego
depozytu zabezpieczajgcego?
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Raporty wpfaconych zabezpieczen niepieniezych

¢ W dni robocze ok godziny 18 Izba przesyta informacje w formie Raportu wptaconych
zabezpieczen

¢+ Raport sktada sie z nastepujacych informacji:

v Wymagany depozyt zabezpieczajacy v' Wpfacone s$rodki na rachunek depozytéw

v Uznane PM/EUA transakcyjnych

v Uznane gwarancje bankowe v' Wymagana wartos¢ depozytu dostawy

v Wymagane érodki pieniezne na dep. zab. v' Wymagana wartos¢ depozytu historycznego

v Whptacone $rodki na dep. zabezpieczajace ¥ Uznane gwarancje na depozyt historyczny

v Saldo ptatnoéci  z tytutu  aktualizacji” Srodki pieniezne na limit transakcyjny
depozytéw v Uznane zabezpieczenia niepieniezne na

v Platno$¢ za dostawe towaréw gietdowych depozyty transakcyjne
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Raporty wptaconych zabezpieczen niepienieznych

Zapotrzebowanie Cztonkéw Izby na prezentowane informacje w Raportach

Do omdéwienia podczas posiedzenia Komitetu:

+ Jakie informacje chcieliby Panstwo otrzymywac w przesytanych raportach?

Propozycja DZR

¢ Mozliwos¢ wysytania Raportow o godzinie 16:30
v Informacja o depozytach zabezpieczajacych (w tym kwocie pfatnosci)
v Informacja o ptatnosci za dostawe

v' Brak informacji o depozytach transakcyjnych (w szczegdlnosci o limicie
transakcyjnym)
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Przyspieszenie trybu obstugi gwarancji
bankowych
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Gwarancje bankowe - stan obecny

Obecnie

ePrzestanie wzoru do Cztonka
Izby

ePrzestanie projektu do Izby
eAkceptacja przez Izbe

Po zmianach

ePrzestanie wzoru do Cztonka
Izby

ePrzestanie projektu do Izby
eAkceptacja przez Izbe

ePrzestanie oryginatu do Izby
eUchwata Zarzadu

ePrzestanie oryginatu do Izby
eDecyzja Dyrektora DZR
eUchwata Zarzadu

eWprowadzenie przez Izbe
gwarancji do RZN
eMailowe poinformowanie
Cztonka Izby

eWprowadzenie przez Izbe
gwarancji do RZN
eMailowe poinformowanie
Czionka Izby
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Gwarancje bankowe - propozycja

Propozycje DZR

¢ Akceptacja gwarancji bankowej do kwoty 150 min zt przez Dyrektora DZR:
v Wprowadzenie gwarancji bankowej do RZN w dniu wptyniecia do Izby (do godz. 15)
v' Szybsze uwzglednianie zwiekszania kwoty gwarancji bankowej

v Elastyczniejsze (szybsze) zmniejszanie kwoty lub usuwanie gwarancji bankowych

¢+ Akceptacja Zarzadu IRGIT bytaby wymagana:

v W przypadku nowych gwarancji bankowych powyzej 150 min zt lub podwyzszania
gwarancji na kwote powyzej 150 min zt

v' W przypadku wyrazania zgody na obnizenie kwoty lub wczesniejszy zwrot gwarancji

¢ Planowany termin wprowadzenia zmian: czerwiec 2019

[ ]
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Nowe kompensacje depozytow
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Nowe kompensacje depozytow

¢ Stan obecny

v Petna kompensacja depozytow Cztonka Rozliczajacego dla pozycji kupna/sprzedazy w ramach tego
samego produktu dla danego okresu dostawy

v' Kompensacja depozytu wstepnego z depozytem uzupetniajacym na poziomie Czitonka Rozliczajacego i
Grupy Energetycznej

v Kompensacja depozytow wstepnych w ramach pozycji cztonkédw Grupy Energetycznej (w ramach danego
produktu dla danego okresu dostawy)

¢ Kluczowe obserwacje
v' W odniesieniu do rynku energii elektrycznej oraz gazu:

Ze wzgledu na wptyw czynnikédw fundamentalnych, wystepuje dodatnia korelacja pomiedzy cenami
energii elektrycznej oraz gazu dostarczanego w ramach danego produktu w roéznych okresach
dostawy. W rezultacie uczestnik rynku, posiadajac w tych okresach dostawy przeciwne pozycje,
ogranicza ryzyko zwigzane z kosztami zamkniecia pozycji w stosunku do sumy ryzyk powigzanych z
kazdym z okreséw z osobna

v" W odniesieniu do rynku energii elektrycznej:

W ramach produktu BASE kontraktowana jest energia elektryczna stanowigca ekwiwalent kontraktacji
w ramach produktu PEAK oraz OFFPEAK. W rezultacie uczestnik rynku, posiadajac w tych produktach
przeciwne pozycje, ogranicza ryzyko zwigzane z kosztami zamkniecia pozycji w stosunku do sumy
ryzyk powigzanych z kazdym z produktéw z osobna

[ ]
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Nowe kompensacje depozytow

¢ IRGIT rozwaza uzupetnienie dotychczas funkcjonujgacych mechanizmdw kompensacji depozytow o

ponizsze nowe zasady kompensacji:

v' Kompensacji miedzyproduktowe]j (rynek energii elektrycznej)

v' Kompensacji miedzyokresowej w ramach grupy dostawy

v Kompensacji miedzyokresowej pomiedzy grupami dostawy

¢ Kompensacje wystepowac¢ bedg zaréwno na poziomie pozycji Cztonka Rozliczajacego oraz Grupy

Energetycznej

¢ Planowany termin uruchomienia nowych kompensacji to grudzien 2019 r.

Pozycja bazowa Czlonka rozliczajacego

Komp ja miedzyp wa depozytéw
wstepnych z tytutu pozycji pomiedzy kontraktami ’
BASE/PEAK/OFFEAK w ramach okresu dostawy

|

Kompensacja migdzyokresowa depozytdw wstepnych
z tytutu przeciwnych pozycji w poszczegdlnych okresach >
w ramach grupy dostawy w ramach produktu

|

Kompensacja miedzyokresowa depozytdw wstepnych ’

z tytutu przeciwnych pozycji pomigdzy grupami
dostawy w ramach produktu

Depozyt wstepny wymagany od Czlonka Rozliczajacego

Kompensacja na rynku energii elektrycznej - bazuje na
sprowadzeniu pozycji Czlonka Rozliczajacego do
najprostszego profilu dostawy przed wyznaczeniem
depozytu wstepnego

Wykorzystujaca parametr korelacji wewnatrzgrupowej,
kompensacja w ramach produktu, w odniesieniu pozycji
przeciwnych w réznych okresach dostawy, jednak w
ramach tej samej grupy dostawy:

(np. PEAK_M-05-19 <-> PEAK_M-07-19)

Wykorzystujaca parametr korelacji miedzygrupowej,
kompensacja w ramach produktu, w odniesieniu pozycji
przeciwnych w réznych grupach dostawy:

(np. BASE_M-05-19 <-> BASE_Q4-19)

*Kompensacje miedzyokresowe wykorzystujq grupowanie okresw

dostawy w grupy dostawy: DAY, SHORT, MEDIUM, LONG

& RGIT
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Model monitorowania koncentracji pozycji
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Model monitorowania koncentracji pozycji

¢ Modele monitorowania koncentracji pozycji, po niewyptacalnosci z 2018 r. w Nasdaq Clearing,
odgrywajq coraz wiekszg role w izbach rozliczeniowych

¢ IRGIT planuje wdrozenie modelu monitorowania koncentracji pozycji

¢+ Gtowne zatozenia planowego modelu monitorowania koncentracji pozycji:
v' miarg koncentracji pozycji bedzie warto$¢ depozytu wstepnego

v progi ostroznosciowe zostang powigzane z wielkoscig spotki

¢+ Planowang konsekwencjg przekroczenia ustalonych progéw ostroznosciowych bedzie koniecznos¢
zmniejszenia zaangazowania lub wniesienie dodatkowych zabezpieczen minimalizujacych ryzyko

¢ Szczegoty dotyczace modelu zostang omoéwione w trakcie posiedzenia Komitetu ds. Ryzyka
przy IRGIT

[ ]
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Wprowadzenie mozliwosci wnoszenia gwarancji
bankowych na fundusze gwarancyjne
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Wprowadzenie mozliwosci wnoszenia gwarancji bankowych na
fundusze gwarancyjne

¢ Izba planuje umozliwienie wnoszenia zabezpieczen niepienieznych z tytutu wpfat do funduszy
gwarancyjnych. Akceptowalng forma zabezpieczenia bytyby gwarancje bankowe

¢ Planowane rozwigzanie moze wptynaé¢ na znaczg redukcje kosztéw wnoszenia zabezpieczen do
Izby na poczet funduszu gwarancyjnego

¢ Wprowadzenie omawianego rozwigzania wymaga zmian w tresci Regulaminu GIR, co wigze sie z
koniecznoscig akceptacji rozwigzan przez Komisje Nadzoru Finansowego. W szczegolnosci
akceptacji KNF bedzie wymagata wartos¢ wspotczynnika uznania

¢ Planowane wprowadzenie rozwigzania to koniec Q4 2019 r.
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Dyskusja, zebranie opinii Cztonkéw Komitetu

¢+ Zachecamy do dzielenia sie Panstwa opinig na temat proponowanych zmian

v Teraz ©

v" Mailowo lub telefonicznie z Dziatem Zarzadzania Ryzykiem IRGIiT
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Dziekuje za uwage.

Tomasz Wieczorek

Dyrektor Dziatu Zarzadzania Ryzykiem
tel. 22 341 98 20

e-mail: tomasz.wieczorek@irgit.pl

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

ul. Ksigzeca 4 (wejscie D)
00-498 Warszawa
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