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Agenda

Horyzont krétkoterminowy

1. Nowe kompensacje depozytdw wstepnych

2. Przyspieszenie trybu obstugi gwarancji bankowych

3. Monitorowanie koncentracji pozycji Cztonkéw Izby

4. Wprowadzenie mozliwosci wnoszenia gwarancji bankowych na
Fundusze Gwarancyjne

Zmiany komunikacji w zakresie systemu gwarantowania rozliczen

6. Wzmocnienie komunikacji z Cztonkami Izby

V1

Perspektywa dtugoterminowa
1. Dalsze wzmacnianie systemu zabezpieczen oraz transparentnosci
2. Potencjalny rozwdéj w zakresie wspotpracy z OSP
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Nowe kompensacje depozytow (1/4)

Stan obecnhy

= Petna kompensacja depozytdw Czionka Izby dla pozycji kupna/sprzedazy
w ramach tego samego produktu dla danego okresu dostawy

= Kompensacja depozytu wstepnego z depozytem uzupetniajacym na
poziomie Cztonka Izby i Grupy Energetycznej

» Kompensacja depozytow wstepnych w ramach pozycji czionkdw Grupy
Energetycznej (w ramach danego produktu dla danego okresu dostawy)
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Nowe kompensacje depozytow (2/4)

Kluczowe obserwacje z punktu widzenia ryzyka (koszt zamkniecia
pozyciji):
» w odniesieniu do rynku energii elektrycznej:

« w ramach produktu BASE kontraktowana jest energia elektryczna
stanowigca ekwiwalent kontraktacji w ramach produktu PEAK oraz
OFFPEAK. W rezultacie uczestnik rynku, posiadajac w tych produktach
przeciwne pozycje, ogranicza ryzyko zwigzane z kosztami zamkniecia
pozycji w stosunku do sumy ryzyk powigzanych z kazdym z produktéw z
osobna

= W odniesieniu do rynku energii elektrycznej oraz gazu:

- ze wzgledu na wptyw czynnikow fundamentalnych, wystepuje dodatnia
korelacja pomiedzy cenami energii elektrycznej (lub gazu) dostarczanych w
ramach danego produktu w roznych okresach dostawy. W rezultacie
uczestnik rynku, posiadajac w tych okresach dostawy przeciwne pozycje,
ogranicza ryzyko zwigzane z kosztami zamkniecia pozycji w stosunku do
sumy ryzyk powigzanych z kazdym z okresow z osobna
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Nowe kompensacje depozytow (3/4)

IRGIT planuje uzupetnienie dotychczas funkcjonujacych
mechanizméw kompensaciji depozytéow

Pozycja bazowa Czlonka rozliczajacego

Kompensacja miedzyproduktowa depozytéw Kompensacja na rynku energii elektrycznej - bazuje na
- N . sprowadzeniu pozycji Cztonka Rozliczajacego do
wstepnych z tytutu pozycji pomiedzy kontraktami - filu d d .
BASE/PEAK/OFFEAK w ramach okresu dostawy najprostszego profilu dostawy przed wyznaczeniem
depozytu wstepnego

Wykorzystujaca parametr korelacji wewnatrzgrupowej,
Kompensacja miedzyokresowa depozytéw wstepnych kompensacja w ramach produktu, w odniesieniu pozycji
z tytutu przeciwnych pozycji w poszczegdlnych okresach ’ przeciwnych w rdznych okresach dostawy, jednak w
w ramach grupy dostawy w ramach produktu ramach tej samej grupy dostawy:
(np. PEAK_M-05-19 <-> PEAK_M-07-19)

Kompensacja miedzyokresowa depozytow wstepnych kWykorzystu_]aca P aramhe tr k‘;ﬁ‘;‘acj’ mf?jdz_y grupowsej,
z tytulu przeciwnych pozycji pomiedzy grupami ’ ompensacja w ramach produktu, w odniesieniu pozycji
dostawy w ramach produktu przeciwnych w réznych grupach dostawy:
(np. BASE_M-05-19 <-> BASE_Q4-19)

Depozyt wstepny wymagany od Czlonka Rozliczajacego

*Kompensacje miedzyokresowe wykorzystujg grupowanie okresow
dostawy w grupy dostawy: DAY, SHORT, MEDIUM, LONG

I RG iT XII Forum Obrotu, 3-5 czerwca 2019 r. |
XIl FORUM OBROTU

2019

5



Nowe kompensacje depozytow (4/4)
= Kompensacje wystepowa¢ bedg zaréwno na poziomie pozycji Cztonka
Izby, jak i na poziomie Grupy Energetycznej
= Model kompensat omowiony zostat na Komitecie Ryzyka
= Trwajgq zaawansowane prace w Izbie

= Konieczne uzyskanie akceptacji Komisji Nadzoru Finansowego
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Przyspieszenie trybu obstugi gwarancji bankowych (1/2)

Obecnie Po zmianach

ePrzestanie wzoru do Cztonka
Izby

ePrzestanie projektu do Izby
eAkceptacja przez Izbe

ePrzestanie wzoru do Cztonka
Izby

ePrzestanie projektu do Izby
eAkceptacja przez Izbe

ePrzestanie oryginatu do Izby

eDecyzja Dyrektora DZR (do
150mlin PLN) / Uchwata
Zarzadu

ePrzestanie oryginatu do Izby
eUchwata Zarzadu

eWprowadzenie przez Izbe
gwarancji do RZN
eMailowe poinformowanie
Cztonka Izby

eWprowadzenie przez Izbe
gwarancji do RZN
eMailowe poinformowanie
Czionka Izby
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Przyspieszenie trybu obstugi gwarancji bankowych (2/2)

Planowana zmiana: —

= Akceptacja gwarancji bankowej do kwoty 150 min zt :8 YN
przez Dyrektora DZR: o
» szybsze uwzglednianie zwiekszenia kwoty gwarancji 3 el
bankowej (wprowadzenie gwarancji bankowej do RZN w [ S8 ™ w»»~
dniu wptyniecia do Izby (do godz. 15)) 3‘3,.\_..: .
» szybsze zmniejszanie kwoty lub usuwanie gwarancji 9 X
bankowych W o aha a

= Akceptacja Zarzadu IRGIT jedynie w przypadku:
« nowych gwarancji bankowych (>150 min PLN) lub
podwyzszania gwarancji na kwote powyzej 150 min zi
« wyrazania zgody na obnizenie kwoty lub wczesniejszy
zwrot gwarancji
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Monitorowanie koncentracji pozycji (1/2)

= Rosnace znaczenie monitoringu koncentracji pozycji:
« przypadek tradera z NASDAQ Clearing
« zainteresowanie ESMA oraz innych nadzoréow
« koszt zamkniecia nieproporcjonalnie duzej pozycji moze by¢ wyzszy niz
zaktadany (depozyt wstepny) — niepokryte ryzyko

= Glowne zaltozenia planowego modelu monitorowania koncentracji
pozycji:
- wartos¢ depozytu wstepnego miarg koncentracji pozycji -
odzwierciedla zorientowanie Izby na koszt zamkniecia pozycji
- progi ostroznosciowe powigzane z wielkoscia podmiotu -
wieksza stabilnos¢ duzych podmiotdw, nizsze ryzyko upadtosci
i koniecznosci zamykania pozycji
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Monitorowanie koncentracji pozycji (2/2)

Wielkosc¢
Przykiad 1 Depozyt -
y T l VSI podmiotu

Przyktad 2 Depozyt VS
wstepny Wielkos¢
podmiotu

¢ Konsekwencjg przekroczenia ustalonych progdéw ostroznosciowych
bedzie koniecznos¢ zmniejszenia zaangazowania lub wniesienie
dodatkowych zabezpieczen (pokrycie generowanego ryzyka)

¢ Kolejny krok: omowienie modelu koncentracji pozycji w trakcie
posiedzenia Komitetu ds. Ryzyka przy IRGIT
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Wprowadzenie mozliwosci wnoszenia gwarancji bankowych
na Fundusze Gwarancyjne

= Stan obecny: na Fundusze Gwarancyjne wnoszone mogg by¢ jedynie
Srodki pieniezne
= Planowana zmiana: mozliwos¢ wnoszenia gwarancji bankowych na FG

NALEZNOSCI CZEONKA

DEPOZYTY CZEONKA

’

WPEATA DO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO
CZEONKA

oD

\

WPEATY DO FUNDUSZU GWARANCYJINEGO
POZOSTALYCH CZEONKOW

WPEATY ODTWORZENIOWE DO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO
POZOSTALYCH CZEONKOW
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Wprowadzenie mozliwosci wnoszenia gwarancji bankowych
na Fundusze Gwarancyjne

= Z punktu widzenia procesu obstugi niewyptacalnosci:
« wptaty do Funduszy Gwarancyjnych wykorzystywane sg jako trzecie w
kolejnosci
« niskie prawdopodobienstwo koniecznosci uruchomienia
« Izba ma odpowiedni okres czasu aby modc uruchomi¢ gwarancje
wniesiong na FG

= Korzysci:
« nizsze koszty dla Cztonkow Izby

= Wprowadzenie omawianego rozwigzania wymaga:
« Zmiany Regulaminu GIR - koniecznos¢ akceptacji Komisji Nadzoru
Finansowego
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Zmiany komunikacji w zakresie systemu gwarantowania

___________________________________________________

§ 1 13:00 L ok. 18:00 |
KOMUNIKATY MIESIECZNE

i DEPOZYT DOSTAWY (RTT) i i FUNDUSZ GWARANCYJNY (RTT) i

| Przedostatni roboczy dzieri || Pierwszy roboczy dziefi | | Pierwszy roboczy dzien |1 Cawarty roboczy dzieri |

i miesigca i i miesigca i i miesigca i i miesigca i

i INFORMACYJNE i

i PARAMETRY RYZYKA i i WSKAZNIKI REDUKCJI (PMOZE_A i EUA) i

7 dni przed ostatnim
roboczym dniem miesigca

& RGIT .29

2019

Ostatni roboczy dzien
miesigca

Ostatni roboczy dzien
miesigca

7 dni przed ostatnim
roboczym dniem miesigca
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Zmiany komunikacji w zakresie systemu gwarantowania
rozliczen (2/3)

» Dziat Zarzadzania Ryzykiem prowadzi trzy listy mailingowe:
« Raportow wptaconych zabezpieczen
 Depozytu Dostawy
* Funduszu Gwarancyjnego

= W celu aktualizacji list mailingowych nalezy przesta¢ mail przez osobe
upowazniong do kontaktu z Izbg na adres mailowy Dziatlu Zarzadzania
Ryzykiem

= Izba wysyta komunikaty tylko i wytacznie do osdb upowaznionych do
kontaktu z Izbg. Aktualizacja tej listy odbywa sie w porozumieniu z
Biurem IRGIT
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Zmiany komunikacji w zakresie systemu gwarantowania
rozliczen (3/3)

s N
/Monitoring depozytéw\ o=
+ Informowanie QX Raport wptaconych
~ wybranych c = zabezpieczen +
Vniteie Czlon!(ow o () $ zmiana depozytu
) potencjalnych A4 zabezpieczajacego
depozytow doptatach @
N N

11:00 18:00

Informacja o depozytach zabezpieczajacych
(w tym kwocie ptatnosci)
Szacowana zmiana wymaganego

. . v Informacja o pfatnosci za dostawe
depozytu zabezpieczajqcego

v' Brak informacji o depozytach transakcyjnych
(w szczegolnosci o limicie transakcyjnym)
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Wzmocnienie komunikacji z Cztonkami Izby

Komunikaty * maile
operacyjne * telefoniczne

Zmiany w e strona internetowa Izby
regulacjach lzby BIgElE

Pozostate * profil Linkedin
informacje e strona internetowa lzby

—

[F=m=m
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Dalsze wzmacnhnianie systemu zabezpieczen i
transparentnosci

= Stan obecny:
« Izba na stronie internetowej publikuje wyciagi z protokotow
posiedzen Komitetu ds. Ryzyka przy IRGIT S.A.

» Planowane dziatania:
« cykliczna publikacja Public Quantitative Disclosure

« skondensowana porcja informacji ilosciowych z zakresu
funkcjonowania IRGIT oraz systemu gwarantowania rozliczen

* wdrozenie standardu publikacji odpowiadajgcemu standardom CCP

« wysoka transparentnosc¢ dziatan — informacje publicznie dostepne

« zgodno$¢ ze standardami Principles for financial market
infrastructures CPSS-I0SCO
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Potencjalny rozwoj w zakresie wspolpracy z OSP

= Nowa perspektywa wspotpracy Izby z OSP
» Izba dostrzega istotne efekty synergii

= Potencjalne korzysci:
« wyzsze standardy bezpieczenstwa i zarzadzania ryzykiem
* nizsze koszty funkcjonowania rynku
« optymalizacja operacyjna
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Dziekuje za uwage

Tomasz Wieczorek

Dyrektor
Dziat Zarzadzania Ryzykiem IRGIT

tel. 22 341 98 20, e-mail: tomasz.wieczorek@irgit.pl

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A., ul. Ksigzeca 4, wejscie D, 00-498 Warszawa s
T: +48 22 341 99 01, F: +48 22 341 99 83, E: irgit@irgit.pl, NIP: 525-244-16-34 WWW.II'gIt.p'



