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Agenda

Agenda:
¢ Czym sg kontrakty Balance of Month i Balance of Week?

¢+ Kontrakty Balance of Month i Balance of Week jako narzedzie zarzadzania ryzykiem dla IRGIT i
uczestnikéw rynku

¢ Uzasadnienie potrzeby wprowadzenia kontraktéow - perspektywa IRGIT

¢ Perspektywa TGE

¢ Dyskusja, zebranie opinii Cztonkéow Komitetu




Czym sa kontrakty Balance of Month i Balance of Week?

¢ Kontrakty Balance of Month (BoM) i Balance of Week (BoW) s obok standardowo
wystepujacych  kontraktéw (np. tygodniowych, kwartalnych, miesiecznych, rocznych),
instrumentem bedacym dopetnieniem standardowych kontraktéw. Kontrakty ,Balance of”
charakteryzujg sie zmienng wartoscig nominatu (ilosci MWh) w zaleznosci od dnia w ktérym sg
notowane.

¢ Dla przykfadu kontrakt BoW (BASE) notowany na rynku w poniedziatek dotyczy dostawy danego
towaru w dniach od wtorku do niedzieli. Kontrakt BoW notowany we wtorek dotyczy dostawy
towaru od $rody do niedzieli itd.

¢ Analogicznie kontrakt typu BoM jest dopetnieniem miesigca w ktérym jest notowany.
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Kontrakty Balance of Month i Balance of Week jako narzedzie
zarzadzania ryzykiem dla IRGIT i uczestnikow rynku

Z perspektywy IRGIT kontrakty Balance of Month (BoM) i Balance of Week (BoW) sg narzedziem
zarzadzania ryzykiem umozliwiajacym zamykanie pozycji w okresie dostawy kontraktu
tygodniowego i miesiecznego:

¢+ Narzedzie dla IRGIT w przypadkach wystapienia niewyptacalnosci klientow

¢ Narzedzie dla TGE w przypadkach wstrzymania $wiadczenia ustug przesytowych

¢ Narzedzie dla Domoéw Maklerskich w przypadkach niewyptacalnosci i w przypadkach
wstrzymania $wiadczenia ustug przesytowych klientéw DM

¢ Narzadzie dla uczestnikbw rynku w przypadkach koniecznosci dostosowania pozycji w okresie
dostawy
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Kontrakty Balance of Month i Balance of Week jako narzedzie
zarzadzania ryzykiem dla IRGIT i uczestnikow rynku

¢ Pozycje w okresie dostawy mozna oczywiscie zamykaé¢ z wykorzystaniem dostepnych rynkéw
spotowych: RDN, RDNg, RDB, RDBg, konsekwentnie skiadajac zlecenia dzien po dniu

¢ Taka strategia jednak w zaden sposdéb nie limituje poziomu ryzyka rynkowego - podmiot
zmuszony do zamkniecia pozycji nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu cen na rynkach spotowych
na koniec tygodnia/koniec miesigca i zabezpieczy¢é sie przed tg zmiang z wykorzystaniem
dostepnych instrumentow

¢ Kontrakty BoM i BoW pozwalajg na zabezpieczenie portfela przed ryzykiem rynkowym w
trakcie okresu dostawy danego miesigca lub tygodnia
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Kontrakty Balance of Week jako narzedzie zarzadzania
ryzykiem dla IRGIT i uczestnikéw rynku

. Drzien zamykania pozycgji

. Pozycje, ktdre Izba moie zamkngé przy pomocy

obecnie funkcjonujgcych kontraktow

Pozycje, ktorych Izba nie moie zamknac przy
pomocy obecnie funkcjonujgcych kontraktow




Kontrakty Balance of Month jako narzedzie zarzadzania
ryzykiem dla IRGIT i uczestnikow rynku

. Dzieri zamykania pozycji

Pozycje, ktore Izba moize zamknat przy pomocy
obecnie funkcjonujgcych kontraktow

Pozycje, ktdrych 1zba nie moie zamknac przy
pomocy obecnie funkcjonujgcych kontraktow




Uzasadnienie potrzeby wprowadzenia kontraktow -
perspektywa IRGIT

¢ W opinii IRGIT wprowadzenie do obrotu kontraktéow Balance of Month, Balance of Week dla
profili dostawy BASE, PEAK, OFFPEAK i GAS_BASE wpiynie pozytywnie na poziom
bezpieczenstwa rynku

¢+ Dodatkowo, wprowadzenie BoM i BoW wplynie pozytywnie na parametry modeli ryzyka stosowane
przez IRGIT

¢ Zgodnie z dobrymi praktykami rynkowymi okreslonymi m.in. w rekomendacjach dla
kontrahentéw centralnych opublikowanych przez Bank for International Settlements oraz
rozporzgdzeniu EMIR, a takze zgodnie z teorig finanséow, parametry ryzyka stuzgace do
wyznaczania depozytow zabezpieczajacych okresla sie m.in. przy zatozonym okresie likwidacji
pozycji. Okres likwidacji pozycji okresla maksymalny czas jaki uptywa od ostatniego pobrania
depozytow zabezpieczajacych do catkowitego zamkniecia pozycji niewyptacalnego uczestnika
rynku.

¢ Minimalny okres likwidacji pozycji zgodnie ze standardami wynosi 2 dni sesyjne, a kontrakty BoM
i BOW znaczaco zwiekszajg szanse na osiggniecie tego wyniku w praktyce.
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Uzasadnienie potrzeby wprowadzenia kontraktow -
perspektywa IRGIT

¢ Wprowadzenie do obrotu i rozliczen kontraktow BoM i BoW wptynie pozytywnie na system
gwarantowania rozliczen tworzony przez IRGIT, a jednoczeénie nie wplynie na koszty
uczestnictwa w rynku.

¢ Pozycje otwarte w kontraktach BoM i BoW bedg zabezpieczane standardowym modelem
stosowanym przez IRGIT dla kontraktéw terminowych na energie elektryczng i gaz:

v Pozycje bedg przydzielane do okresébw dostawy i kompensowane z otwartymi pozycjami w
kontraktach tygodniowych, miesiecznych, kwartalnych i rocznych.

¢ IRGIT ni lanuje uwzgledniania w n kontraktow Balan f Month, Balan f Week w [
wyznaczania kursow rozliczeniowych - ewentualna niska pilynnos$¢ na tych instrumentach nie
zie wptywata na stabilnosé [ zytow.
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Perspektywa TGE
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Dyskusja, zebranie opinii Cztonkéw Komitetu

¢

Zachecamy do dzielenia sie Panstwa opinia na temat wprowadzenia do obrotu kontraktow
Balance of Month i Balance of Week:

v Teraz ©

v" Mailowo lub telefonicznie z Dziatem Zarzgdzania Ryzykiem IRGIiT

v" Mailowo lub telefonicznie z Biurem Operacji Gietdowych TGE




Dziekujemy za uwage

E-mail: dzr@irgit.pl; bog@tge.pl
Telefon: 22 341 98 20; 22 341 99 60
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