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Czym sq aukcje na potrzeby obstugi niewyptacalnosci?

¢ Aukcje na potrzeby obstugi niewypfacalnosci to narzedzie zarzadzania ryzykiem stosowane w
izbach rozliczeniowych pozwalajagce na zamkniecie pozycji niewyptacalnego podmiotu poza
standardowg metodq wykorzystujgacg notowania gietldowe.

¢ Celem wprowadzenia mechanizmu jest zwiekszenie poziomu bezpieczenstwa rynku - aukcje
jako dodatkowe zrddto ptynnosci pozwalajg na redukcje kosztéw zamykania pozycji.

¢ W przypadku wystagpienia niewypfacalnosci w izbie powotywany jest Komitet ds. Aukcji (Komitet
ds. obstugi niewyptacalnosci), ktéry na biezgco decyduje o wykorzystywanym sposobie zamykania

pozycji.

¢ W ramach aukcji licytowane sa kontrakty pozwalajace na zamkniecie pozycji niewyptacalnego
podmiotu. Izba rozliczeniowa moze okreslic grupy podmiotow, do ktdérych kieruje oferte wziecia
udziatu w aukcji oraz system zachet w odniesieniu do wziecia udziatu w aukcji.
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Czym sq aukcje na potrzeby obstugi niewyptacalnosci?

¢

Funkcjonowanie mechanizmu aukcji w ramach regulacji izby rozliczeniowej to realizacja dobrej
praktyki rynkowej, ktora okreslona jest miedzy innymi w rozporzadzeniu EMIR jak i w
dokumencie Recommendations for Central Counterparties wydanym przez Bank for International
Settlements:

v ,CCP moze natozy¢ na cztonkow rozliczajacych szczegdine, dodatkowe obowiazki, m.in. uczestnictwo w
aukcjach pozycji cztonka rozliczajgcego niewykonujgcego zobowigzania” (EMIR)

v' “In order to avoid disrupting the market and to preserve portfolio relationships in the account being
liguidated to the extent possible, a special auction may be necessary to obtain a liquidation price or to
liqguidate positions in some cases” (BIS)

Obecnie na poziomie CPMI-IOSCO (The Committee on Payments and Market Infrastructures -
International Organization of Securities Commissions) trwajg prace z udziatem miedzy innymi izb
rozliczeniowych, ktérych celem jest wypracowanie wytycznych dotyczacych zasad
przeprowadzania aukcji dla zwiekszenia poziomu stabilnosci i bezpieczenstwa rynkow.
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Mechanizm aukcji funkcjonujacy dla zabezpieczenia RTPM

¢ Zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami, Izba moze przeprowadzaé¢ aukcje na potrzeby obstugi
niewyptacalnosci dla RTPM (proces automatycznego zamykania pozycji w kontraktach forward
na Prawa Majgtkowe SP)

¢ Mechanizm zostat wypracowany w zwigzku z brakiem mozliwosci zamykania pozycji z RTPM na
,podstawowym rynku”.

¢ Regulacje opisujgce mechanizm aukcji uzyskaty akceptacje Komisji Nadzoru Finansowego:
v Rozdziat VIIa Regulaminu GietdowejIzby Rozrachunkowej
v Punkt 4.5 Szczegotowych Zasad Rozliczen Rynkdw prowadzonych przez TGE S.A.

v" Procedury wewnetrzne IRGIiT

¢ W przypadku koniecznosci przeprowadzenia aukcji, IRGIT organizuje ten proces dla RTPM z
wykorzystaniem drogi mailowej i telefonicznej
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Mechanizm aukcji funkcjonujacy dla zabezpieczenia RTPM -
kluczowe zapisy regulaminu GIR

¢ ,Cztonkowie Rozliczajacy, ktorzy otrzymali od Izby propozycje otwarcia pozyciji, o ktérej mowa w §
54c¢ ust. 1 maja obowigzek uczestniczenia w tym procesie.”

¢ ,W okolicznosciach uzasadnionych bezpieczenstwem rozliczen, Izba jest uprawniona do
ograniczenia liczby podmiotéw, do ktérych skieruje propozycje otwarcia pozycji.”

¢ W przypadku akceptacji przez 1Izbe otrzymanej oferty zawarcia transakcji dla Pozyciji
przeciwstawnej, Izba przesyta Czionkowi Rozliczajgcemu potwierdzenie zawarcia transakcji i
jednoczesnie rejestruje transakcje dla przeciwstawnej Pozycji na odpowiednim koncie
ewidencyjnym w systemie rozliczen.

¢ Koszty procesu automatycznego =zamykania Pozycji sq pokrywane z naleznosci Cztonka
Rozliczajacego zobowigzanego do ich pokrycia, z depozytéw transakcyjnych i zabezpieczajacych
wniesionych przez ten podmiot z wpfat na fundusz gwarancyjny, a w przypadku gdyby s$rodki te
okazaty sie niewystarczajace - ze $rodkéw tego funduszu, proporcjonalnie do wkifadu danego
uczestnika oraz w nastepujacej kolejnosci:

v 1) srodkiuczestnikow, ktérzy nie ztozyli oferty, pomimo otrzymania oferty otwarcia pozycji zgodnie z §
54b ust.2,

v 2) $rodki uczestnikdw, ktdrzy ztozyli oferty, ktdre nie zostaly zaakceptowane przez Izbe,
v 3) $rodki uczestnikdw, ktérzy ztozyli oferty, ktére zostaty zaakceptowane przez Izbe,
v 4) pozostate srodki.
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Planowane zasady przeprowadzania aukcji przez IRGIT

¢+ Dla celdw zwiekszenia poziomu bezpieczenstwa rozliczen na rynkach energii elektrycznej i gazuy,
IRGIT planuje wdrozy¢ dla tych rynkdow mechanizm analogiczny do mechanizmu stosowanego dla
RTPM.

¢ Kluczowe zatozenia:
v Podmioty wezwane do udziatu w aukcji zobowiazane sa do ztozenia ofert
v Atrakcyjnos¢ ztozonych ofert decyduje o kolejnosci wykorzystania wplat poszczegélnych
Czltonkow do Funduszu Gwarancyjnego
v Informacja o ogloszeniu aukcji oraz wezwanie do ztozenia oferty beda przekazywane do
Czionkéw w dniu roboczym poprzedzajacym aukcje
¢ Aukcje organizowane beda na podstawie petnomocnictwa do zamykania pozycji ztozonego przez
Czionka w IRGIT.

¢ IRGIiT bedzie organizowata aukcje na podstawie funkcjonujacych regulacji TGE, z
wykorzystaniem systemu transakcyjnego X-Stream Trading i jego obecnych funkcjonalnosci
obstugujacych aukcje gietdowe.

¢ Aukcje beda przeprowadzane na kontraktach miesiecznych, kwartalnych i rocznych, a ich
wyniki beda rejestrowane w systemie rozliczeniowym IRGIT.
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Korzysci dla rynku z tytutu wprowadzenia mechanizmu aukcji

¢+ Zwiekszenie poziomu bezpieczenstwa i stabilnosci rynku, w szczegdlnosci w ekstremalnych
warunkach cenowych

¢ Znaczace ograniczenie ryzyka wystagpienia , domina niewyplacalnosci” na rynku - w
planowanym modelu transakcje zamykajgce pozycje w ramach aukcji nie sa brane pod uwage
przy wyznaczaniu dziennych kurséw rozliczeniowych, nie jest wiec wywotywana presja na
cene wynikajgca z koniecznosci zamkniecia pozycji

¢ Wprowadzenie mechanizmu aukcji wptynie pozytywnie na parametry modeli ryzyka stosowane
przez IRGIT

¢+ IRGIT posiada szerszy dostep do ptynnosci rynkowej, co pozwala na potencjalne ograniczenie
kosztow zamykania pozycji

¢ Przejrzysta informacja dla rynku o wystapieniu przypadku niewyptacalnosci i réwne
szanse co do mozliwosci udziatu w aukcji

¢ Zwiekszenie szans na zamkniecie pozycji w przyjetym horyzoncie likwidacji pozycji (2 dni sesyjne)

¢ Zminimalizowanie ryzyk operacyjnych w trakcie obstugi niewypfacalnosci po stronie IRGIT i TGE
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Planowane dalsze dziatania

¢ Zmiana do Regulaminu - IRGIT

¢ Zmiana do Regulaminu - TGE

¢ Uzyskanie akceptacji KNF

¢ Dostosowanie regulacji wewnetrznych




Perspektywa TGE
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Dyskusja, zebranie opinii Cztonkéw Komitetu

¢

Zachecamy do dzielenia sie Panstwa opinia na temat aukcji
niewyptacalnosci na rynkach terminowych energii elektrycznej i gazu:

v Teraz ©

v" Mailowo lub telefonicznie z Dziatem Zarzgdzania Ryzykiem IRGIiT

v" Mailowo lub telefonicznie z Biurem Operacji Gietdowych TGE

na potrzeby obstugi
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Dziekujemy za uwage

E-mail: dzr@irgit.pl; bog@tge.pl
Telefon: 22 341 98 20; 22 341 99 60

& RGIT

12


mailto:dzr@irgit.pl
mailto:bog@tge.pl

