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Agenda

Agenda:

¢+ Doprecyzowanie sposobu wykorzystania srodkéw z funduszy gwarancyjnych
¢ Zmiana metodologii wyznaczania depozytéw zabezpieczajacych

¢ Zaangazowanie srodkow wiasnych Izby na potrzeby podtrzymania ptynnosci
¢ Aktualizacja limitéw dla zabezpieczen niepienieznych

¢+ Podsumowanie analizy mozliwosci wnoszenia poszczegdélnych rodzajow Praw Majatkowych jako
zabezpieczenia

¢ Wskazniki redukcji dla zabezpieczen niepienieznych
¢ Komitet ds. Ryzyka — nowy Regulamin

¢ Model wyznaczania kurséw rozliczeniowych
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Przeglad obszaru zarzadzania ryzykiem
- przyjete zatozenia

¢ W ramach realizowanego wewnetrznie przegladu obszaru zarzadzania ryzykiem oraz na podstawie
weryfikacji prowadzonej przez KNF, Izba planuje wzmocnienie systemu zarzadzania ryzykiem
majac na celu lepsze odwzorowanie realnego poziomu ryzyka generowanego na poziomie
Cztonka Izby.

¢ Podejscie Izby zaktada, ze Czionek Izby powinien mie¢ dostep do peinej i przejrzystej
informacji na temat ryzyk na jakie jest narazony w przypadku niewyptacalnosci innego
podmiotu bedgcego Czionkiem Izby, a system zabezpieczeh powinien zapewniac, ze ryzyka te
zabezpieczane sa w spos6b adekwatny i sprawiedliwy.




Wprowadzone zmiany w obszarze
funduszy gwarancyjnych

¢ Izba przyjeta uchwate Nr 65/18/03/2018 (petna tres¢ dostepna na stronie internetowej Izby).
Celem uchwaty jest okreslenie sposobu wykorzystania funduszy w przypadku defaultu podmiotu
posiadajgcego otwarte pozycje na kilku rynkach terminowych (energia/gaz/PM)

¢ Laczne zabezpieczenie przypisane do danego rynku wyznaczane jest zgodnie z ponizszymi

wzorami:
WWDZer = 4 D7, + Dz W VD2
DZg
WWDZs = 5 D7, +DZpy VD2
DZpy
WWDZew = 57 b7, + Dz~ VD2
Gdzie:

v WWDZ - oznacza wartos¢ wniesionego depozytu zabezpieczajacego

v' DZ; - oznacza wartos¢ depozytu dla rynku i

¢ Straty pokrywane przez poszczegodlne fundusze wyznaczane sa jako réznica pomiedzy
kosztem zamkniecia pozycji a wniesionym depozytem

¢+ Z perspektywy Cztonka uchwata ta zapewnia, ze jego $rodki wniesione na fundusze, gdzie
skala strat byta niska nie zostang wykorzystane na pokrycie strat z transakcji objetych
innym funduszem
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https://www.irgit.pl/rynek-towarowy/sites/irgit.pl.rynek-towarowy/files/media_uploaded/documents/risk_management/pl/uchwala_nr_65_18_03_2018.pdf

Planowane zmiany w obszarze
funduszy gwarancyjnych

¢ Przy okazji najblizszej aktualizacji Regulaminu GIR, usuniety zostanie zapis, ktory obecnie daje
Zarzadowi IRGIiT prawo do ustalenia jednej wysokosci wptaty odtworzeniowej w przypadku
wykorzystania catego zasobu funduszu zamiast standardowego podziatu w proporcji do wysokosci
ostatniej wptaty.
v' Powyzsza zmiana pozwoli na zachowanie zasady proporcjonalnego udziatu Czlonkédw w potencjalnych
stratach powstatych w wyniku zamkniecia pozycji

IRGIT rozpoczat
wewnetrzne analizy w
zakresie mozliwosci

zastosowania jednego
funduszu gwarancyjnego
dla catego rynku




Zmiana metodologii wyznaczania depozytu
uzupetniajacego poprzez uwzglednienie podatku VAT

¢ Konieczno$¢ zmiany metodologii wyznaczania depozytu uzupetniajacego poprzez uwzglednienie
podatku VAT jest konsekwencja dokonanego przegladu modeli w obszarze zarzadzania
ryzykiem

¢ Wprowadzenie zmiany pozwoli na lepsze odzwierciedlenie ryzyka generowanego przez
poszczegolnych Cztonkow

¢ Rolg depozytu uzupetniajgcego, podobnie jak mechanizmu mark-to-market jest zabezpieczenie
pozycji wzgledem biezacej wyceny rynkowej. Obecny model nie wypetnia tej roli

¢ Przyktad:
v' Cztonek posiada 1 kontrakt kupna zawarty po cenie 180 PLN/MWh, cena rynkowa wynosi 170 PLN/MWh

v" Naliczony wymagany depozyt uzupetniajacy przypadajacy na 1 MWh wynosi 10 PLN
v W przypadku zamkniecia pozycji realny koszt zamkniecia wynosi 12,30 PLN

¢ Zmiana modelu w nie wptywa na taczny poziom wyznaczonych depozytow uzupetniajacych

¢ Zmiana zostanie wprowadzona poprzez modyfikacje Szczegétowych Zasad Rozliczeri, po
konsultacji z Komitetem ds. Ryzyka, ktéra odbyta sie 26 marca 2018 r.

¢ Termin wprowadzenia zmiany - 30 kwietnia 2018 r.
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Zmiana metodologii wyznaczania depozytow
zabezpieczajqcych

¢ Aktualnie depozyty zabezpieczajgce naliczane sg dla okreséw dostawy poczawszy od dnia N+3

¢ W zwigzku z przegladem modeli zarzadzania ryzykiem model wyznaczania depozytow
zabezpieczajacych zostanie zmodyfikowany poprzez objecie depozytem dodatkowo dwoéch
najblizszych dni dostawy: N+1 oraz N+2

¢ Zmiany majq na celu wzmocnienie systemu gwarantowania rozliczen poprzez doktadniejsze
odzwierciedlenie realnego poziomu ryzyka generowanego na poziomie Cztonka Izby - w przypadku
zamykania pozycji depozyt dla dni N+1 i N+2 pozwoli na pokrycie ewentualnych strat
wyhnikajgcych z zamknietych pozycji dla tych dni

¢ Wdrozenie rozwigzania nastgpi w dniu 30 kwietnia 2018 r.
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Zaangazowanhnie srodkow wilasnych Izby na potrzeby
podtrzymania ptynnosci

¢ Izba planuje przeznaczenie $rodkow wiasnych na zapewnienie dostepu do ptynnosci w
momencie zamykania pozycji niewyptacalnych podmiotéw

¢ Cel wydzielenia czesci kapitatow IRGIT:

v Brak mozliwosci zamkniecia pozycji w kontraktach forward na Prawa Majatkowe SP z wykorzystaniem
kontraktow bedacych w obrocie na rynku terminowym towarowym

Brak mozliwosci sprawnego spieniezenia posiadanych zabezpieczen niepienieznych

Niekorzystny rozktad w czasie strat na portfelu Cztonka, w stosunku do ktérego Izba przystgpita do
zamykania pozycji

¢ Izba odzyskuje cato$¢ srodkéw przeznaczonych na potrzeby zapewnienia ptynnosci

¢ Ostateczna kwota zostanie wyznaczona po przeprowadzeniu wewnetrznych analiz oraz po
uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej
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Zabezpieczenia niepieniezne w formie praw majatkowych

¢+ Izba dokonata analizy praw majatkowych pod katem mozliwosci uznania ich za akceptowalne
zabezpieczenie niepieniezne

¢ Komisja Nadzoru Finansowego oczekuje od Izby wprowadzenia szeregu rozwigzan zwigzanych z
zabezpieczeniami niepienieznymi, a w szczegdlnosci:
v wprowadzenia konserwatywnego modelu obliczania wskaznikow redukcji
v'ustalenia limitéw koncentracji na bezpiecznych poziomach
¢ Celem Izby jest wypracowanie mozliwie najlepszego (z perspektywy uczestnikéw rynku) modelu,

spetniajgcego wymagania Komisji i jednoczesnie zapewniajacego bezpieczenstwo na poziomie
akceptowalnym przez Izbe

¢ Prawa majatkowe akceptowalne na zabezpieczenie powinny charakteryzowac sie dostepnoscig
historycznych kwotowan oraz odpowiednim poziomem ptynnosci

¢ Ze wzgledu na trudnosci w ustaleniu odpowiednich mechanizmoéw zabezpieczajacych, pod uwage
brane byty gtdwnie prawa majgtkowe, ktére sg notowane bezterminowo
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Zabezpieczenia niepieniezne w formie praw majatkowych

¢ Prawa majatkowe PMEF posiadajq dtuga historie notowan wraz z kwotowaniami, jednak ze
wzgledu na znaczne ograniczenia ptynnosci w wielu okresach czasu, przy jednoczesnym
zakonczeniu notowan w potowie 2019 r., ryzyko zwigzane z przyjeciem tego rodzaju praw
majatkowych na zabezpieczenie jest zbyt wysokie

Ksztaltowanie sie cen Historia notowan Koniec notowan
PMOZE Brak Od 2005 Brak
PMOZE_A Tak 0Od 04.2013 Brak
PMEF_F Brak 0Od 02.2017 Brak
PMBG Brak 0Od 06.2014 Brak
PMOZE-BIO Tak 0Od 09.2016 Brak
PMEF Tak Od 11.2013 Do 06.2019

¢ Izba dopuszcza podjecie decyzji o uznaniu PMOZE-BIO jako akceptowalnej formy
zabezpieczenia w przypadku zainteresowania Czionkow

¢ Zgodnie z wypracowywanym modelem planowany wskaznik redukcji wyniostby 36%
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Limity dla zabezpieczen niepienieznych

¢ Izba dostosowata wartosci limitow dla zabezpieczen niepienieznych w formie EUA

¢ Nowa wartos¢ limitu na poziomie Izby wynosi 50 min EUA

¢+ Nowa wartos$¢ limitu na poziomie cztonka Izby wynosi 15 min EUA

¢ Aktualnie wykorzystanie limitu na poziomie Izby dla EUA to 24%
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Wskazniki redukcji

¢ Izba w dniu 11 kwietnia 2018 r. zmienita model ustalana wskaznikow redukcji dla zabezpieczen
niepienieznych

¢+ Nowy model zaktada aktualizacje wartosci wskaznikow redukcji w cyklach miesiecznych

¢+ Informacja o wartosci wskaznikdw redukcji publikowana jest na stronie internetowej IRGIT oraz
przesytana jest w komunikatach drogg mailowg

Zabezpieczenie wlzz?;(r:\ri‘lc(:zraeilouvlv(‘c,:ji Nowy wskaznik redukcji
EUA 50% 38%
PMOZE_A 70% 38%
Gwarancja bankowa 0% 0%

¢ Nowe wartosci wskaznikdw redukcji zwiekszaja atrakcyjnos¢é wnoszenia zabezpieczen
niepienieznych
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Komitet ds. Ryzyka — nowy Regulamin

Izba planuje aktualizacje Regulaminu Komitetu ds. Ryzyka

Komitet ds. Ryzyka petni funkcje opiniodawcze i doradcze wobec IRGIT w sprawach
dotyczacych zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze $wiadczeniem przez IRGIT ustug rozliczeniowych

W skfad Komitetu wchodzg reprezentanci stowarzyszen lub organizacji zrzeszajacych czionéw Izby
oraz ich klientow

Zgodnie z planami Izby tres¢ regulaminu Komitetu oraz jego sktad bedg upubliczniane na stronie
internetowej Izby

Posiedzenia Komitetu bedg odbywaty sie cyklicznie, nie rzadziej niz raz na pét roku
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Model wyznaczania kursow rozliczeniowych

¢ Izba planuje wprowadzenie zmian do modelu wyznaczania kurséw rozliczeniowych

¢ Kursy rozliczeniowe sg wykorzystywane do wyznaczania wartosci depozytdéw zabezpieczajacych

¢ Celem zmiany modelu jest lepsze odwzorowanie realnego poziomu ryzyka generowanego na
poziomie Czionka Izby

Czy majq Panstwo
sugestie dotyczace

kierunku zmian w modelu
wyznaczania kursow
rozliczeniowych?
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Dziekujemy za uwage

E-mail: dzr@irgit.pl
Telefon: 22 341 98 20
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