Zasady obstugi niewyptacalnosci oraz opis procesu
zamykania pozycji

tukasz Goliszewski, Dyrektor Dzialu Zarzgdzania Ryzykiem, IRGIiT
Sylwester Bialo, Zastepca Dyrektora Biura Operacji Gieldowych, TGE

IRGIT
I Forum Obrotu, 5 czerwca 2018 .



Agenda

Agenda:

¢ Przyczyny uruchomienia procesu zamykania pozycji

¢ Zamykanie pozycji przez TGE

¢ Zabezpieczenia czionka Izby

¢ Proces zamykania otwartych pozyciji

¢ Kolejno$¢ uruchamiania zabezpieczen - ,default waterfall”
¢ Mechanizm aukcji dla RTPM
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Proces zamykania pozycji

Powody wszczecia procesu zamykania pozycji:

1.  Wstrzymanie/zaprzestanie $wiadczenia ustug przesytania przez Operatora (PSE S.A. lub Gaz-
System S.A.) - TGE

2. Niewyptacalnos$¢ czionka Izby - IRGIT
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Okolicznosci zamykania pozycji przez TGE

Zgodnie z pkt 2.1.5.2 IRIESP (PSE S.A.) - Bilansowanie systemu i zarzadzania ograniczeniami
systemowymi lub pkt 3.7.2.10 IRIESP (Gaz-System S.A.) - Kryteria bezpieczenstwa funkcjonowania
systemu przesytowego:

v" OSPe informuje OSDp, URBGE oraz Prezesa URE o dacie zaprzestania przez URB dziatalnosci
na RB nie pézniej niz do godziny 8:30 doby n-1

v OSPg informuje PZPT oraz Gietde Gazu o rozwigzaniu umowy przesytfowej z Uzytkownikiem
Systemu, dla ktorego zostat dokonany przydziat zdolnosci (PZ) odpowiednio w WPWEPPG i
WPWYPPG lub w WPWEGG i WPWYGG
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Proces zamykania pozycji - sposob procedowania
(energia elektryczna) - TGE

Sposodb postepowania:

v Gietda uniemozliwia od daty dostawy wskazanej przez OSP zgtaszanie grafikow pracy dla

Cztonka Gietdy/Jednostka Grafikowa

Czionek Gietdy, ktory zawart transakcje na gietdzie na Portfelu, do ktérego jest
przyporzadkowana Jednostka Grafikowa, dla ktérej OSP wstrzymat $wiadczenie ustugi
przesyfowej, jest zobowigzany do zamkniecia swoich pozycji do godziny 10:40 na jeden dzien
przed data dostawy

Jezeli podmiot nie zamknat pozycji do godziny 10:40 na jeden dzien przed datg dostawy,
Gietda podejmuje dziatania w imieniu Cztonka Gietdy w celu zamknigcia wszystkich otwartych
pozycji. Koszty wynikajgce z réznicy kurséw otwarcia i zamkniecia pozycji ponosi Cztonek
Gietdy
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Proces zamykania pozycji - sposob procedowania (gaz) -
TGE

Sposodb postepowania:

v' Gietda uniemozliwia od daty dostawy wskazanej przez OSPg zgtaszanie nominacji dla tego
Kodu ZUP

v Cztonek Gietdy, ktéry zawart transakcje na gietdzie na Portfelu, do ktorego jest
przyporzadkowany Kod ZUP, dla ktérego OSPg wstrzymat swiadczenie ustugi przesytowej, jest
zobowigzany do zamkniecia swoich pozycji do godziny 10:00 na jeden dzien przed datg
dostawy

v Jezeli podmiot nie zamkngt pozycji do godziny 10:00 na jeden dzien przed datg dostawy,
Gietda podejmuje dziatania w imieniu Cztonka Gietdy w celu zamknigcia wszystkich otwartych
pozycji. Koszty wynikajgce z réznicy kurséw otwarcia i zamkniecia pozycji ponosi Cztonek
Gietdy
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Niewyptacalnos¢ cztonka Izby

¢+ Regulamin Gietdowej Izby Rozrachunkowej
v § 54 ,W wypadku, gdy rozliczajacy cztonek Izby zobowigzany do:
a) wniesienia depozytu zabezpieczajgcego,
b) uzupetnienia depozytu transakcyjnego [...],
c) dokonania wpfaty do funduszu gwarancyjnego,

nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie swoje zobowigzania, IRGIT przystepuje do zamykania Pozycji [...].”
¢+ Szczegotowe zasady rozliczen rynkow prowadzonych przez TGE S.A.

v 4.1 W przypadku, gdy BPCI Rozliczajgcego Czlonka Izby, ktéry dzialajgc na gietdzie nie posiada otwartych pozycji na
RTT, zglosi zastrzezenie zlecenia ptatniczego, o ktérym mowa w pkt. 15.15 dotyczgcego tego Cztonka Izby, IRGIT ma
prawo do natychmiastowego przystgpienia do zamykania pozygji tego Cztonka Izby na RDB, RDBg, RDN, RDNg i RPM.

v' 4.2/4.3 Dla kontraktdw terminowych na energie elektryczng (gaz) zamykanie pozycji dokonywane jest poprzez
otwarcie pozycji przeciwstawnych do zajmowanych pozydji na instrumentach notowanych na RTEE, RDN lub RDB.
Wolumen oraz termin wykonania kontraktow dla nowo otwartych pozycji musi pokrywac sie z wolumenem i terminem
pozycji zamykanych.

v 4.4 Dla kontraktéw terminowych na Prawa Majatkowe SP zamykanie pozycji dokonywane jest poprzez otwarcie
pozydji przeciwstawnych do zajmowanych pozycji w szczegdlno$ci na instrumentach notowanych na RPM lub z
wykorzystaniem trybu automatycznego zamykania pozycji, o ktdrym mowa w Rozdziale VIIa Regulaminu.

¢+ Procedura obstugi niewyptacalnosci w IRGIT

v' Zamykanie pozycji odbywa sie zgodnie z Procedurg obstugi niewyptacalnosci
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Zabezpieczenia czlonkow Izby

Zadaniem Izby jest zapewnienie bezpieczenstwa rozliczen i rozrachunku dla wszystkich
cztonkéow IRGIiT. Kazdy czionek wnosi zabezpieczenia, ktore pokrywajg teoretyczne koszty
zamykania pozycji, na ktére Izba moze by¢ narazona w przypadku ogloszenia
niewyptacalnosci danego czionka.

System gwarantowania rozliczen sktada sie z nastepujgcych elementow:

DEPOZYTY TRANSAKCYJNE DEPOZYTY ZABEZPIECZAJACE FUNDUSZE GWARANCYIJNE
DEPOZYT LIMIT DEPOZYT I DEPOZYT FGEE FGG ' FGPM
DOSTAWY TRANSAKCYINY WSTEPNY ' UZUPEENIAJACY ’
Kryteria przyjmowania Back-testy i Polityka Komitet Monitoring Zarzadzanie
cztonkow Stress-testy | | Inwestycyjna Ryzyka Cztonkow niewyptacalnoscig
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Zabezpieczenia czlonkow Izby

Podstawowe zabezpieczenia wnoszone przez Czionkow:

¢+ Depozyty zabezpieczajace - modelowo zapewniajg pokrycie kosztéw w 99% przypadkéw
niewyptacalnosci

¢ Fundusze gwarancyjne - modelowo zapewniajg pokrycie kosztow w 99,9% przypadkow
niewyptacalnosci
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Kolejnos¢ uruchamiania zabezpieczen - ,,default
waterfall”

Naleznosci Cztonka

Depozyty Czionka

Depozyt transakcyjny Depozyt zabezpieczajacy

' Grafika przedstawia kolejnos¢
uruchamiania srodkéw systemu
W ptata Cztonka do Funduszu gwarantowania rozliczed w przypadku
Gwarancyjnego niewypfacalnosci Czionka Izby

W platy pozostatych Czionkéw do
Funduszu Gwarancyjnego

W ptaty odtworzeniowe pozostatych
Cztonkow do Funduszu Gwarancyjnego
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Zamykanie pozycji — gidwne zasady

¢ Zamykanie pozycji odbywa sie po podjeciu przez Zarzad IRGIT decyzji o uruchomieniu wobec
czionka Izby Procedury obstugi niewypfacalnosci

¢ Pozycje zamykane sa na rachunek niewypfacalnych czionkéw Izby

¢ Pozycje niewypfacalnego cztonka Izby zamykane sa na rynkach prowadzonych przez TGE

¢ Z perspektywy rozliczenia zamkniecia pozycji nie ma réznicy pomiedzy sytuacjg w ktérej IRGIT
zamyka pozycje, a sytuacjg w ktérej czionek zamyka pozycije

¢ Pozycje zawarte przez podmioty z grupy energetycznej, ktéra podpisata umowe o solidarnej
odpowiedzialnosci zamykane sa w pierwszej kolejnosci w ramach grupy

¢ Pozycje z rynku RTPM mogg by¢ zamykane na rynku TGE lub w ramach organizowanych przez
Izbe aukcji
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Proces zamykania otwartych pozycji - przyktad

¢+ Przykiad zamykania pozycji

v Ostatni dzien pobrania depozytéw zabezpieczajgcych w dniu 22 maja 2018 r. na podstawie
kursow rozliczeniowych z dnia 21 maja 2018 r. (pobieranie depozytéw w dniu T+1)

v Uruchomienie Procedury obstug niewyptacalnosci w dniu 24 maja 2018 r.

Szczegoly transakcji i zabezpieczen

Kontrakt
Nominat
Strona
Wolumen
Kurs zawarcia transakcji
Kurs rozliczeniowy IRGIiT z 21 maja
Parametr ryzyka - depozyt wstepny
Depozyt wstepny
Depozyt uzupetniajacy
FG cztonka Izby
Catkowite zabezpieczenia od cztonka Izby

Kurs zamkniecia pozydji 25 maja

BASE_Y-19
8760
Sprzedaz
20
180 z+
211,82 zt
2,22%

-20* 2,22% * 211,82 zt * 8760 = -823 861,18 zt
20 * (180 zt - 211,82 zt) * 8760 * 1,23 = -6 857 082,72 zt
-120 000 zt
= -7 800943,90 zt = -7,8 mIn zt

?
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Proces zamykania otwartych pozycji - przyktad

Kurs rozliczeniowy kontraktu BASE_Y-19
Rozpoczecie procesu zamykania

220,00 zt ..
pozycji

210,00 zt Iy

200,00 zt
Depozyt uzupelniajacy

Otwarcie pozycji
190,00 =zt

180,00 zi

170,00 zt

160,00 zt

150,00 zt
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Proces zamykania otwartych pozycji - przyktad

230,00 2t

225,00 2t

220,00 zt

215,00 2

210,00 2

205,00 2t

200,00 zt

195,00 zt

190,00 zt
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Kurs rozliczeniowy kontraktu BASE_Y-19

zamykania pozycji

Rozpoczecie procesu

Kurs zamkniecia
transakcji (222 zt)

Depozyt wstepny (2,22%)
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Rozliczenie zamknietych pozycji

Szczegoly transakcji i zabezpieczen

Kurs zamkniecia pozycji 25 maja 222 z}
Kurs zawarcia transakcji 180 zt
Strata netto w zt / MWh 42 zt
Strata netto w zt / dzien 20 160 zt
Wartos¢ ptatnosci z tytutu dostawy 24 796,80 zt
Catkowita wartos¢ ptatnosci cztonka Izby 9,05 min zt
Catkowite zabezpieczenia od cztonka Izby 7,80 min zt

Kwota ktdra zostanie wykorzystana z FG pozostatych

cztonkdéw Izby 1,25 min zt

¢ Catkowite rozliczenie zamknietej pozycji niewyptacalnego cztonka Izby nastgpitoby po dokonaniu
ostatniej ptatnosci (poczatek 2020 r.)
¢ Kazdego dnia roboczego w 2019 r. bylaby realizowana pfatnos$é za dostawe (24 796,8 zt)

+ Srodki na realizacje pfatnosci pochodzityby z systemu gwarantowania rozliczen IRGIT

Rok 2019

-
-
Pl
A
v
-
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Dostepnosc¢ srodkow z funduszy gwarancyjnych

Izba przyjeta uchwate Nr 65/18/03/2018 (petna tres¢ dostepna na stronie internetowej Izby).
Celem uchwaty jest okreslenie sposobu wykorzystania funduszy w przypadku ,defaultu”
podmiotu posiadajacego otwarte pozycje na kilku rynkach terminowych (energia/gaz/PM).

taczne zabezpieczenie przypisane do danego rynku wyznaczane jest zgodnie z ponizszymi

wzorami:
DZpg

WWhZer = 573Dz, 1Dz /PZ
WWDZ; = DZg * WWDZ
¢ " DZgg +DZg + DZpy
DZPM
WWDZpy, = * WWDZ

DZgg +DZ; +DZpy,
Gdzie:
v WWDZ - oznacza wartos¢ wniesionego depozytu zabezpieczajacego

v' DZ; - oznacza warto$¢ depozytu dla rynku i

Straty pokrywane przez poszczegélne fundusze wyznaczane sg jako rdéznica pomiedzy kosztem
zamkniecia pozycji a wniesionym depozytem

Z perspektywy Czlonka uchwala ta zapewnia, ze jego $rodki wniesione na fundusze, gdzie skala
strat byta niska nie zostana wykorzystane na pokrycie strat z transakcji objetych innym
funduszem
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https://www.irgit.pl/rynek-towarowy/sites/irgit.pl.rynek-towarowy/files/media_uploaded/documents/risk_management/pl/uchwala_nr_65_18_03_2018.pdf

Algorytm obliczania depozytéw uzupeiniajacych

¢ W dniu 30 kwietnia 2018 r. Izba, po konsultacjach z rynkiem (TOE - 9 marca 2018, Komitet
Ryzyka - 26 marca 2018) wprowadzita zmiane do modelu naliczania depozytéw uzupetniajacych
polegajaca na uwzglednieniu zabezpieczeniu ptatnosci brutto, a nie jak do tej pory netto

¢ Opinie prawne przygotowane przez doradcow podatkowych wskazuja na brak realnej
mozliwosci odzyskania przez IRGIT kwoty VAT w przypadku stosowania dotychczasowego modelu
wyznaczania depozytdéw uzupetniajacych
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Schemat przepltywow pienieznych dla zamknietej pozycji

110,7 PLN

(90+20,7)
‘ Cztonek B
s IRGIT ‘

123 PLN

123 PLN
(100423) (100+23)
¢+ Oryginalna transakcja: 11017 PLN
. asp, (90+20,7)
v" 100 PLN netto (123 PLN brutto)
Cztonek C
¢ Transakcja zamykajaca: -
v C->A,

v" 90 PLN netto (110,7 PLN brutto)

¢ Aby rozliczy¢ zamknieta pozycje, IRGIT musi dopfaci¢ Cztonkowi B 12,3 PLN

IRGIT
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Algorytm obliczania depozytow uzupeiniajacych
- brak mozliwosci odzyskania podatku przez Izbe

¢ Izba jako techniczna strona transakcji wystawia faktury, na ktérych widnieje jako sprzedawca
lub nabywca

¢ Zalozenie (zaptata) naleznosci za niewyptacalnego czionka przez Izbe poza systemem
zabezpieczen z podatkowego puntu widzenia bedzie z bardzo duzg dozg prawdopodobienistwa
potraktowane przez organy podatkowe jako zaptata diugu

¢ Gdyby Izba zdecydowataby sie ,zatozy¢” s$rodki na kwote netto oraz podatek VAT na rzecz
pfatnosci wiasnej faktury, z podatkowego punktu widzenia roszczenie zostanie spetnione. Faktura,
dla potrzeb podatku VAT, zostanie bowiem uregulowana i nie znajdzie zastosowania przepis art.
89a ustawy o VAT. Nie ma watpliwosci, ze Izbie nie bedzie przystugiwaé w takim
przypadku mozliwos¢ skorzystania z ulgi na zte dtugi.

¢ Izba nie moze optaci¢ wystawionej przez siebie faktury sprzedazy - transakcja polegajaca na
zapfacie wiasnej faktury w miejsce cztonka, zostanie uznana za umorzenie diugu

¢+ Brak prawnych podstaw do uznania, ze w przypadku ,zatozenia” ptatnosci za swojego czitonka,
Izba bedzie uprawniona do wnioskowania o zwrot podatku
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Algorytm obliczania depozytéw uzupeiniajacych

Zmiana wprowadzona przez IRGIT pozwolila na zmniejszenie prawdopodobienstwa wykorzystania
srodkéw zgromadzonych w ramach funduszy gwarancyjnych

Wartosci mnoznikéw wykorzystywanych przy obliczaniu funduszy gwarancyjnego znaczaco
spadly osiggajqc historyczne minimalne poziomy

*Nowy model nadal nie gwarantuje w 100% pokrycia kosztow zamykania pozycji przez
zgromadzone depozyty Czionka - dla depozytéw zabezpieczajagcych zachowany jest poziom
ufnosci 99% - w przypadku braku srodkéw wykorzystywany jest FG
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Aukcje w procesie zamykania pozycji dla rynkow
terminowych TGE

¢ Komisja Nadzoru Finansowego zaakceptowata przygotowany przez Izbe model organizacji aukcji w
procesie zamykania pozycji dla RTPM

¢ Jednoczesnie KNF nie zgtosita przeciwwskazan do stosowania mechanizmu dla kontraktéw forward
na energie elektryczng i gaz, pod warunkiem posiadania przez Izbe systemu informatycznego do
organizacji aukcji

¢ Izba planuje wprowadzenie mechanizmu organizacji aukcji dla kontraktow forward na energie
elektryczng i gaz w roku 2019
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Dziekuje za uwage

tukasz Goliszewski
Dziat Zarzadzania Ryzykiem
lukasz.goliszewski@irgit.pl

+48 22 341 99 68
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