Rozliczanie transakcji w rezimie MIFID II

tukasz Goliszewski - Dyrektor Dziatu Zarzadzania Ryzykiem, IRGIT

IRGI1
I Warszawa, 25 wrzesnia 2017 r.



IRGIT w nowej strukturze rynku

¢ IRGIT we wspdipracy z TGE wypracowata i uzgodnita z KNF nowy model
organizacji rynku odpowiadajgcy potrzebom rynku i zgodny 2z pakietem MiIFID II
obowigzujgcym od 3 stycznia 2018 r.

¢ Instrumenty notowane w ramach OTF nie muszg_by¢ rozliczane przez CCP

¢ Oznacza to brak koniecznosci dziatania Izby w rygorystycznym rezimie
Rozporzadzenia EMIR:

v" mozliwos¢ akceptaciji tradycyjnych gwarancji bankowych, EUA i PMOZE_A

v' brak koniecznosci stosowania rygorystycznych zasad dotyczacych wyznaczania
depozytow i wptat do funduszy gwarancyjnych

v' brak dodatkowych obowigzkéw dla Cztonkéw takich jak udziat w testach
organizowanych przez Izbe
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Zapewhnienie kompleksowej oferty rozliczeniowej
dla Uczestnikow Izby

Celem IRGIT jest:

¢ Zapewnienie obstugi rozliczeniowej dla wszystkich rynkéw, prowadzonych przez
Towarowq Gietde Energii S.A., niezaleznie od przewidywanych zmian
regulacyjnych, wptywajgcych na strukture rynku

¢ Przedstawienie uczestnikom rynku oferty optymalnej pod katem kosztéw
zwigzanych z zabezpieczeniami transakcji
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Oferta rozliczen dla rynkow TGE od 3 stycznia 2018

TGE IRGIT

RDN, RDB GIR
RDNg, RDBg GIR
RPM GIR
PreOTF/OTF (energia + gaz) GIR
RTPM (w zakresie transakcji GIR
zawartych do konca roku 2017)

Planowany nowy RUE na RIF IRR
Planowany nowy RTPM na OTF IRR
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Gwarancje bankowe

¢ Zgodnie z dotychczasowg komunikacjg, w zwigzku z zidentyfikowanym ryzykiem
prawnym zwigzanym z wejsciem w zycie pakietu MIFID II, Izba akceptowata
gwarancje bankowe z terminem obowigzywania do 31 grudnia 2017 r.

¢ W zwigzku z ustalonym modelem rynku, gwarancje bankowe beda
akceptowane bezterminowo

¢ W odniesieniu do gwarancji bankowych z terminem obowigzywania
wykraczajgcym poza rok 2017, ktore zostatly zaakceptowane do dnia 31 grudnia
2017, Zarzad IRGIT podejmie uchwaty w sprawie akceptacji gwarancji w ich
terminach obowigzywania
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Zabezpieczenia niepieniezne

¢ W najblizszym czasie Izba bedzie zobligowana do wprowadzenia zmian na liscie
akceptowalnych zabezpieczen w zwigzku z wymaganiami KNF

Na depozyty zabezpieczajace Na depozyty transakcyjne

(do 90% lub 65% wartosci) (do 50% wartosci)
eGwarancje bankowe eGwarancje bankowe
eUprawnienia do Emisji EUA eUprawnienia do Emisji EUA
ePrawa Majatkowe PMOZE_A ePrawa Majatkowe PMOZE_A
¢JUFI ¢JUFI

¢ KNF wymaga od Izby szczegdtowych wyjasnien w kwestii modelu wnoszenia
Uprawnien do Emisji EUA i Praw Majatkowych PMOZE_A na zabezpieczenie:

v Koniecznos$¢ ustalenia limitéw koncentracji

v' Mozliwe zmiany wartosci wspoétczynnikdow redukcji (50% i 70%) i stopy uznania
(65%)
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Rynek Terminowy Praw Majatkowych

¢ Brak akceptacji KNF dla scenariusza preferowanego przez IRGIT i TGE - brak
mozliwosci prowadzenia obrotu towarami gietdowymi na RTPM od 3 stycznia 2018
r.

¢ Gietdowa Izba Rozrachunkowa prowadzona przez IRGIT bedzie prowadzita
rozliczenia RTPM do wygasniecia ostatniej serii na zasadach, ktére zostang
zaakceptowane przez KNF:
v' Depozyty wyznaczane na podstawie kurséw z RPM
v' Zamykanie pozycji na RPM

v' Mozliwe wprowadzenie do Regulaminu GIR mechanizmu aukcji na potrzeby zamykania pozycji

¢ Nowy rynek kontraktéow terminowych na Prawa Majatkowe (traktowanych jako
instrumenty finansowe) bedzie rozliczany przez IRR
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Plany na przyszifosc¢

Rozwdj modelu wyznaczania depozytow o mozliwo$s¢ kompensacji pozycji
pomiedzy okresami dostawy i pomiedzy profilami dostawy

Dopuszczenie mozliwosci akceptacji obligacji skarbowych, jesli pojawi sie
zainteresowanie tg formg

Analiza mozliwosci wnoszenia zabezpieczen niepienieznych na FG

Zapewnienie Uczestnikom rynku oferty gwarantujacej bezpieczenstwo, przy
zachowaniu racjonalnego poziomu kosztow

IRGI1
I Warszawa, 25 wrzesnia 2017 r.



Dziekuje za uwage

tukasz Goliszewski, Dyrektor Dziatu Zarzadzania Ryzykiem, IRGIT
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