&, IRGIT

Wprowadzenie zmian do regulacji IRGIT — nowa wersja
Procedury postepowania w przypadku niewyptacalnosci
Cztonka Gietdowej Izby Rozrachunkowej

Podsumowanie

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”) wprowadza nowq wersje Procedury
postepowania w przypadku niewyptacalnosci Cztonka Gietdowej Izby Rozrachunkowej
(,Procedura”).

Wdrozenie nowej wersji Procedury konczy pierwszy etap rozwoju mechanizméw zarzadzania
niewyptacalnoscia, w ktérym Izba wprowadzita szereg udoskonalen (m.in. aukcje
organizowane przez IRGIT za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. dla Rynku
Terminowego Towarowego Energii Elektrycznej i Rynku Terminowego Towarowego Gazu
oraz aukcje pozycji niewyptacalnego Cztonka rozliczajacego organizowane i prowadzone
przez IRGIT dla Rynku Terminowego Praw Majatkowych).

Dla zwiekszenia przejrzystosci procesu obstugi niewyptacalnosci, zgodnie z najlepsza
praktyka rynkowg, IRGIT przekazuje do wiadomosci publicznej ,,Zasady postepowania w
przypadku niewyplacalnosci Czlonka Gieldowej Izby Rozrachunkowej”, ktére
stanowig wyciag z Procedury.

Projekt Procedury uzyskat pozytywng rekomendacje Komitetu ds. Ryzyka dziatajagcego przy
IRGIT.

Cel wdrozenia Procedury

Gtdwnym celem wdrozonej regulacji jest zapewnienie odpowiednio wysokiej efektywnosci
procesu zarzadzania niewyptacalnosciq Cztonka Izby oraz implementacja rozwigzan
stanowigcych najlepsze standardy w tym zakresie, wychodzace naprzeciw wyzwaniom
rynkowym. Posrednimi celami IRGIT, ktore stanowig fundament Procedury staty sie:

1) Optymalizacja procesu decyzyjnego oraz dziatan operacyjnych okreslonych w
schemacie pozwalajace na znaczace skrocenie czasu reakcji na wystgpienie
niewyptacalnosci,

2) Elastycznos$¢ i dostosowanie rozwigzan wykorzystywanych do zamykania pozycji do
charakterystyki rozliczanych rynkdéw oraz typu Cztonka Izby,

3) Zwiekszenie swiadomosci Cztonkéw Izby w zakresie postepowania w przypadku
niewyptacalnosci,

4) Informowanie w sposOb przejrzysty i rzeczowy wszystkich Czionkéw oraz
interesariuszy Izby o wystgpieniu przypadku niewyptacalnosci.
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Wysoka efektywnosé procesu powinna przetozyé sie na ograniczenie ryzyka rynkowego
generowanego przez otwarte pozycje niewyptacalnego Cztonka Izby w przypadku
wystgpienia skrajnie niekorzystnych warunkéw rynkowych, ktére mogtyby wptynaé na istotne
zwiekszenie kosztu zamkniecia pozycji. W konsekwencji ograniczone zostaje réwniez ryzyko,
w ktérym ewentualna strata powstata w wyniku zamykania pozycji pokrywana bedzie z wptat
na Fundusze Gwarancyjne pozostatych Cztonkdéw Izby.

Kluczowe mechanizmy

Procedura zaktada mozliwo$¢ wykorzystania dwoch mechanizméw aukcji dedykowanych
odpowiednio Rynkowi Terminowemu Energii Elektrycznej i Gazu (aukcje organizowane przez
IRGIT za posrednictwem TGE S.A.) oraz Rynkowi Terminowemu Praw Majatkowych SP
(aukcje organizowane i prowadzone przez IRGIT) , ktére stanowig alternatywe do mozliwosci
zamykania otwartych pozycji niewyptacalnego Cztonka Izby bezposrednio na rynku. Zgodnie
z Procedurg decyzje w zakresie zakresu wykorzystania danego mechanizmu podejmuje
Komisja ds. Niewyptacalnosci w IRGIT - tj. gtdwny organ decyzyjny w zakresie zarzadzania
niewyptacalnoscia.

Jednoczesnie, w ramach Procedury szczegdlng uwage przyktada sie do sprawnej i przejrzystej
komunikacji z Cztonkami Izby oraz pozostatymi interesariuszami IRGIT, ktéra powinna
przyczyni¢ sie do zwiekszenia efektywnosci podejmowanych dziatan.

Testy Procedury

Kolejnym etapem wdrozenia Procedury s planowane testy procesu zarzadzania
niewyptacalnoscig realizowane razem z Czionkami rozliczajgcymi (w tym np. symulacja
zamkniecia pozycji poprzez Aukcje), ktore IRGIT zamierza przeprowadzac z czestotliwoscig
co najmniej roczna. Testy Procedury, ktére sa implementacjg najlepszych praktyk
rynkowych, stanowi¢ bedg podstawe do oceny zaprojektowanych rozwigzan pod wzgledem
ich efektywnosci i dostosowania do zmieniajgcych sie warunkdéw rynkowych oraz ptaszczyzne
doskonalenia catego procesu.

W przypadku pytan prosimy o kontakt.

Dziat Zarzadzania Ryzykiem 22 341 98 20
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