Uchwata Nr 65/14/03/2019
Zarzadu Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
z dnia 1 marca 2019 roku

w sprawie okreslenia zasad kompensacji depozytéw wstepnych i zasad kompensacji
depozytéw uzupetniajacych dla Cztonkéw Grup energetycznych

Zarzad Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) dziatajac na podstawie § 39
ust. 7 Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej (Rynek towarowy) postanawia, co
nastepuje:

§1

1. Warunkiem zastosowania kompensacji depozytéw, o ktérej mowa w § 39 ust. 7
Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej (Rynek towarowy) dla Grupy
energetycznej w rozumieniu tego regulaminu, jest ztozenie wniosku o zastosowanie
kompensacji przez podmioty wchodzace w sktad Grupy energetycznej (,,Uczestnicy
Kompensacji”) oraz zawarcie pomiedzy IRGIT i wszystkim Uczestnikami Kompensacji
Umowy okreslajacej zasady ustanawiania zabezpieczenia finansowego dla Grupy
Energetycznej.

2. Kompensacja depozytow stosowana jest na zasadach okreslonych odrebng uchwatg
Zarzadu IRGIT w sprawie zasad naliczania depozytédw zabezpieczajacych dla danej
Grupy energetycznej, zgodnie z algorytmami opisanymi w § 2 - § 5a ponizej.

§ 2

Kompensacja depozytow wstepnych dla kontraktow forward, ktorych
przedmiotem jest energia elektryczna

1. Dla kazdego z okreséow dostawy j utworzonych na kazdym z rozliczanych profili
dostawy energii elektrycznej (BASE, PEAK, OFFPEAK), kalkulowana jest zagregowana
pozycja kazdego z Uczestnikdw Kompensacji, jako:

LNL"]' = (LKl,] - LSl.])

Gdzie:

LN;; - ilo$¢ energii netto przypadajacej na okres dostawy j [MWh] znajdujacej sie
w portfelu Uczestnika Kompensacji /,
LK;; - ilos¢ energii przypadajacej na kontrakty kupna dla okresu dostawy j [MWh]
znajdujacej sie w portfelu Uczestnika Kompensacji /,
LS;; — ilo$¢ energii przypadajacej na kontrakty sprzedazy dla okresu dostawy j [MWh]
znajdujacej sie w portfelu Uczestnika Kompensacji i.

2. Dla kazdego z okresow dostawy j utworzonych na kazdym z rozliczanych profili
dostawy energii elektrycznej, kalkulowana jest zagregowana pozycja wszystkich
Uczestnikdw Kompensacji (pozycja Grupy energetycznej), jako:

i



Gdzie:

LN; - ilos¢ energii netto przypadajacej na okres dostawy j [MWh] tacznie znajdujacej
sie w portfelach Uczestnikow Kompensacji (pozycja Grupy energetycznej),

LN;; - ilo$¢ energii netto przypadajacej na okres dostawy j [MWh] znajdujacej sie
w portfelu Uczestnika Kompensacji i.

W przypadku gdy dla danego okresu dostawy j, pozycja Grupy energetycznej LN; jest
nieujemna (ujemna), wowczas, dla kazdego Uczestnika Kompensacji i, ktory posiada
pozycje ujemng (nieujemng), kalkulowana jest nadwyzka na depozytach wstepnych
w ramach danego okresu dostawy j:

NWi,j = —DW,:‘]' * 80%

Gdzie:

Dwi; — depozyt wstepny Uczestnika Kompensacji /, posiadajgcego pozycje ujemng
(nieujemng) wyznaczony w oparciu o Szczegdétowe Zasady Rozliczen z tytutu energii
przypadajgcej na okres dostawy j [MWh], jaka znajduje sie w portfelu Uczestnika
Kompensadji /,

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j, przypisana do
Uczestnika Kompensaciji i, posiadajacego pozycje ujemng (nieujemna).

W przypadku, gdy dla danego okresu dostawy j, pozycja Grupy energetycznej LN; jest
nieujemna (ujemna), Uczestnikom Kompensacji i, ktérzy posiadaja pozycje
nieujemng (ujemng) w ramach tego okresu dostawy, przypisywana jest nadwyzka na
depozytach wstepnych w ramach danego okresu dostawy j zgodnie z nastepujacym
wzorem:

NW, Z NW,
& ZnLNnj ™I

Gdzie:

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j przypisana do
Uczestnika Kompensaciji i posiadajgcego pozycje nieujemng (ujemng),

LN;; - ilos¢ energii netto przypadajacej na okres dostawy j [MWh] znajdujacej sie
w portfelu Uczestnika Kompensaciji i posiadajgcego pozycje nieujemng (ujemnga),

Y. LN,; - ilos¢ energii netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] znajdujaca sie
w portfelu wszystkich Uczestnikdw Kompensacji n posiadajacych pozycje nieujemng
(ujemna),

Ym NW,; - taczna nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j

przypisana do wszystkich Uczestnikow Kompensacji m posiadajacych pozycje ujemng
(nieujemna).

Dla wszystkich Uczestnikdw Kompensacji i, skompensowany depozyt wstepny
wyznaczony jest zgodnie z ponizszym wzorem:

j



Gdzie:

Dwk;z; - depozyt wstepny wymagany od Uczestnika Kompensacji i z tytutu
rozliczanych kontraktéw forward, ktorych przedmiotem jest energia elektryczna po
dokonaniu kompensacji,

Dw; gz - depozyt wstepny naliczony wobec Uczestnika Kompensacji i z tytutu
rozliczanych kontraktow forward, ktorych przedmiotem jest energia elektryczna
w oparciu o Szczegdétowe Zasady Rozliczen,

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j przypisanej do
danego Uczestnika Kompensacji i.

§3

Kompensacja depozytéw wstepnych dla kontraktow forward, ktorych
przedmiotem jest gaz

Dla kazdego z okresow dostawy j utworzonych na kazdym z rozliczanych produktéw
obejmujacych dostawy gazu, kalkulowana jest zagregowana pozycja kazdego
z Uczestnikéw Kompensaciji, jako:

LNi,j = (LK,'J - LSL,])

Gdzie:

LN;; - ilo$¢ gazu netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] znajdujaca sie
w portfelu Uczestnika Kompensacii /,

LK;j - ilos¢ gazu przypadajaca na kontrakty kupna dla okresu dostawy j [MWh]
znajdujacej sie w portfelu Uczestnika Kompensacji /,

LS;; - ilos¢ gazu przypadajgca na kontrakty sprzedazy dla okresu dostawy j [MWh]
znajdujaca sie w portfelu Uczestnika Kompensacji .

Dla kazdego z okresow ostawy j utworzonych na kazdym z rozliczanych produktéw
obejmujacych dostawy gazu, kalkulowana jest zagregowana pozycja wszystkich
Uczestnikdw Kompensacji (pozycja Grupy energetycznej), jako:

i

Gdzie:

LN; - ilos$¢ gazu netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] tacznie znajdujaca sie
w portfelach Uczestnikdw Kompensacji (pozycja Grupy energetycznej),

LN;; - ilo$¢ gazu netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] znajdujaca sie
w portfelu Uczestnika Kompensacji /.

W przypadku gdy dla danego okresu dostawy j, pozycja Grupy energetycznej LN; jest
nieujemna (ujemna), wowczas, dla kazdego Uczestnika Kompensacji i, ktory posiada
pozycje ujemng (nieujemnga), kalkulowana jest nadwyzka na depozytach wstepnych
w ramach danego okresu dostawy j:

NWi'}' = —DW,:J' * 80%



Gdzie:

Dwi; - depozyt wstepny Uczestnika Kompensacji i, posiadajacego pozycje ujemna
(nieujemng) wyznaczony w oparciu o Szczegdtowe Zasady Rozliczen z tytutu ilosci
gazu przypadajacej na okres dostawy j [MWh], jaka znajduje sie w portfelu
Uczestnika Kompensacji /,

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j, przypisana do
Uczestnika Kompensacji i, posiadajacego pozycje ujemng (nieujemna).

W przypadku, gdy dla danego okresu dostawy j, pozycja Grupy energetycznej LN; jest
nieujemna (ujemna), Uczestnikom Kompensacji i, ktorzy posiadajg pozycje
nieujemng (ujemna) w ramach tego okresu dostawy, przypisywana jest nadwyzka na
depozytach wstepnych w ramach danego okresu dostawy j zgodnie z nastepujacym
wzorem:

NW;

NW,
b ZnLNn] z mJ

Gdzie:

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j przypisana do
Uczestnika Kompensacji i posiadajgcego pozycje nieujemng (ujemna),

LN;; - ilos¢ gazu netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] znajdujaca sie
w portfelu Uczestnika Kompensaciji i posiadajgcego pozycje nieujemng (ujemna),
YnLN,; - ilos¢ gazu netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] znajdujaca sie
w portfelu wszystkich Uczestnikdw Kompensacji n posiadajgcych pozycje nieujemng
(ujemna),

YmNW,; - taczna nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j
przypisana do wszystkich Uczestnikow Kompensacji m posiadajacych pozycje ujemng
(nieujemna).

Dla wszystkich Uczestnikdw Kompensacji i, skompensowany depozyt wstepny
wyznaczony jest zgodnie z ponizszym wzorem:

DWki,G = DWi,G + Z NWi,j

Gdzie:

Dwk;; - depozyt wstepny wymagany od Uczestnika Kompensacji i z tytutu
rozliczanych kontraktéw forward, ktérych przedmiotem jest gaz po dokonaniu
kompensacdiji,

Dw;; - depozyt wstepny naliczony wobec Uczestnika Kompensacji i z tytutu
rozliczanych kontraktow forward, ktérych przedmiotem jest gaz w oparciu
0 Szczegdtowe Zasady Rozliczen,

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j przypisanej do
danego Uczestnika Kompensacji /.



§4

Kompensacja depozytéw wstepnych dla kontraktow forward na Prawa
Majatkowe SP

Dla kazdej z serii j kontraktéw forward na Prawa Majatkowe SP, kalkulowana jest
zagregowana pozycja kazdego z Uczestnikdw Kompensacji, jako:

LNi,j = (LK,'J - LSL,])

Gdzie:

LN;; — wolumen kontraktéw forward kupna Praw Majatkowych SP serii j [MWh]
znajdujacych sie w portfelu Uczestnika Kompensacji /,

LK;; - wolumen kontraktéw forward sprzedazy Praw Majatkowych SP serii j [MWh]
znajdujacych sie w portfelu Uczestnika Kompensacji /,

LS;; - wolumen kontraktéow forward netto na Prawa Majatkowe SP serii j [MWh]
tacznie znajdujacych sie w portfelu Uczestnika Kompensacii i.

Dla kazdej z serii j kontraktéw forward na Prawa Majatkowe SP, kalkulowana jest
zagregowana pozycja wszystkich Uczestnikbw Kompensacji (pozycja Grupy

energetycznej), jako:

Gdzie:

LN; - wolumen kontraktow forward netto na Prawa Majatkowe Sp serii j [MWh] tacznie
znajdujacy sie w portfelach Uczestnikdw Kompensacji (pozycja Grupy
energetycznej),

LN;; - wolumen kontraktdw forward netto na Prawa Majatkowe SP serii j [MWh]
znajdujacy sie w portfelu Uczestnika Kompensaciji /.

W przypadku gdy dla danej serii kontraktow j, pozycja Grupy energetycznej LN, jest
nieujemna (ujemna), wowczas, dla kazdego Uczestnika Kompensacji i, ktory posiada
pozycje ujemng (nieujemnga), kalkulowana jest nadwyzka na depozytach wstepnych
w ramach danej serii kontraktow j:

NWi,j = —DW,:J' * 80%

Gdzie:

Dwi; — depozyt wstepny Uczestnika Kompensacji /i, posiadajgcego pozycje ujemng
(nieujemna) wyznaczony w oparciu o Szczeg6towe Zasady Rozliczen z tytutu
kontraktow forward na Prawa Majatkowe SP serii j [MWh], jakie znajdujq sie
w portfelu Uczestnika Kompensacji /,

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla serii kontraktéw j, przypisana do
Uczestnika Kompensacji i, posiadajacego pozycje ujemng (nieujemna).

W przypadku, gdy dla danej serii kontraktéw j, pozycja Grupy energetycznej LN; jest
nieujemna (ujemna), Uczestnikom Kompensacji i, ktorzy posiadajg pozycje
nieujemng (ujemng) w ramach tej serii kontraktéw, przypisywana jest nadwyzka na
depozytach wstepnych w ramach danej serii kontraktéw j zgodnie z nastepujacym
wzorem:



NW; Z NW,
& ZnLNn] ™

Gdzie:

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla kontraktow forward na Prawa
Majatkowe SP serii Jj przypisana do Uczestnika Kompensacji i posiadajacego pozycje
nieujemng (ujemna),

LN;; - wolumen kontraktéw forward netto na Prawa Majatkowe SP serii j [MWh]
znajdujacy sie w portfelu Uczestnika Kompensacji i posiadajacego pozycje nieujemnag
(ujemna),

YnLN,; - wolumen kontraktéw forward netto na Prawa Majatkowe SP serii j [MWh]
znajdujacy sie w portfelu wszystkich Uczestnikédw Kompensacji n posiadajacych
pozycje nieujemna (ujemngq),

YmNW,; - faczna nadwyzka na depozytach wstepnych dla serii kontraktow j
przypisana do wszystkich Uczestnikow Kompensacji m posiadajacego pozycje ujemng
(nieujemna).

Dla wszystkich Uczestnikow Kompensacji i, skompensowany wstepny depozyt
zabezpieczajacy wyznaczony jest zgodnie z ponizszym wzorem:

Dwki'PM = DWi,PM + Z NWL‘]

Gdzie:

Dwk;py - depozyt wstepny wymagany od Uczestnika Kompensacji i z tytutu
rozliczanych kontraktéw forward na Prawa Majatkowe SP po dokonaniu kompensacji,

Dw;py - depozyt wstepny naliczony wobec Uczestnika Kompensacji i z tytutu
rozliczanych kontraktéw forward na Prawa Majatkowe SP w oparciu o Szczegdtowe
Zasady Rozliczen,

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla serii kontraktéw j przypisana do
danego Uczestnika Kompensacji /.

§5

Kompensacja depozytow uzupetniajacych
(w przypadku wyboru przez Grupe energetyczna wariantu wykorzystywania
nadwyzki zgodnie z ustalona kolejnoscia)

Wymagania depozytowe Uczestnika Kompensacji, przed dokonaniem kompensacji
z tytutu nadwyzki na depozytach uzupetniajgcych kalkulowane sg jako:

DZi = Min(DWkl-'EE + DWki‘G + DWki'pM + Dul-'EE + Dui_G + Dui_PM; 0)

Gdzie:
Dz; — wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji /,

Dwk; z — wartos¢ skompensowanych depozytéw wstepnych dla transakcji na energie
elektryczng przypisanych do Uczestnika Kompensaciji J,



Dwk;; - wartos¢ skompensowanych depozytow wstepnych dla transakcji na gaz
przypisanych do Uczestnika Kompensacji /,

Dwk; pyy — wartos¢ skompensowanych depozytdw wstepnych dla transakcji na Prawa
majatkowe SP przypisanych do Uczestnika Kompensacji i,

Du; gz — wartos¢ depozytu uzupetaniajacego dla transakcji na energie elektryczng
przypisana do Uczestnika Kompensacji J,

Du;; - wartos¢ depozytu uzupetniajacego dla transakcji na gaz przypisana do
Uczestnika Kompensaciji i,

Du;py — Wartos¢ depozytu uzupetniajacego dla transakcji na Prawa majatkowe Sp
przypisana do Uczestnika Kompensacji /.

Kompensacja depozytéw bedzie mozliwa tylko i wytgcznie wtedy, gdy suma wartosci
depozytow uzupetniajacych jednego lub wiecej Uczestnikow Kompensacji wykaze
nadwyzke (nadwyzka na depozytach uzupetniajacych) nad sumg naliczonych
depozytéw wobec tego Uczestnika Kompensacji depozytéw wstepnych tj.:

DWki,EE + DWki,G + DWki‘pM + Dui‘EE + Dui‘G + Dul-_PM >0
wéwczas:
DWki,EE + DWki,G + DWki,PM + Dui,EE + Dui,G + Dui,pM = NUl

Gdzie:

NU; - nadwyzka na depozytach uzupetniajgcych wynikajaca z pozycji Uczestnika
Kompensacji /.

Pozostate oznaczenia zachowujg znaczenie nadane im w ramach ust. 1.

Wartos¢ tacznej nadwyzki na depozytach uzupetaniajacych réwna jest:

NU = ZNU,-
i

Gdzie:

NU; - nadwyzka na depozytach uzupetniajagcych wynikajgaca z pozycji Uczestnika
Kompensadji /,

NU - tgczna nadwyzka Uczestnikow Kompensacji na depozytach uzupetniajacych.
Wartos¢ nadwyzki na depozytach uzupetniajacych przypisywana jest do tych
Uczestnikédw Kompensacji, ktoérzy posiadajq niezerowe wymagania depozytowe.
Wartos$¢ nadwyzki na depozytach uzupetniajacych przypisanej do tego Uczestnika

Kompensacji j, ktéorego wymagania depozytowe kompensowane sg w pierwszej
kolejnosci wynosi:

NP; = min(—Dz;; NU)

Gdzie:

Dz; — wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji j przed dokonaniem

kompensacdiji,



NP; - nadwyzka na depozytach uzupetniajacych przypisana do Uczestnika
Kompensacji j,

NU - tgczna nadwyzka Uczestnikow Kompensacji na depozytach uzupetniajacych.

Wartos¢ nadwyzki na depozytach uzupetniajacych przypisanej do kolejnych
Uczestnikdw Kompensacji j, ktérzy posiadajg niezerowe wymagania depozytowe,
WYnNosi:

j-1
NP; = min(—Dz;; NU — Z NPy)
k=1
Gdzie oznaczenia zachowuja znaczenie nadane im w ramach ust. 4.
Obnizone wymagania depozytowe wobec Uczestnikow Kompensacji wyrazone sg
wzorem:

Dzk; = min(Dz; + NP;; 0)

Gdzie:

Dzk; - wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji /i po dokonaniu
kompensacji depozytéw uzupetniajgcych,

Dz; — wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji i przed dokonaniem
kompensacdiji,

NP, - nadwyzka na depozytach uzupetniajacych przypisana do Uczestnika
Kompensacji /.

§ 5a

Kompensacja depozytow uzupetniajacych
(w przypadku wyboru przez Grupe energetyczna wariantu proporcjonalnego
podziatu nadwyzki)

Wymagania depozytowe Uczestnika Kompensacji, przed dokonaniem kompensacji
z tytutu nadwyzki na depozytach uzupetniajgcych kalkulowane sg jako:

DZl- = Min(DWki‘EE + DWki‘G + DWk,:’pM + Dui’EE + Dui,G + Dui‘pM; 0)

Gdzie:
Dz; — wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji /,

Dwk; z; — wartos¢ skompensowanych depozytéw wstepnych dla transakcji na energie
elektryczng przypisanych do Uczestnika Kompensaciji J,

Dwk;; - wartos¢ skompensowanych depozytéw wstepnych dla transakcji na gaz
przypisanych do Uczestnika Kompensacji /,

Dwk; p), — warto$¢ skompensowanych depozytéw wstepnych dla transakcji na Prawa
majatkowe SP przypisanych do Uczestnika Kompensacji i,

Du; gz — warto$¢ depozytu uzupetaniajacego dla transakcji na energie elektryczng
przypisana do Uczestnika Kompensacji J,



Du;; - warto$¢ depozytu uzupetniajacego dla transakcji na gaz przypisana do
Uczestnika Kompensacji J,

Du;py — wartos¢ depozytu uzupetniajacego dla transakcji na Prawa majatkowe Sp
przypisana do Uczestnika Kompensacji i.

Kompensacja depozytéw bedzie mozliwa tylko i wytgcznie wtedy, gdy suma wartosci
depozytow uzupetniajacych jednego lub wiecej Uczestnikow Kompensacji wykaze
nadwyzke (nadwyzka na depozytach uzupetniajacych) nad suma naliczonych
depozytow wobec tego Uczestnika Kompensacji depozytow wstepnych tj.:

DWki,EE + DWki,G + DWki,PM + Dui,EE + Dul’,G + Dui,PM > 0
woéwczas:
DWki,EE + Dwki'G + Dwki‘pM + Du,:‘EE + Dui‘G + Du,:'PM = NUl

Gdzie:

NU; - nadwyzka na depozytach uzupetniajagcych wynikajaca z pozycji Uczestnika
Kompensacji i.

Pozostate oznaczenia zachowujg znaczenie nadane im w ramach ust. 1.

Wartosc¢ tacznej nadwyzki na depozytach uzupetaniajacych réwna jest:

NU = ZNUi
i

Gdzie:

NU; - nadwyzka na depozytach uzupetniajagcych wynikajgaca z pozycji Uczestnika
Kompensacji i/,

NU - tgczna nadwyzka Uczestnikdw Kompensacji na depozytach uzupetniajacych.
Warto$¢ nadwyzki na depozytach uzupetniajacych przypisywana jest do tych
Uczestnikdw Kompensacji, ktorzy posiadajg niezerowe wymagania depozytowe.

Wartos¢ nadwyzki na depozytach uzupetniajacych przypisanej do tego Uczestnika
Kompensacji j wynosi:

NP =25y
T SaDz,
Gdzie:
NP; - nadwyzka na depozytach uzupetniajacych przypisana do Uczestnika

Kompensacji j,

DZ]'

dokonaniem kompensacji depozytéw uzupetniajacych,

- wymagany depozyt zabezpieczajacy od Uczestnika Kompensacji j przed

Y. Dz, - suma wymaganych depozytdéw zabezpieczajacych od wszystkich Uczestnikow
Kompensacji n przed dokonaniem kompensacji depozytéw uzupetniajacych,

NU - tgczna nadwyzka Uczestnikow Kompensacji na depozytach uzupetniajacych.



5. Obnizone wymagania depozytowe wobec Uczestnikéw Kompensacji wyrazone sg

wzorem:
DZki = min(DZL- + NPl'; 0)
Gdzie:
Dzk; - wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji i po dokonaniu

kompensacji depozytéw uzupetniajgcych,

Dz; — wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji i przed dokonaniem
kompensaciji,

NP, - nadwyzka na depozytach uzupetniajagcych przypisana do Uczestnika
Kompensacji /.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Andrzej Kalinowski

Prezes Zarzgadu



