Uchwata Nr 64/24/06/2023
Zarzadu Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
z dnia 07 czerwca 2023 roku
w sprawie okreslenia zasad kompensacji depozytéw wstepnych i zasad kompensacji

depozytéw uzupetniajgcych dla Cztonkéw Grup energetycznych

Zarzad Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) dziatajac na podstawie § 39
ust. 7 Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej (Rynek towarowy) postanawia, co
nastepuje:

§1

1. Warunkiem zastosowania kompensacji depozytéw, o ktérej mowa w § 39 ust. 7
Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej (Rynek towarowy) dla Grupy
energetycznej w rozumieniu tego regulaminu, jest ztozenie wniosku o zastosowanie
kompensacji przez podmioty wchodzace w sktad Grupy energetycznej (,,Uczestnicy
Kompensacji”) oraz zawarcie pomiedzy IRGIiT i wszystkim Uczestnikami
Kompensacji Umowy okreslajgcej zasady ustanawiania zabezpieczenia finansowego
dla Grupy energetycznej.

2. Kompensacja depozytéw stosowana jest na zasadach okreslonych odrebng uchwatg
Zarzadu IRGIT w sprawie zasad naliczania depozytéw zabezpieczajacych dla danej
Grupy energetycznej, zgodnie z algorytmami opisanymi w § 2 - § 5a ponizej.

§2
Kompensacja depozytow wstepnych dla kontraktéw forward, ktérych
przedmiotem jest energia elektryczna

1. Dla kazdego z okreséw dostawy j, utworzonych odrebnie dla kazdego z rozliczanych
produktéw na rynku energii elektrycznej, kalkulowana jest zagregowana pozycja
wszystkich Uczestnikow Kompensacji (pozycja Grupy energetycznej), jako:

a) dla produktéw BASE, PEAKS5, OFFPEAK:

LN; = Z LNi’,}
i
Gdzie:

LN; - pozycja netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] stanowigca sume
syntetycznych pozycji netto wszystkich Uczestnikow Kompensacji (pozycja Grupy

Energetycznej),

LN{; - syntetyczna pozycja netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] w portfelu
Uczestnika Kompensacji i kalkulowana zgodnie ze Szczegd6towymi Zasadami
Rozliczen,

b) dla produktéw L-PEAKS5, H-PEAKS:

i



Gdzie:

- pozycja netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] stanowigca sume pozycji
netto wszystkich Uczestnikdéw Kompensacji (pozycja Grupy Energetycznej),
LN; ;- pozycja netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] w portfelu Uczestnika
Kompensacji i kalkulowana zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Rozliczen.

W przypadku gdy dla danego okresu dostawy j, pozycja Grupy energetycznej LN; jest
nieujemna (ujemna), wéwczas, dla kazdego Uczestnika Kompensacji i, ktéry posiada
pozycje ujemng (nieujemnga), kalkulowana jest nadwyzka na depozytach wstepnych
w ramach danego okresu dostawy j:

Gdzie:

Dwi; - depozyt wstepny Uczestnika Kompensacji i, posiadajagcego pozycje ujemna
(nieujemng) wyznaczony w oparciu o Szczegdétowe Zasady Rozliczen z tytutu energii
przypadajacej na okres dostawy j [MWh], jaka znajduje sie w portfelu Uczestnika
Kompensadji /,

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j, przypisana do
Uczestnika Kompensaciji i, posiadajacego pozycje ujemng (nieujemna).

W przypadku, gdy dla danego okresu dostawy j, pozycja Grupy energetycznej LN; jest
nieujemna (ujemna), Uczestnikom Kompensacji i, ktdrzy posiadajg pozycje
nieujemng (ujemng) w ramach tego okresu dostawy, przypisywana jest nadwyzka na
depozytach wstepnych w ramach danego okresu dostawy j zgodnie z nastepujgcym
wzorem:

NW, Z NW,
& ZnLNnj ™I

Gdzie:

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j przypisana do
Uczestnika Kompensacji i posiadajacego pozycje nieujemna (ujemna),

LN;; - ilos¢ energii netto przypadajacej na okres dostawy j [MWh] znajdujacej sie w
portfelu Uczestnika Kompensacji i posiadajgcego pozycje nieujemng (ujemng),

Y. LN,; - ilos¢ energii netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] znajdujaca sie
w portfelu wszystkich Uczestnikdw Kompensacji n posiadajgcych pozycje nieujemng
(ujemna),

Xm NW,,; - taczna nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j
przypisana do wszystkich Uczestnikow Kompensacji m posiadajacych pozycje ujemng
(nieujemna).

Dla wszystkich Uczestnikow Kompensacji i, skompensowany wstepny depozyt
zabezpieczajacy wyznaczony jest zgodnie z ponizszym wzorem:

DwklEE—DWlEE+ZN +ZNWM



Gdzie:

Dwk; ;. — depozyt wstepny wymagany od Uczestnika Kompensacji i z tytutu
rozliczanych kontraktéw forward, ktorych przedmiotem jest energia elektryczna po
dokonaniu kompensaciji,

Dw; gz - depozyt wstepny naliczony wobec Uczestnika Kompensacji i z tytutu
rozliczanych kontraktow forward, ktérych przedmiotem jest energia elektryczna w
oparciu o Szczegdétowe Zasady Rozliczen,

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j przypisana do

danego Uczestnika Kompensacji i.
NW_MP;; - nadwyzka na depozytach wstepnych z tytutu kompensacji

miedzyproduktowej depozytow wstepnych dla okresu dostawy j przypisana do
danego Uczestnika Kompensacji j, kalkulowana zgodnie z § 3.

§3

Celem kalkulacji wartosci kompensacji miedzyproduktowej na poziomie Grupy
energetycznej, w pierwszej kolejnosci wyznacza sie pozycje netto Grupy
energetycznej dla poszczegdlnych okreséw dostawy j w kontraktach typu BASE,
PEAKS5 i OFFPEAK jako sume syntetycznych pozycji netto Uczestnikéw Kompensacji
w tych kontraktach:

BASEgy, = Z BASE';;
i
PEAKSgp; = Z PEAKS"
i

OFFPEAKGEJ = Z OFFPEAK”LJ
i

Gdzie:

BASE;p; - pozycja netto Grupy energetycznej w kontraktach typu BASE
przypadajacych na okres dostawy j, stanowigca sume syntetycznych pozycji
netto wszystkich Uczestnikow Kompensacji [MWh],

PEAKS5;g ;- pozycja netto Grupy energetycznej w kontraktach typu PEAKS5

przypadajgcych na okres dostawy j, stanowigca sume syntetycznych pozycji
netto wszystkich Uczestnikow Kompensacji [MWh],

OFFPEAKg ;- pozycja netto Grupy energetycznej w kontraktach typu OFFPEAK

przypadajacych na okres dostawy j, stanowigca sume syntetycznych pozycji
netto wszystkich Uczestnikow Kompensacji [MWh],

BASE';; - syntetyczna pozycja netto Uczestnika Kompensacji / w kontraktach

typu BASE przypadajacych na okres dostawy j, kalkulowana zgodnie ze
Szczegotowymi Zasadami Rozliczen [MWh],

PEAKS]; - syntetyczna pozycja netto Uczestnika Kompensacji / w kontraktach

typu PEAKS5 przypadajacych na okres dostawy j, kalkulowana zgodnie ze
Szczegotowymi Zasadami Rozliczen [MWh],



OFFPEAK|'; - syntetyczna pozycja netto Uczestnika Kompensacji /i w kontraktach

typu OFFPEAK przypadajacych na okres dostawy j, kalkulowana zgodnie ze
Szczegdtowymi Zasadami Rozliczen [MWh].

2. Pozycja netto Grupy energetycznej w kontraktach typu BASE przypadajacych na
dany okres dostawy i dekomponowana jest na syntetyczne pozycje w kontraktach
typu PEAKS5 i OFFPEAK przypadajace na odpowiadajace okresy dostawy i
(definiowane zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Rozliczen):

PEAKS’GE’]' = BASEGE’] + PEAKSGEJ
OFFPEAK' g5 ; = BASEy ; + OFFPEAK
Gdzie:

PEAKS' g j — syntetyczna pozycji netto Grupy energetycznej w kontraktach typu
PEAKS5S przypadajacych na odpowiadajacy okres dostawy j [MWh],

OFFPEAK';p; — syntetyczna pozycji netto Grupy energetycznej w kontraktach
typu OFFPEAK przypadajacych na odpowiadajacy okres dostawy j [MWh],

BASEgp; - pozycja netto Grupy energetycznej w kontraktach typu BASE
przypadajacych na okres dostawy j [MWh],

PEAKS5;p; — pozycja netto Grupy energetycznej w kontraktach typu PEAKS5
przypadajgcych na odpowiadajacy okres dostawy j [MWh],

OFFPEAK;g ; — pozycja netto Grupy energetycznej w kontraktach typu OFFPEAK
przypadajacych na odpowiadajacy okres dostawy j [MWh].

3. Poprzez okres dostawy w kontraktach OFFPEAK oraz PEAK5 odpowiadajacy
okresowi dostawy w kontrakcie BASE, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej, rozumie
sie okres dostawy, dla ktérego poczatek przypada nie wczesniej anizeli poczatek
okresu dostawy w kontrakcie BASE, a koniec przypada nie pozniej anizeli koniec
okresu dostawy w kontrakcie BASE. W przypadku, gdy brak jest okresu
spetniajgcego definicje odpowiadajgqcego okresu dostawy w ramach danego typu
kontraktow, przyjmuje sie, ze pozycja netto wykorzystywana do dalszych analiz w
miejsce pozycji netto dla odpowiadajacego okresu dostawy, kazdorazowo réwna
jest 0.

4. Dla kazdego z okresow dostawy j okresla sie syntetyczng pozycji netto w
kontraktach typu BASE po kompensacji miedzyproduktowej:

a) W przypadku braku odpowiadajgcego okresu dostawy j w kontrakcie
PEAKS:
BASE,GE,j = OFFPEAK,GEJ

b) W przypadku posiadania przez Grupe energetyczng pozycji dtugiej netto
zarébwno w PEAKS';z ;, jak i w OFFPEAK' ;¢ ;, liczbe kontraktdw wyznacza sie
wg. WZOoru:

BASE';; = MIN(PEAKS' 45 j; OFFPEAK' ¢ ;)

c) W przypadku posiadania przez Grupe energetyczng pozycji krotkiej netto
zarébwno w PEAKS';z ;, jak i w OFFPEAK' ;¢ ;, liczbe kontraktdw wyznacza sie
wg. Wzoru:

BASE' ;p j = MAX(PEAKS' ¢ j; OFFPEAK ¢ ;)



d) We wszystkich pozostatych przypadkach:

BASE'gg,; =0

Gdzie:

BASE'cg; - syntetyczna pozycja netto Grupy energetycznej po kompensacji
miedzyproduktowej w kontraktach typu BASE przypadajacych na okres dostawy
j [MWh],

PEAKS'gp; — syntetyczna pozycja Grupy energetycznej w kontraktach typu
PEAKS przypadajacych na odpowiadajacy okres dostawy j [MWh],

OFFPEAK';p; — syntetyczna pozycja Grupy energetycznej w kontraktach typu
OFFPEAK przypadajacych na odpowiadajacy okres dostawy j [MWh].

5. Dla kazdego z okresow dostawy j okresla sie liczbe kontraktéw odpowiadajacq
syntetycznym pozycjom netto PEAKS i OFFPEAK po kompensacji wedtug wzoru:
PEAKS(y j = PEAKS(y ; — BASE(y
OFFPEAK( ; = OFFPEAK}; ; — BASEjy

Gdzie:
BASE;p; - syntetyczna pozycja netto Grupy energetycznej po kompensacie
miedzyproduktowej w kontraktach typu BASE przypadajacych na okres dostawy
Jr
PEAKS5;; - syntetyczna pozycja netto Grupy energetycznej po kompensacie
miedzyproduktowej w kontraktach typu PEAK5 przypadajacych na
odpowiadajacy okres dostawy j,
OFFPEAKy ; - syntetyczna pozycja netto Grupy energetycznej po kompensacie

miedzyproduktowej w kontraktach typu OFFPEAK przypadajacych na
odpowiadajacy okres dostawy j.

6. Dla kazdego z okresow dostawy j wartos¢ kompensaty depozytu wstepnego
wyznaczana jest z wykorzystaniem wzordéw:

ADWBASEGEJ- = (|BASEGE,j| - |BASE(’;E,j|) 'PBASE]' 'KrBASEj
ADWPEAKSGE‘]' = (|PEAKSGE‘]| - |PEAK5’GIE']|) - PPEAKJ‘ : KTPEAKSJ'

ADWOFFPEAKGEJ = (|0FFPEAKGE,]'| - |0FFPEAK(’;'E,J'|) : POFFPEAK]' 'KTOFFPEAK}-

NW _MPgg ; = (ADWBASEGE‘ ; T ADWppaks gy j + ADWorpprak o, j) * Parametrmcazyproduktowa
Gdzie:

ADWBASEGEJ. - potencjalna zmiana poziomu wymaganego depozytu wstepnego
Grupy energetycznej dla kontraktéw typu BASE przypadajacych w okresie
dostawy i, wynikajaca z rdéznicy pomiedzy wolumenem pozycji netto, a
wolumenem syntetycznej pozycji netto [PLN],



ADWPEAKSGE’]. - potencjalna zmiana poziomu wymaganego depozytu wstepnego
Grupy energetycznej dla kontraktow typu PEAK5 przypadajacych w okresie
dostawy i, wynikajagca z rdéznicy pomiedzy wolumenem pozycji netto, a
wolumenem syntetycznej pozycji netto [PLN],

ADWOFFPEAKGEJ'_ potencjalna zmiana poziomu wymaganego depozytu wstepnego
Grupy energetycznej dla kontraktow typu OFFPEAK przypadajacych w okresie
dostawy i, wynikajagca z rdéznicy pomiedzy wolumenem pozycji netto, a
wolumenem syntetycznej pozycji netto [PLN],

P; - Srednia arytmetyczna publikowanych przez IRGIiT parametréw ryzyka dla

produktéw BASE, PEAKS lub OFFPEAK przypisanych do wszystkich dni w okresie
dostawy j,

Kr; - kurs rozliczeniowy kontraktu na dostawe energii elektrycznej typu BASE,
PEAKS5 lub OFFPEAK w okresie dostawy j [PLN/MWh],

NW_MP;;; - nadwyzka na depozytach wstepnych Grupy energetycznej w
okresie dostawy j [PLN],

Parametryeazyproquktowa — PUblikowany przez IRGIiT, parametr uznania
kompensacji miedzyproduktowej.

7. Na podstawie zmian warto$ci wymaganych depozytéw wstepnych dla pozycji w
kazdym z produktow dla kazdego okresu dostawy j, poszczegdlnym produktom
przypisywana jest czes¢ wartosci catkowitej nadwyzki uzyskanej na portfelu Grupy
energetycznej, odzwierciedlajgca udziat pozycji w danym produkcie w uzyskanej
korzysci z tytutu kompensacji miedzyproduktowej:

ADwgg g j = MAX(ADw_BASE g ;;0) + MAX(ADw_PEAKS ;. ;5 0)
+ MAX(ADw_OFFPEAKg ;; 0)

NW_MPgg ; - MAX(ADWg a5 i 3 0)
ADWEEGEJ'

NW _MPg s gk, j=

NW _MPgg j - MAX (ADWpg ks i, j; 0)

ADwrorar GE,j

NW_MP, PEAK,GE,j =

NW _MPgg ; - MAX(ADWoppprax . j; 0)

NW _MPorrpeak,ck, j=
ADwrorar GE,j

Gdzie:

ADwgg g ; — SUMa ograniczen wymaganych depozytéw wstepnych pozycji Grupy
energetycznej o profilu BASE, PEAKS lub OFFPEAK w okresie dostawy j [PLN],

NW_MPgg ; - nadwyzka na depozytach wstepnych Grupy energetycznej w okresie
dostawy j [PLN].

NW _MPgyse6r; — C€z€SC kompensacji miedzyproduktowej na poziomie Grupy
energetycznej przypisana do pozycji netto Grupy energetycznej w produkcie
BASE w okresie dostawy j [PLN],



NW _MPrpax e — Cz€5C kompensacji miedzyproduktowej na poziomie Grupy

energetycznej przypisana do pozycji netto Grupy energetycznej w produkcie
PEAKS5 w okresie dostawy j [PLN],

NW _MPorrpeakce; — €z€5¢ kompensacji miedzyproduktowej na poziomie Grupy
energetycznej przypisana do pozycji netto Grupy energetycznej w produkcie
OFFPEAK w okresie dostawy j [PLN].

8. Dla kazdego Uczestnika Kompensacji i, w kazdym z okreséw dostawy j okreslana
jest wartos¢ kompensacji depozytu wstepnego wynikajagca z kompensagcji
miedzyproduktowej na poziomie Grupy energetycznej.

a)

b)

W przypadku, gdy dla danego okresu dostawy j, pozycja Grupy energetycznej
w danym produkcie jest nieujemna (ujemna), Uczestnikom Kompensacji /,
ktérzy posiadajg syntetyczng pozycje netto nieujemng (ujemna) w ramach tego
okresu dostawy w danym produkcie, przypisywana jest nadwyzka depozytéw
wstepnych w okresie j zgodnie z nastepujacym wzorem:

DWgasgce,j = Z(DWBASE,L', i+ N WBA.S‘E,i,j)
i

Dwgasgij + NWgase i j - 100%

NW—MPBASE,i,j = NW—MPBASE,GE,j ’ D
BASE GE, j

Gdzie:

DWpgase e, — SUmMa wartosci depozytéw wstepnych przypisanych do kontraktéw
typ BASE przypadajacych na okres dostawy j naliczona w oparciu o Szczego6towe
Zasady Rozliczen tym Uczestnikom Kompensacji, ktérych znak syntetycznej
pozycji netto odpowiada znakowi pozycja netto Grupy energetycznej [PLN],
NWyg,se; — nadwyzka na depozytach wstepnych przypisanych do kontraktéw
typu BASE przypadajacych na okres dostawy j przypisana do Uczestnika
Kompensacji i posiadajagcego pozycje nieujemng (ujemna), kalkulowana
zgodnie z § 2 ust. 3,

NW _MPg,se;; — czesC kompensacji miedzyproduktowej na poziomie Grupy
energetycznej przypisana do kontraktdw typu BASE przypadajacych na okres
dostawy j, przypisana do Uczestnika Kompensacji i [PLN],

NW _MPgysz 6rj— €z€SC kompensacji miedzyproduktowej na poziomie Grupy
energetycznej przypisana do pozycji netto Grupy energetycznej w produkcie
BASE w okresie dostawy j [PLN].

W przypadku, gdy dla danego okresu dostawy j, pozycja Grupy energetycznej
w danym produkcie jest nieujemna (ujemna), Uczestnikom Kompensacji i,
ktdrzy posiadajg syntetyczng pozycje netto ujemng (nieujemna) w ramach tego
okresu dostawy w danym produkcie, przypisywana jest zerowa nadwyzka
depozytow wstepnych w okresie j.

Alokacja korzysci z tytutu kompensacji miedzyproduktowej na poziomie Grupy
energetycznej pomiedzy Uczestnikow Kompensacji w kontraktach typu PEAKS i
OFFPEAK dokonywana jest w sposdb analogiczny.



8§ 4
Kompensacja depozytéw wstepnych dla kontraktow forward, ktorych
przedmiotem jest gaz

Dla kazdego z okresdw dostawy j utworzonych na kazdym z rozliczanych produktéw
obejmujacych dostawy paliwa gazowego, kalkulowana jest zagregowana pozycja
kazdego z Uczestnikédw Kompensacji, jako:

LN;; = (LK;; — LS;)
Gdzie:
LN;; - ilos¢ gazu netto przypadajgca na okres dostawy j [MWh] znajdujaca sie w
portfelu Uczestnika Kompensaciji i/,
LK;; — ilos¢ gazu przypadajaca na kontrakty kupna dla okresu dostawy j [MWh]
znajdujacej sie w portfelu Uczestnika Kompensacii /,
LS;; - ilo$¢ gazu przypadajgca na kontrakty sprzedazy dla okresu dostawy j [MWh]
znajdujaca sie w portfelu Uczestnika Kompensaciji /.

Dla kazdego z okreséw dostawy j utworzonych na kazdym z rozliczanych produktéw
obejmujacych dostawy paliwa gazowego, kalkulowana jest zagregowana pozycja
wszystkich Uczestnikow Kompensacji (Grupy energetycznej), jako:

i
Gdzie:

LN; - ilo$¢ gazu netto przypadajgca na okres dostawy j [MWh] tacznie znajdujaca sie
w portfelach Uczestnikéw Kompensacji (pozycja Grupy energetycznej),

LN;; - ilos¢ gazu netto przypadajgca na okres dostawy j [MWh] znajdujaca sie w
portfelu Uczestnika Kompensaciji /.

W przypadku gdy dla danego okresu dostawy j, pozycja Grupy energetycznej LN; jest
nieujemna (ujemna), wowczas, dla kazdego Uczestnika Kompensacji /, ktory posiada
pozycje ujemng (nieujemng), kalkulowana jest nadwyzka na depozytach wstepnych
w ramach danego okresu dostawy j:

Gdzie:

Dwi; — depozyt wstepny Uczestnika Kompensacji /, posiadajgcego pozycje ujemng
(nieujemna) wyznaczony w oparciu o Szczegdtowe Zasady Rozliczen z tytutu gazu
przypadajacej na okres dostawy j [MWh], jaka znajduje sie w portfelu Uczestnika
Kompensadiji i,

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j, przypisana do
Uczestnika Kompensacji i, posiadajacego pozycje ujemng (nieujemna).

W przypadku, gdy dla danego okresu dostawy j, pozycja Grupy energetycznej LN; jest
nieujemna (ujemna), Uczestnikom Kompensacji i, ktérzy posiadaja pozycje
nieujemng (ujemng) w ramach tego okresu dostawy, przypisywana jest nadwyzka na



1.

depozytach wstepnych w ramach danego okresu dostawy j zgodnie z nastepujgacym
wzorem:

NW;

T NW,
b Zn LNn] Z mJ
Gdzie:

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j przypisana do
Uczestnika Kompensacji i posiadajacego pozycje nieujemng (ujemna),

LN;; - ilos¢ gazu netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] znajdujaca sie w
portfelu Uczestnika Kompensacji i posiadajacego pozycje nieujemng (ujemna),

Y. LN,; - ilos¢ gazu netto przypadajaca na okres dostawy j [MWh] znajdujaca sie w
portfelu wszystkich Uczestnikdw Kompensacji n posiadajacych pozycje nieujemng
(ujemna),

Ym NW,; — taczna nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j
przypisana do wszystkich Uczestnikow Kompensacji m posiadajacych pozycje ujemng
(nieujemna).

Dla wszystkich Uczestnikow Kompensacji i, skompensowany wstepny depozyt
zabezpieczajacy wyznaczony jest zgodnie z ponizszym wzorem:

DWki,G = DWi,G + Z NWL]

Gdzie:

Dwk; gz - depozyt wstepny wymagany od Uczestnika Kompensacji i z tytutu
rozliczanych kontraktow forward, ktérych przedmiotem jest gaz, po dokonaniu
kompensacji,

Dw; gz - depozyt wstepny naliczony wobec Uczestnika Kompensacji i z tytutu
rozliczanych kontraktéw forward, ktorych przedmiotem jest gaz, w oparciu o
Szczegbtowe Zasady Rozliczen,

NW;; - nadwyzka na depozytach wstepnych dla okresu dostawy j przypisanej do
danego Uczestnika Kompensacji /.

§5

Kompensacja depozytow uzupetniajacych

(w przypadku wyboru przez Grupe energetyczna wariantu wykorzystywania

nadwyzki zgodnie z ustalona kolejnoscia)

Wymagania depozytowe Uczestnika Kompensacji, przed dokonaniem kompensacji z
tytutu nadwyzki na depozytach uzupetniajacych kalkulowane sg jako:

DZi = Min(DWki_EE + DWki'G + Dul-'EE + Dui,,;; 0)

Gdzie:



Dz; - wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensaciji /,

Dwk; ;z — warto$¢ skompensowanych depozytéw wstepnych dla transakcji na energie
elektryczng przypisanych do Uczestnika Kompensaciji i,

Dwk;; - warto$¢ skompensowanych depozytow wstepnych dla transakcji na gaz
przypisanych do Uczestnika Kompensacji /,

Du; gz — wartos¢ depozytu uzupetaniajacego dla transakcji na energie elektryczng
przypisana do Uczestnika Kompensacji /,

Du;; - wartos¢ depozytu uzupetniajgcego dla transakcji na gaz przypisana do
Uczestnika Kompensaciji i.

Kompensacja depozytéw bedzie mozliwa tylko i wytacznie wtedy, gdy suma wartosci
depozytow uzupetniajgcych jednego lub wiecej Uczestnikow Kompensacji wykaze
nadwyzke (nadwyzka na depozytach uzupetniajgcych) nad sumag naliczonych wobec
tego Uczestnika Kompensacji depozytéw wstepnych, tj.:

Dwk; g + DWK; s + Du; g + Du; o > 0
wowczas:
Dwk; gg + DWK; ¢ + Du; g + Du; ¢ = NU;
Gdzie:
NU; - nadwyzka na depozytach uzupetniajgcych wynikajaca z pozycji Uczestnika

Kompensacji /.
Pozostate oznaczenia zachowujgq znaczenie nadane im w ramach ust. 1.

Wartos¢ tacznej nadwyzki na depozytach uzupetaniajacych réwna jest:

i

Gdzie:

NU; - nadwyzka na depozytach uzupetniajgcych wynikajaca z pozycji Uczestnika
Kompensacji j,

NU - taczna nadwyzka Uczestnikéw Kompensacji na depozytach uzupetniajgcych.

Wartos¢ nadwyzki na depozytach uzupetniajacych przypisywana jest do tych
Uczestnikdw Kompensacji, ktorzy posiadajg niezerowe wymagania depozytowe.
Wartos¢ nadwyzki na depozytach uzupetniajacych przypisanej do tego Uczestnika
Kompensacji j, ktorego wymagania depozytowe kompensowane sg w pierwszej
kolejnosci wynosi:

NP; = min(—Dz;; NU)
Gdzie:

Dz; - wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji j przed dokonaniem
kompensacji,



NP, - nadwyzka na depozytach uzupetniajacych przypisana do Uczestnika
Kompensacji j,
NU - tgczna nadwyzka Uczestnikdw Kompensacji na depozytach uzupetniajacych.

Wartos¢ nadwyzki na depozytach uzupetniajacych przypisanej do kolejnych
Uczestnikéw Kompensacji j, ktérzy posiadajg niezerowe wymagania depozytowe,
WYnNosi:
j-1
NP; = min(—Dz;; NU — ZNPk)

k=1
Gdzie oznaczenia zachowujg znaczenie nadane im w ramach ust. 4.

Obnizone wymagania depozytowe wobec Uczestnikdw Kompensacji wyrazone sq

wzorem:
Dzk; = min(Dz; + NP; 0)
Gdzie:
Dzk; — wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji i po dokonaniu

kompensacji depozytéw uzupetniajacych,

Dz; — wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji /i przed dokonaniem
kompensacji,

NP, - nadwyzka na depozytach uzupetniajgcych przypisana do Uczestnika
Kompensacji /.

§ 5a
Kompensacja depozytow uzupetniajacych
(w przypadku wyboru przez Grupe energetyczna wariantu proporcjonalnego
podziatu nadwyzki)

1. Wymagania depozytowe Uczestnika Kompensacji, przed dokonaniem kompensacji z
tytutu nadwyzki na depozytach uzupetniajagcych kalkulowane sg jako:

DZL = Mln(DWkl‘EE + DWkl-_G + Dul"EE + Dui,G; 0)
Gdzie:

Dz; — wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji /,

Dwk; g — warto$¢ skompensowanych depozytéw wstepnych dla transakcji na energie
elektryczng przypisanych do Uczestnika Kompensacji /,

Dwk;; - wartos¢ skompensowanych depozytéow wstepnych dla transakcji na gaz
przypisanych do Uczestnika Kompensacji /,

Du;pr — warto$¢ depozytu uzupetaniajacego dla transakcji na energie elektryczng
przypisana do Uczestnika Kompensacji i,

Du;; - warto$¢ depozytu uzupetniajacego dla transakcji na gaz przypisana do
Uczestnika Kompensacji /.



Kompensacja depozytéw bedzie mozliwa tylko i wytgcznie wtedy, gdy suma wartosci
depozytdéw uzupetniajacych jednego lub wiecej Uczestnikow Kompensacji wykaze
nadwyzke (nadwyzka na depozytach uzupetniajgcych) nad suma naliczonych wobec
tego Uczestnika Kompensacji depozytdéw wstepnych, tj.:

DWki,EE + DWki,G + Dui,EE + Dui,G >0
woéwczas:
DWkl,EE + Dwki’G + Dul,EE + Dui’G = NUl

Gdzie:

NU; - nadwyzka na depozytach uzupetniajagcych wynikajaca z pozycji Uczestnika
Kompensacji /.

Pozostate oznaczenia zachowujq znaczenie nadane im w ramach ust. 1.

Wartosc¢ tacznej nadwyzki na depozytach uzupetaniajacych réwna jest:

NU = ZNUi
i

Gdzie:

NU; - nadwyzka na depozytach uzupetniajacych wynikajgaca z pozycji Uczestnika
Kompensacji j,

NU - taczna nadwyzka Uczestnikéw Kompensacji na depozytach uzupetniajgcych.

Wartos$¢ nadwyzki na depozytach uzupetniajacych przypisywana jest do tych
Uczestnikdw Kompensacji, ktorzy posiadajg niezerowe wymagania depozytowe.
Wartos¢ nadwyzki na depozytach uzupetniajacych przypisanej do tego Uczestnika
Kompensacji j wynosi:

NP =25y
I %Dz,
Gdzie:
NP; - nadwyzka na depozytach uzupetniajacych przypisana do Uczestnika

Kompensacji j,

Dz; - wymagany depozyt zabezpieczajacy od Uczestnika Kompensacji j przed
dokonaniem kompensacji depozytéw uzupetniajgcych,

Y. Dz, - suma wymaganych depozytéw zabezpieczajacych od wszystkich Uczestnikéw
Kompensacji n przed dokonaniem kompensacji depozytéw uzupetniajacych,

NU - tgczna nadwyzka Uczestnikdw Kompensacji na depozytach uzupetniajacych.

Obnizone wymagania depozytowe wobec Uczestnikdw Kompensacji wyrazone sq
wzorem:

DZki = min(DZl- + NPL, 0)



Gdzie:

Dzk; - wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji i po dokonaniu
kompensacji depozytéw uzupetniajacych,

Dz; — wymagania depozytowe wobec Uczestnika Kompensacji i przed dokonaniem
kompensacdji,

NP, - nadwyzka na depozytach uzupetniajgcych przypisana do Uczestnika
Kompensacji /.
§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 21 czerwca 2023 roku.

§ 7

Z dniem wejscia w zycie niniejszej uchwaty uchyla sie Uchwate nr 147/57/12/2021
Zarzadu Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. z dnia 28 grudnia 2021 roku.

Andrzej Kalinowski tukasz Goliszewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu



