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Testy procedury postepowania w sytuacji wystgpienia Przypadku naruszenia sq miedzynarodowym

1. Wstep

standardem stosowanym przez izby rozliczeniowe, a ich celem jest w szczegdlnosci weryfikacja
efektywnosci rozwigzan stosowanych w przypadku koniecznosci ograniczenia ryzyka kontrpartnera,
ktére jest kluczowe dla bezpieczenstwa rozliczanych rynkdéw. Jednoczesnie, historia Przypadkéw
naruszenia (,niewyptacalnosci” lub ,defaultu”) z rynkéw zagranicznych oraz rynku polskiego
wskazuje, iz tematyka postepowania w sytuacji Przypadku naruszenia jest jednym
Z najwazniejszych elementow systemu zarzadzania ryzykiem izby rozliczeniowej, ktéry powinni
znac i rozumie¢ wszyscy uczestnicy rynku. W przypadku Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.
(,IRGIT” lub ,Izba"”) proces postepowania w sytuacji wystgpienia Przypadku naruszenia opisany jest

w dokumencie ,,Zasady postepowania w sytuacji wystgpienia Przypadku naruszenia” .

W roku 2022 oraz 2024 IRGIT wspdlnie z Czionkami Izby przeprowadzita testy procedury
postepowania w sytuacji wystgpienia Przypadku naruszenia, ktorych celem byta nie tylko
weryfikacja poprawnosci dziatania procedur wewnetrznych TGE oraz IRGIT, ale miaty przede
wszystkim charakter edukacyjny w zakresie procesu zamykania pozycji i jego skutkéw dla

wszystkich uczestnikéw rynku.

W dniu 23 czerwca 2025 r. podczas Forum Obrotu przeprowadzone zostaty warsztaty
pt. ,Zarzadzanie przypadkiem naruszenia (niewyptacalnosci) w IRGIT”. Giéwne dyskusje podczas

warsztatow dotyczyty:

e usprawnien w formule przeprowadzanych testéw,
e znaczenia realizowanych w poprzednich latach testéw polegajacych na zamykaniu pozycji
w ramach notowan ciggtych i aukcji,

e mozliwosci wiekszego zaangazowania uczestnikow rynku.

W ramach prowadzonych dyskusji dominujacg opinig byta konieczno$¢ bardziej analitycznego
podejscia do testéow (nawet bez organizacji testow z wykorzystaniem systemow notujacych
oraz zamykania pozycji) w celu zwiekszenia $wiadomosci w zakresie mozliwosci wykorzystania
przez IRGIT $srodkéw Funduszu Gwarancyjnego oraz znaczenia efektywnosci procesu zamykania
pozycji. Powyzsze podejscie do testéw na rok 2026 zostato zatwierdzone na spotkaniu Komitetu

ds. Ryzyka przy IRGIiT w dniu 18 wrzesnia 2025 r.

Prace nad przygotowaniem testéw w roku 2026 przebiegaty w ramach powotanej w tym celu Grupy
Roboczej ds. Testdw Obstugi Niewyptacalnosci 2026 (dalej: ,Grupa Robocza”) utworzonej przez

wskazanych przedstawicieli organizacji reprezentowanych w  Komitecie ds. Ryzyka
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oraz pracownikéw IRGIT. Celem prac Grupy Roboczej byto wypracowanie takich scenariuszy testow,

ktore:

e bedg bazowac na historycznych skrajnych wydarzeniach rynkowych,

e zwiekszg Swiadomos$¢ Czionkdéw Izby co do mechanizméw funkcjonujgcych w IRGIT
(w szczegodlnosci dziatania Funduszu Gwarancyjnego),

e podkreslg istotnos$¢ wptywu ptynnosci oraz kontrybucji zlecen poszczegdlnych Cztonkéw Izby

na wysokosc strat i potencjalne wykorzystanie Funduszu Gwarancyjnego.

Ponizszy raport prezentuje efekt prac Grupy Roboczej wraz z bazujacymi na opracowanych

scenariuszach wynikami przeprowadzonych testéow.

2. Podstawy regulacyjne procesu

Dziatalno$¢ IRGIT okreslajg w szczegdlnosci Regulamin Gietdowej Izby Rozrachunkowej (Rynek
towarowy) oraz Regulamin Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej. Proces postepowania IRGIT
w przypadku wystgpienia Przypadku naruszenia opisany jest w publicznie dostepnych Zasadach

postepowania w sytuaciji wystgpienia Przypadku naruszenia.

Zaréwno transparentnos$c¢ procesu uruchamianego w sytuacji wystgpienia Przypadku naruszenia,
jak i sama reakcja Cztonkéw Izby jest kluczowa dla efektywnego zarzadzania ryzykiem
i zminimalizowania negatywnych konsekwencji zdarzenia dla wszystkich uczestnikéw rynku.

Dlatego tez wyzej wskazane dokumenty zawierajq zakres informacji dotyczacy m.in.:

e analizy i oceny zdarzen mogacych stanowi¢ przestanki do stwierdzenia Przypadku
naruszenia,

e katalogu dziatan podejmowanych przez IRGIT w celu ograniczenia ryzyka w momencie
zaistnienia przestanki do stwierdzenia Przypadku naruszenia,

e komunikacji z rynkiem oraz z organami nadzoru w przypadku stwierdzenia wystapienia
Przypadku naruszenia,

e procesu zamykania otwartych pozycji Cztonka Izby, ktérego dotyczy Przypadek naruszenia,

e kolejnosci wykorzystywania zasobow finansowych na pokrycie strat generowanych przez

ekspozycje Cztonka Izby, ktdrego dotyczy Przypadek naruszenia.

Scenariusze testowe zostaty przygotowane oraz przeprowadzone w zgodzie z powyzszymi

regulacjami.
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3. Zalozenia testow Procedury postepowania w sytuacji wystapienia
Przypadku naruszenia

Kluczowym elementem procesu obstugi niewyptacalnosci Cztonka Izby jest skuteczne i terminowe
zamkniecie jego otwartych pozycji. Efektywno$¢ procesu zamykania pozycji jest jednym
z najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na ostateczny poziom strat, a tym samym na skale
wykorzystania zabezpieczen wniesionych przez ten podmiot oraz $rodkéw zgromadzonych

w Funduszu Gwarancyjnym.

Doswiadczenia zagranicznych izb rozliczeniowych oraz wytyczne organizacji miedzynarodowych,
takich jak CPMI-IOSCO, wskazujg, ze aktywne zaangazowanie uczestnikdw rynku w proces
zamykania pozycji znaczaco zwieksza odpornosc¢ catego systemu rozliczeniowego. Odpowiednia
ptynnos¢ rynku, gotowos¢ Cztonkéw Izby do skiadania zlecen w celu zamkniecia pozycji
niewyptacalnego podmiotu oraz konkurencyjnos¢ sktadanych ofert mogg bezposrednio przektadad
sie na ograniczenie kosztow likwidacji portfela niewyptacalnego podmiotu. Jednoczesnie, testy
procedur postepowania w sytuacji Przypadku naruszenia koncentrujg sie nie tylko na dziataniach
podejmowanych przez samg izbe rozliczeniowa, ale réwniez na analizie zachowan uczestnikéw

rynku i ich wptywu na skuteczno$¢ procesu zarzadzania niewyptacalnoscia.

Z tego wzgledu testy prowadzone w 2026 r. przyjety forme analityczng, pozwalajac uczestnikom
rynku lepiej zrozumiec¢ zaleznosci pomiedzy efektywnoscig procesu zamykania pozycji a poziomem
potencjalnych strat ponoszonych z Funduszu Gwarancyjnego. Jednym z gtéwnych celdéw testéw jest
zwiekszenie Swiadomosci Cztonkéw Izby w zakresie mechanizmoéw wykorzystania Srodkéw
Funduszu Gwarancyjnego oraz odpowiedzialnosci uczestnikow za utrzymanie bezpieczenstwa
rynku. Analizowane scenariusze pokazujg jak ograniczona ptynnos$¢ rynku, niewystarczajace
zaangazowanie uczestnikow w proces zamykania pozycji lub sktadanie niekonkurencyjnych ofert
mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztéw likwidacji portfela niewyptacalnego podmiotu. W konsekwencji
zwieksza sie prawdopodobienstwo wykorzystania srodkéw Funduszu Gwarancyjnego. Otrzymane
wyniki testdw maja zatem podkresli¢, ze aktywna wspétpraca uczestnikow rynku z Izbg
w sytuacji Przypadku naruszenia nie tylko wspiera stabilno$¢ rynku, ale réwniez
ogranicza ryzyko poniesienia strat finansowych przez samych uczestnikow,

wynikajacych z koniecznosci pokrywania kosztow zdarzenia niewyptacalnosci.

Majac na uwadze powyzsze, prace nad testami prowadzone w ramach Grupy Roboczej objety
4 pierwsze etapy wskazane na wykresie 1 ponizej. Jednoczes$nie, Grupa Robocza zdecydowata,
aby testy przeprowadzi¢ osobno dla rynku gazu oraz dla rynku energii elektrycznej. Celem tego

zabiegu byto uproszczenie scenariuszy testowych i zwiekszenie ich przejrzystosci i tatwosci
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w odbiorze. Ostatni etap testéw - Komunikacja z Cztonkami Izby - zostat oméwiony w pkt. 5

raportu.

Scenariusze
zmian cen

Portfel

Scenariusz
ptynnosci

Wynik testéow

Komunikacja z
Cztonkami Izby

W ramach testéw zatozono rowniez, iz Przypadek naruszenia zostaje ogtoszony w momencie
wystgpienia zmiennosci cen okreslonej w ramach scenariuszy opisanych w pkt 3.1. Oznacza to
skorelowanie mozliwosci wywigzywania sie przez niewypfacalny podmiot z obowigzkdéw

wynikajacych z zawartych transakcji z poziomem wahan cen.
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3.1 Zatozenia scenariuszy zmian cen

Na potrzeby selekcji scenariuszy zmian cen wykorzystano modelowe zatozenie o dwudniowym
okresie narazenia na ryzyko (okres od ostatniego uzupetnienia depozytéw do momentu zamkniecia
pozycji), ktére odzwierciedlone jest w parametrach ryzyka wykorzystywanych do wyznaczenia

depozytéw wstepnych w IRGIT.

Scenariusze testowe przygotowane na potrzeby testow w 2026 r. zostaly oparte
na rzeczywistych, historycznych zdarzeniach rynkowych charakteryzujacych sie skrajna
zmiennoscia cen. Przyjecie powyzszych zatozen pozwala przeanalizowaé skutecznosé
mechanizmow zabezpieczenia ryzyka oraz procedur postepowania w sytuacji Przypadku naruszenia
w warunkach odpowiadajgcych najbardziej wymagajacym i stresowym sytuacjom, jakie dotychczas
wystgpity na rozliczanych przez IRGIT rynkach. Jednoczesnie, wykorzystane scenariusze testowe
zostaty wyselekcjonowane w sposdb, umozliwiajacy przedstawienie poziomu wykorzystania
Funduszu Gwarancyjnego na potrzeby pokrycia finalnych strat powstatych w wyniku zamkniecia
pozycji niewyptacalnego Cztonka. W zwigzku z tym, mozna stwierdzi¢, ze ponizsze scenariusze

uwzgledniaja najbardziej skrajne przykiady zmiennosci cen na przestrzeni ostatnich lat.

Energia elektryczna

W przypadku rynku energii elektrycznej za punkt odniesienia przyjeto warunki rynkowe
wystepujgce w sierpniu 2022 r., kiedy europejski kryzys energetyczny doprowadzit
do bezprecedensowych wzrostéw cen energii oraz znaczacego zwiekszenia poziomu wymogéw
zabezpieczajacych uczestnikdw rynku. Przyktadowe zmiennosci wystepujgce w tym okresie

przedstawiono w tabeli ponizej.

Instrument 2-dniowa zmiana
ceny kontraktu

BASE_Q+1 13%

BASE_Y+1 29%

BASE_Y+2 10%

PEAKS5_Y+1 26%

Powyzsze dwudniowe zmiany cen kontraktu oszacowane zostaty na podstawie zmian Dziennych
Kurséw Rozliczeniowych TGE (,DKR”) dla instrumentéw danej serii w okresie pomiedzy
24 i 26 sierpnia 2022 r.
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Dla rynku gazu wykorzystano natomiast scenariusz oparty na gwattownych zmianach cen

Gaz

obserwowanych na przetomie lutego i marca 2026 r., co byto zwigzane z atakami na instalacje LNG
w Katarze i wynikajacymi z nich obawami o bezpieczenistwo globalnych dostaw gazu. Przyktadowe

zmiennosci wystepujgce w tym okresie przedstawiono w tabeli ponizej.

Instrument 2-dniowa zmiana
ceny kontraktu
GAS_BASE_W+1 66%

GAS_BASE_W+2 66%
GAS_BASE_W+3 68%
GAS_BASE_M+1 66%

Powyzsze dwudniowe zmiany cen kontraktu oszacowane zostaty na podstawie zmian DKR dla

instrumentéw danej serii w okresie pomiedzy 27 lutego i 3 marca 2026 r.

Nalezy podkresli¢, ze wykorzystane scenariusze historyczne nie stanowig hipotetycznych
konstrukcji testowych, lecz odzwierciedlajg warunki rynkowe, ktdére rzeczywiscie wystgpity
w przesztosci. Z uwagi na utrzymujaca sie podwyzszong niepewnos¢ geopolityczng, zmiennos$¢ cen
surowcOw energetycznych oraz rosngcg podatnos¢ infrastruktury energetycznej na zaktdcenia,
Grupa Robocza ocenita, ze wystgpienie podobnych zdarzen w przysztosci pozostaje realne. Z tego
wzgledu scenariusze te stanowig adekwatng podstawe do zilustrowania mechaniki funkcjonowania

zasad zarzadzania ryzykiem i procedur postepowania w sytuacji Przypadku naruszenia.

3.2 Zatozenia w zakresie portfeli podlegajacych testom

Przy konstrukcji portfeli testowych przyjeto zatozenie ogdlne o koniecznosci wyraznego
uwidocznienia ekspozycji na zmiany cen zdefiniowanych w ramach scenariuszy. Jednoczesnie, skala
pozycji netto w ramach portfeli oszacowana zostata na podstawie portfeli pozycji obserwowalnych

na poszczegodlnych rynkach.

Energia elektryczna

W przypadku scenariusza dla energii elektrycznej Grupa robocza zdecydowata o skonstruowaniu
portfela kierunkowego, silnie eksponowanego na dlugoterminowe produkty z dostawg energii
elektrycznej. Zgodnie z zatozeniem, ekspozycja portfela przy dynamicznym wzroscie cen i wysokiej

zmiennosci generuje rosnace ryzyko strat z tytutu pozycji krotkich. Kontrakty terminowe zawarte
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na dtugie okresy (np. kwartat, rok) poprzez ich znaczacy jednostkowy wolumen pozycji sprawiaja,
iz potencjalne zakumulowane straty mogg w krétkim czasie osiggac istotne poziomy. Ponadto
zatozono wystepowanie w portfelu dtugiej pozycji na rynku spot na poziomie 1500 MWh. Skifad

finalnego portfela na rynku energii elektrycznej zostat przedstawiony w tabeli ponizej.

Instrument Pozycija netto
(liczba kontraktéw)

BASE_Q+0 -80

BASE_Y+0 -75

BASE_Y+1 -150

BASE_Y+2 -75

PEAKS5_Y+1 -20

Gaz

W przypadku scenariusza dla rynku gazu Grupa robocza zdecydowata o skonstruowaniu portfela
kierunkowego silnie eksponowanego na krétkoterminowe produkty terminowe na gaz. Ponadto,
podobnie jak na rynku energii elektrycznej zatozono wystepowanie w portfelu dtugiej pozycji
na rynku spot na poziomie 1500 MWh. Portfel ten generuje straty przy wysokiej zmiennosci oraz
dynamicznym wzroscie cen. Sktad finalnego portfela na rynku gazu zostat przedstawiony w tabeli
ponizej.

Instrument Pozycja netto
liczba kontraktow

GAS_BASE_M+0 -150

GAS_BASE _M+1 -150

3.3 Zalozenia w zakresie ptynnosci

Scenariusz zamkniecia pozycii

W ramach elementu scenariusza ptynnosciowego Grupa robocza zatozyta, iz scenariusze dotyczace
okresu uptynniania portfela powinny zobrazowac¢ wptyw szybkosci zamykania pozycji na poziom
strat generowanych w procesie obstugi Przypadku naruszenia oraz na potencjalne wykorzystanie

srodkow zgromadzonych na depozytach zabezpieczajacych i srodkéw Funduszu Gwarancyjnego.

Analizy opieraty sie na dwdch scenariuszach:

e Scenariusz nr 1 odzwierciedla zatozenia przyjete w modelach wyznaczania depozytéw
wstepnych IRGIT, zgodnie z ktérymi portfel moze zosta¢ zamkniety w standardowym

horyzoncie likwidacji wynoszacym 2 dni robocze.
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e Scenariusz nr 2 przedstawia natomiast sytuacje ograniczonej ptynnosci rynku lub

mniejszego zaangazowania uczestnikdw rynku w proces przejmowania pozycji, skutkujacg
wydiuzeniem procesu likwidacji portfela do 5 dni roboczych. W ramach tego scenariusza
zatozono nastepujacy zakres zamykanych pozycji w poszczegdlnych dniach:

o 2. dnia roboczego - 50% wolumenu,

o 3. dnia roboczego - 20% wolumenu,

o 4. dnia roboczego - 20% wolumenu,

o 5. dnia roboczego - 10% wolumenu.

Poréwnanie wynikdw obu scenariuszy pozwala oceni¢, w jakim stopniu opdznienie procesu
zamykania pozycji zwieksza ekspozycje na ryzyko zmian cen rynkowych oraz moze prowadzi¢
do wzrostu strat pokrywanych ze $rodkéw uczestnika i Funduszu Gwarancyjnego. Tym samym
scenariusze te podkreslajg znaczenie ptynnosci rynku oraz aktywnego uczestnictwa Cztonkow Izby

w dziataniach podejmowanych w sytuacji wystgpienia Przypadku naruszenia.

Wptyw braku ptynnosci na poziom zmian cen

W ramach dyskusji Grupy Roboczej analizowano dodatkowo wptyw ograniczonej ptynnosci
na poziom zmian cen. Majac jednak na uwadze niskg warto$¢ merytoryczng osiggnietych przy
zastosowaniu uproszczonych zatozen wynikow oraz trudnosci w modelowaniu cen w zaleznosci
od obserwowanej ptynnosci rynku w sytuacjach skrajnych, Grupa Robocza zdecydowata

0 pozostawieniu tego obszaru do dalszych analiz na ewentualne kolejne edycje testow.

3.4 Studium przypadku - opis przypadku naruszenia

Ponizej zaprezentowano studium przypadku dla obu rynkéw oraz portfeli zdefiniowanych w pkt 3.1

- 3.3 powyzej.

Energia elektryczna

Przyjety portfel moze odzwierciedla¢ sytuacje przedsiebiorstwa wytwarzajgcego energie
elektryczng lub grupy energetycznej, ktéra w ramach standardowej dziatalnosci sprzedata znaczng
czes¢ przysztej produkcji energii na rynku terminowym. Celem takiej strategii jest zabezpieczenie
przysztych przychoddw oraz ograniczenie ryzyka wynikajacego z mozliwego spadku cen energii.
W normalnych warunkach rynkowych strategia ta stanowi powszechnie stosowany element

zarzadzania ryzykiem przez producentdw energii na polskim rynku.

Ryzyko zmaterializowato sie w tym scenariuszu w momencie wzrostu cen energii, wywotanego

szybkim wzrostem gospodarczym, rosngcymi cenami surowcOw energetycznych oraz uprawnien
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do emisji CO2 oraz bardzo duzym zapotrzebowaniem na energie w zwigzku z rozwojem centrow
danych AI. Skala wzrostéw cen stata sie podobna do tych obserwowanych podczas kryzysu
energetycznego w 2022 r., przez co krotkie pozycje terminowe wygenerowatly istotne wzrosty
depozytu uzupetniajacego petnigcego dla rynkéw rozliczanych przez IRGIT role podobng
do mechanizmu mark-to-market. Sytuacja ta jest niekorzystna dla podmiotu, pomimo ze wzrasta
rowniez wartos¢ przysziej produkcji energii. Dodatkowa dtuga pozycja na rynku spot moze
odzwierciedla¢ konieczno$¢ zbilansowania przejsciowego niedopasowania pomiedzy profilem

produkcji a zakontraktowanym wolumenem dostaw.

W takim scenariuszu gtdwnym zrodtem ryzyka nie jest rentownosé dziatalnosci przedsiebiorstwa,
lecz konieczno$¢ biezacego finansowania rosnacych wymogow depozytowych. W przypadku
wyjatkowo gwattownych zmian cen skala wezwan do uzupetnienia zabezpieczen moze przekroczy¢
dostepne zasoby ptynnosciowe uczestnika lub jego zdolno$¢ do pozyskania finansowania
zewnetrznego. W konsekwencji podmiot moze utraci¢ zdolnos$¢ do terminowego wykonywania
zobowigzan wobec IRGIT pomimo posiadania aktywdéw lub przysztych przeptywoéw pienieznych

0 znacznej wartosci.
Gaz

Przyjety portfel moze odzwierciedla¢ dziatalnos¢ podmiotu prowadzacego aktywny handel
spekulacyjny na rynku gazu ziemnego. W okresie poprzedzajacym wystgpienie zdarzenia uczestnik
zaktadat stopniowg normalizacje sytuacji podazowej oraz spadek cen gazu wynikajacy
z oczekiwanego wzrostu dostaw LNG oraz zmniejszenia ryzyka geopolitycznego. W konsekwencji
utrzymywat istotng krotkg ekspozycje w kontraktach krétkoterminowych liczac na osiggniecie
zyskow w przypadku spadku cen. Zatozenia te zostaty jednak negatywnie zweryfikowane przez
informacje dotyczace kolejnych zakitécen w globalnym tancuchu dostaw gazu oraz prognozowanych
rekordowo niskich temperatur w Azji. Rynek zareagowat natychmiastowym wzrostem premii
za ryzyko i skokowym wzrostem cen najblizszych serii kontraktow. Krétka pozycja uczestnika
zaczeta generowac istotne wzrosty wymaganych zabezpieczen, w tempie szybszym niz mozliwos¢
pozyskiwania dodatkowej ptynnosci. Dodatkowo, podmiot zaktadat, iz przyktad szoku cenowego
w zwigzku z atakami na instalacje LNG w Katarze nie moze sie powtorzy¢, wiec otworzyt wiekszg

pozycje spekulacyjng, niz powinno to wynikac z jego awersji do ryzyka.

W przeciwienstwie do podmiotu posiadajagcego aktywa wytwdrcze lub posiadajacego odpowiednie
umowy z dostawcami, uczestnik nie dysponowat aktywami lub kontraktami, ktérych wzrost wartosci
mogtby czesciowo kompensowac straty na rynku terminowym. Cato$¢ negatywnego wptywu
wzrostu cen materializowata sie bezposrednio w wynikach portfela oraz w rosngcym
zapotrzebowaniu na $rodki pieniezne przeznaczone na pokrycie wymogdéw depozytowych.

W rezultacie scenariusz obrazuje sytuacje, w ktorej zrédtem Przypadku naruszenia stajq sie btedne
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zatozenia rynkowe pofaczone z wystgpieniem ekstremalnego zdarzenia geopolitycznego.
Dynamiczny wzrost cen prowadzi do szybkiej utraty ptynnosci i braku mozliwosci terminowego

regulowania zobowigzan wobec izby rozliczeniowej.

4. Podsumowanie wynikow testow

Finalny wynik straty dla danego rynku bazuje na kombinacji scenariuszy zmian cen oraz scenariuszy

ptynnosci opisanych w pkt 3.1 oraz pkt 3.3 generujacej najwyzszy poziom strat.

Zasady wyznaczenia i pokrywania straty na portfelu niewyptacalnego Cztonka Izby

Poziom straty na portfelu, ktéra musi by¢ pokryta ze srodkéw zgromadzonych w Funduszu

Gwarancyjnym jest wynikiem kosztu zamkniecia wszystkich pozycji na portfelu niewyptacalnego
Cztonka Izby oraz naleznosci i zabezpieczen wniesionych przez niego. Zatozenie to zostato
odzwierciedlone w ramach przeprowadzonych testéw oraz zobrazowane w tabelach z wynikami
w dalszej czesci dokumentu. Jednoczesnie, w ramach testdw zatozono, iz niewyptacalny podmiot
miat wniesione depozyty transakcyjne i zabezpieczajagce w kwotach wymaganych przez IRGIT
zgodnie z obowigzujacymi zasadami opisanymi w Szczego6towych zasadach rozliczen i rozrachunku
Gietdowej Izby Rozrachunkowej (bez dodatkowych nadwyzek). Do wyznaczenia wielkosci
zabezpieczen wykorzystano aktualne parametry ryzyka obowigzujace dla sierpnia 2026 r.
Dodatkowo, w zwigzku z tym, iz celem testéw nie byta analiza procesu spieniezania zabezpieczen
niepienieznych zatozono, iz cato$¢ zabezpieczen wniesiona zostata przez niewyptacalny podmiot w

$rodkach pienieznych.

Powyzej wyznaczona strata, zgodnie z modelem kaskadowego pokrywania strat ponoszona jest
bezposrednio z wptat do Funduszu Gwarancyjnego pozostatych Cztonkéw Izby zgodnie

ze schematem ponizej.
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NALEZNOSCI CZLONKA

DEPOZYTY CZLONKA

DEPOZYT ZABEZPIECZAJACY DEPOZYT TRANSAKCYJNY

WPLATA DO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO
CZLONKA

WPLATY DO FUNDUSZU GWARANCY]JNEGO
POZOSTALYCH CZLEONKOW

WPLATY ODTWORZENIOWE DO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO
POZOSTALYCH CZEONKOW

W dalszej czesci zaprezentowane zostaty szczegdtowe wyniki wraz z poziomem strat.

Energia elektryczna

Dla portfela z pozycjami na rynku terminowym energii elektrycznej oraz zaktadanych scenariuszy

zmian cen bardziej niekorzystny okazat sie Scenariusz nr 1, w ktérym pozycje zostajg zamkniete

w standardowym horyzoncie likwidacji wynoszacym 2 dni robocze.

Wysokos$¢ depozytdéw wstepnych przypisanych do portfela

518 266 057,40 zt

Koszt zamkniecia pozycji na portfelu (zmiana wyceny portfela podczas

zamykania pozycji)

792 593 108,50 zt

Zobowigzania z tytutu rynkéw SPOT

2 838 015,00 zt

Strata na portfelu niewyptacalnego podmiotu

277 165 066,00 zt

Zaktadana  wptata niewyptacalnego podmiotu do  Funduszu

Gwarancyjnego (5% udziatu w masie FG)

24 802 128,00 zt

Srodki Funduszu Gwarancyjnego pozostatlych Czionkéw Izby

wykorzystane do pokrycia straty

252 362 938,00 zt

Suma zabezpieczen zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym

496 042 558,00 zt

Wykorzystanie srodkéw Funduszu Gwarancyjnego procentowo

50,88 %
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W tym scenariuszu strata, ktérg pokry¢ musieliby pozostali Czionkowie Izby wyniosta

252,36 min zi.

Gaz

Dla portfela z pozycjami na rynku terminowym gazu oraz zaktadanych scenariuszy zmian cen

bardziej niekorzystny okazat sie Scenariusz nr 2, w ktéorym pozycje zostajg zamkniete w dtuzszym

horyzoncie likwidacji wynoszacym 5 dni roboczych.
Wysokos$¢ depozytdw wstepnych przypisanych do portfela

Koszt zamkniecia pozycji na portfelu (zmiana wyceny portfela podczas

zamykania pozycji)
Zobowigzania z tytutu rynkow SPOT
Strata na portfelu niewyptacalnego podmiotu

Zaktadana  wptata niewyptacalnego podmiotu do  Funduszu

Gwarancyjnego (wptata minimalna)

Srodki Funduszu Gwarancyjnego pozostalych Cztonkéw Izby

wykorzystane do pokrycia straty
Suma zabezpieczen zgromadzonych w Funduszu Gwarancyjnym

Wykorzystanie srodkéw Funduszu Gwarancyjnego procentowo

6 920 660,00 zt

11 384 621,00 zt

224 685,00 zt
4 688 645,00 zt

30 000,00 zt

4 658 645,40 zt

496 042 558,00 zt

0,94%

W scenariuszu dla rynku gazu, z uwagi na niewielkg pozycje w zamykanym portfelu, strata ktérg

pokry¢ musieliby pozostali Cztonkowie Izby wyniosta 4,69 min zi.

Podkresli¢ nalezy, iz IRGIT prowadzi jeden Fundusz Gwarancyjny dla wszystkich rynkéow

rozliczanych w ramach Gietdowej Izby Rozrachunkowej, ktéry obejmuje zaréwno rynki gazu, jak

i energii elektrycznej. W zwigzku z tym, powyzsze straty dla rynku energii oraz dla rynku gazu

pokrywane bylyby na analogicznych zasadach przez pozostatych Cztonkéw Izby. Cze$¢ strat

przypadajaca na kazdego z Cztonkéw Izby odpowiadataby w przyblizeniu jego udziatowi w Funduszu

Gwarancyjnym po pomniejszeniu jego wartosci o wptate niewyptacalnego podmiotu.
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5. Komunikacja z Cztonkami Izby - informacja o indywidualnym udziale
w pokryciu strat

Zgodnie z zatozeniami tegorocznej edycji testéw, w ramach dalszej komunikacji dotyczacej testéw
Procedury postepowania w sytuacji wystgpienia Przypadku naruszenia, kazdy Cztonek Izby otrzyma
informacje o hipotetycznej wartosci straty przypadajacej do pokrycia z jego wptaty do Funduszu
Gwarancyjnego dla kazdego ze scenariuszy. Warto$¢ ta zostanie oszacowana przy zatozeniu,
ze przedstawiony w niniejszym dokumencie scenariusz niewyptacalnosci oraz opisane warunki

rynkowe zrealizowatyby sie w dniu przygotowania analizy.

Celem przedstawienia tych informacji jest zwiekszenie s$wiadomosci Czionkéw Izby
w zakresie potencjalnych skutkéw finansowych wystapienia Przypadku naruszenia oraz
podkreslenie znaczenia aktywnego uczestnictwa w procesie zarzadzania Przypadkiem
naruszenia, w szczegollnosci w zakresie zamykania pozycji niewyptacalnego uczestnika

oraz skladania zlecen na rynkowych poziomach cenowych.

W celu zachowania poufnosci danych oraz zapewnienia neutralnosci procesu, kazdy Cztonek Izby
otrzyma wytgcznie wiasng, indywidualnie wyliczong wartos$¢ potencjalnego udziatu w pokryciu strat
z Funduszu Gwarancyjnego, odpowiadajacq jego aktualnej strukturze kontrybucji do Funduszu na

dzien przeprowadzenia analiz.

Przedstawione wartosci maja charakter wylacznie analityczny i edukacyijny.
Nie stanowia prognozy przyszitych strat ani oszacowania rzeczywistej odpowiedzialnosci

finansowej uczestnikow w przypadku wystapienia zdarzenia niewyplacalnosci, lecz stuza
zobrazowaniu skali potencjalnego zaangazowania srodkéw Funduszu Gwarancyjnego

w warunkach realizacji przyjetych scenariuszy stresowych.

6. Podsumowanie i wnioski z przeprowadzonych testéw

Niniejszy raport stanowi podsumowanie prac zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem
w 2026 r. testow procedury postepowania w sytuacji wystgpienia Przypadku naruszenia.

Przeprowadzone analizy potwierdzaja znaczenie efektywneqgo procesu zamykania

pozycji _dla ograniczania ryzyka systemowego oraz minimalizacji potencjalnego

wykorzystania sSrodkéw Funduszu Gwarancyjnego. Jednoczesnie wyniki testow

podkreslaja istotna role Czionkéw Izby w zapewnianiu plynnosci rynku i wspieraniu

dziatan podejmowanych przez IRGIT w sytuacjach kryzysowych. Zwiekszanie $wiadomosci
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uczestnikdw rynku w tym zakresie pozostaje jednym z kluczowych elementéw budowania

bezpieczenstwa i odpornosci systemu rozliczeniowego.

IRGIT skfada serdeczne podziekowania wszystkim czionkom Grupy Roboczej ds. Testow Obstugi
Niewyptacalnosci 2026 za aktywny udziat w pracach nad przygotowaniem scenariuszy testowych,
merytoryczne zaangazowanie oraz cenne uwagi wniesione na kazdym etapie realizacji projektu.
Szczegdlne podziekowania kierowane sg do wszystkich osdb, ktére poswiecity swodj czas
i doswiadczenie na rzecz zwiekszania bezpieczenstwa, transparentnosci i odpornosci rynku

na zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym.
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