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— LIST PREZESA ZARZADU IRGiT

Szanowni Panstwo,
mam przyjemnosc¢ zaprezentowaé Panstwu raport podsumowujacy dziatalno$¢ IRGIT w minionym roku.

W 2021 roku, mimo nietatwych i dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw w otoczeniu spétki, przy
utrzymujacym sie juz drugi rok z rzedu zagrozeniu epidemicznym, oraz w obliczu kryzysu cenowego
na rynkach paliwowych i energetycznych, IRGIT w sposdb niezaktécony wywigzywata sie ze swojej

najwazniejszej roli, gwarantujgc bezpieczenstwo rozliczen transakcji zawartych na rynkach Towarowej

Gietdy Energii S.A..

Izba, we wspdtpracy z Cztonkami, wprowadzita szereg zmian do modelu wnoszenia zabezpieczen,
Andrzej Kalinowski ktérych celem byto zwiekszenie elastycznosci modelu oraz zapewnienie optymalizacji kosztowej dla
Prezes Zarzadu klientéw IRGIT, przy jednoczesnym zapewnieniu petnego bezpieczenstwa handlu na obstugiwanych

rynkach.

4
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Miniony rok byt takze czasem rozwoju biznesu IRGIT, zwiekszyliSmy m.in. nasze zaangazowanie

na arenie miedzynarodowej w projekty realizowane w ramach europejskiego rynku energii elektrycznej.
Byt to takze okres doskonalenia i optymalizacji naszej oferty, zaréwno w gtéwnych obszarach
dotychczasowe] dziatalnosci, jak réwniez w zakresie obstugi najmtodszego Rynku Towardéw

Rolno — Spozywczych, gdzie wprowadziliSmy zmiany stanowigce odpowiedz na oczekiwania jego
uczestnikéw. W niniejszym raporcie zawarlismy podsumowanie wszystkich waznych wydarzen oraz
dziatan pokazujacych obszar réznorodnych aktywnosci IRGIT, podejmowanych w 2021 roku.

Zapraszam Panstwa do lektury.
Z wyrazami szacunku,

Andrzej Kalinowski
Prezes Zarzadu

Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A.

IRGIT.PL







I PODSTAWOWE
INFORMACJE
0 IRGIT



IZBA ROZLICZENIOWA GIELD TOWAROWYCH S. A./ RAPORT ROCZNY 2021 /

—— PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

|zba Rozliczeniowa Gietd
Towarowych S.A. (,IRGIT” lub

«1zba” lub ,Spétka”) swiadczy

ustugi post-transakcyjne dla

rynkéw towarowych i finansowych
prowadzonych przez Towarowa
Gietde Energii S.A. (,TGE"), oraz
zapewnia bezpieczenstwo obrotu

na tych rynkach poprzez prowadzony

system gwarantowania rozliczen.

8 — IRGIT.PL

Wdrozone rozwigzania systemowe i procedury kontrolne skutecznie chronia i mityguja ryzyka
zwigzane z obrotem gietdowym, w tym niewyptacalnoscig uczestnikéw rynku. Kazdego dnia IRGIT
obstuguje transakcje okoto 60 cztonkéw bezposrednich oraz blisko 200 klientéw domoéw maklerskich,

wspotpracujac z 10 bankami ptatnikami.

Z uwagi na wymogi regulacyjne wynikajace z prawa krajowego IRGIT prowadzi dwie linie biznesowe:

N N

Rozliczanie i rozrachunek Obsluga finansowa towaréw
instrumentéw finansowych gieldowych oraz hurtowych

w ramach Izby Rozliczeniowe;j produktéw energetycznych

i Rozrachunkowej w rozumieniu w ramach Gietdowej Izby

Ustawy o obrocie instrumentami Rozrachunkowej w rozumieniu
finansowymi, na podstawie Ustawy o gietdach towarowych,
zezwolenia Komisji Nadzoru na podstawie zawiadomienia
Finansowego (KNF) z dnia ztozonego w dniu 19 kwietnia 2010 r.
19 kwietnia 2010 roku. na podstawie art. 68a ust. 14 Ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi.

IRGIT jest instytucja
nadzorowana przez
Komisje Nadzoru

Finansowego.
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— HISTORIA IRGiT

2008
.

2008

Zatozenie

IRGIT

RYNEK ENERGII

RYNEK GAZU

POZOSTALE
RYNKI

AKTYWNOSC
MIEDZYNARODOWA

2010

2011 2012
. .

2014
L]

2015
.

2016 2017
. .

2018
)

2019
)

2020
)

2010

Rozpoczecie dziatalnosci
operacyjnej i otrzymanie
zezwolenia KNF na
prowadzenie IRR oraz
wykonywanie funkcji GIR

2012
IRGIT cztonkiem
GK GPW

2014
Nowy

wielobankowy
model rozrachunku

2016

Wdrozenie Nasdaq
X-Stream Clearing
System

2010

Rozliczanie

i rozrachunek
rynku energii TGE

2020

Ustugi
post-transakcyjne
dla OTF TGE

2012

Rozliczanie
i rozrachunek
rynku gazu TGE

2020

Ustugi
post-transakcyjne
dla OTF TGE

2010
Rozliczanie i rozrachunek rynku
praw majatkowych TGE

Rozliczanie i rozrachunek rynku
Uprawnien do Emisji CO2 TGE

2015

Rozliczanie i rozrachunek
kontraktéw terminowych
na indeks TGe24 na Rynku
Instrumentéw Finansowych
TGE

2016
Rozliczanie

i rozrachunek
RTPM TGE

2019
Rozliczanie i

rozrachunek Uprawnien
do Emisji CO2 na Rynku

Instrumentow

Finansowych TGE

2020

Ustugi post-transakcyjne
dla OTF TGE

Rozliczanie i rozrachunek
rynku rolnego TGE

2010

Market coupling
Szwecja - Polska

2011

IRGIT cztonkiem EACH
(European Association
of CCP Clearing Houses)

2015
Market coupling
Litwa - Polska

2017

(SDAC)

Rozliczanie
rynku PCR

2018

IRGIT
cztonkiem
AFM
(Association
of Futures
Markets)

2019
Rozliczanie
rynku XBID
(SIDC)

2020

Ustugi
consultingo-
we dla GET
Baltic

2021

IRGIT
cztonkiem
CCP12
Multi-NEMO

w polskiej
strefie cenowej

IRGIT.PL
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—— OTOCZENIE REGULACYJNE

IRGIT prowadzi Izbe Rozliczeniowa
i Rozrachunkowa na podstawie
przepiséw Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz
zezwolenia KNF, oraz petni funkcje
Gietdowej Izby Rozrachunkowej

w rozumieniu Ustawy o gietdach
towarowych na podstawie

art. 68a ust. 14 Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

10 IRGIT.PL

Wszystkie dziatania operacyjne realizowane sg przez IRGiT w ramach okreslonych ram prawnych.

Podstawowymi aktami rangi ustawowej regulujgcymi dziatalno$¢ operacyjna IRGIT sa:

(>) | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. (>) | Ustawa z dnia 26 pazdziernika
o obrocie instrumentami 2000 r. o gietdach
finansowymi towarowych

IRGIT posiada réwniez szereg publicznie dostepnych regulaminéw i procedur, regulujgcych w sposéb

szczegotowy i jasny poszczegdlne aspekty jej dziatalnosci. Posréd najwazniejszych z nich wskaza¢ mozna:

Gietdowej Izby Rozrachunkowej (Rynek towarowy)

REGULAMIN Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej

Funduszu Gwarancyjnego Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej

rozliczen i rozrachunku Gieldowej Izby Rozrachunkowej

SZCZEGOLOWE S T e e et 1 RS
ZASADY rozliczen i rozrachunku Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej
rozliczen Rynku Towaréw Rolno - Spozywczych
ZASADY
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— ZARZAD IRGiT

Zgodnie z § 19 statutu IRGIT Zarzad Spéfki skfada sie z 1 do 2 cztonkéw. Prezesa Zarzagdu powotuje

i odwotuje Walne Zgromadzenie. Z zastrzezeniem Prezesa Zarzadu, Cztonkowie Zarzadu powotywani
i odwotywani sa przez Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzgdu Spétki powotywani sa na okres wspdlnej
kadencji. Wspdlna kadencja Cztonkéw Zarzgdu Spoétki trwa cztery lata. W roku 2021 w skfad Zarzadu
IRGIT wchodzili:

Andrzej Kalinowski — Prezes Zarzadu

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej. Od 1990 r., zwigzany z rynkiem kapitatowym. Poczatkowo

w Ministerstwie Przeksztatcern Wtasnosciowych w Departamencie Rozwoju Rynkéw Kapitatowych,
wspottworzyt system rozliczeniowo — depozytowy dla Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Wspotpracowat z Warszawska Gietdg Towarowa w okresie tworzenia rynku towarowego przy udziale
Chicago Board of Trade. W pézniejszym okresie, w ramach Izby Domoéw Maklerskich, opracowywat
zatozenia dla powstajgcej Centralnej Tabeli Ofert (CTO - obecnie po zmianach BondSpot). Byt
réowniez zwigzany ze SPOIF/PGF (Cztonek Zarzadu), spétka powstata z inicjatywy Zwigzku Bankéw
Polskich dla obstugi transakcji rynku miedzybankowego (w pdzniejszym okresie potgczona z CTO).
W ramach BIG BG (obecnie Millenium) brat udziat w pracach nad utworzeniem PTE. Od 2006 r.
zwigzany z Grupa Kapitatowg Towarowej Gietdy Energii S.A, uczestniczyt w procesie tworzenia

Izby Rozliczeniowe]j Gietd Towarowych S.A.. Przez wiele lat uczestniczyt aktywnie w szkoleniu makleréw
gietdowych, makleréw gietd towarowych i specjalistéw ewidencji papieréw wartosciowych oraz
prowadzit wykfady z zakresu funkcjonowania rynkéw papieréw wartosciowych, rynkéw towarowych,

instrumentéw pochodnych i instytucji rozliczeniowo-rozrachunkowych funkcjonujgcych na tych rynkach.

14 IRGIT.PL
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— ZARZAD IRGiT

ktukasz Goliszewski — Wiceprezes Zarzgdu

kukasz Goliszewski zwigzany jest z |zbg Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. od 2010 roku.

W latach 2010-2015 zajmowat stanowiska specjalistyczne, od 2015 roku stanowisko Zastepcy
Dyrektora Dziatu, natomiast od 2017 roku petnit funkcje Dyrektora Dziatu Zarzgdzania Ryzykiem
gdzie odpowiadat za obszar ryzyka rynkowego, kredytowego, operacyjnego, a takze obszar
zabezpieczen, polityke inwestycyjng i raportowanie transakcji. Od 2018 roku petnit dodatkowo
funkcje Dyrektora ds. Wspdtpracy Miedzynarodowej. W tym okresie byt przewodniczgcym Komitetu
ds. Ryzyka dziatajacego przy IRGIT, cztonkiem Komisji egzaminacyjnej dla kandydatéw na Maklerow
Gietdowych na Towarowe] Gietdzie Energii S.A. oraz Przedstawicielem IRGIiT w Komitecie ds. Ryzyka
i Komitecie ds. Polityki Europejskiego Stowarzyszenia Izb Rozliczeniowych CCP EACH. W dniu 4
kwietnia 2019 r. zostat powotany przez Rade Nadzorcza IRGIT na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
IRGIT. W Zarzadzie IRGIT odpowiada za nadzér m.in. nad obszarami zarzadzania ryzykiem, finanséw,
rozwoju i obstugi cztonkéw, prawnym. Od maja 2020 petni funkcje Skarbnika Europejskiego
Stowarzyszenia Izb Rozliczeniowych CCP EACH. kukasz Goliszewski jest absolwentem Wydziatu Nauk
Ekonomicznych oraz Wydziatu Matematyki, Informatyki i Mechaniki Uniwersytetu Warszawskiego.
Ukonczyt Podyplomowe Studia Zarzadzania Ryzykiem w Instytucjach Finansowych w Szkole Gtownej

Handlowej w Warszawie. Posiada licencje Maklera Gietd Towarowych.

IRGIT.PL
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— AKCJONARIAT

AKCJONARIAT
4 I
s N
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
100% &
W WARSZAWIE EE TG E
TOWAROWA
GIELDA ENERGII
IZBA ROZLICZENIOWA
GIELD TOWAROWYCH
\_ J
\ J
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RADA NADZORCGZA

Zgodnie z § 14 statutu IRGIT Rada Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Wspoélna kadencja

Nadzorcza skfada sie z 3 do 7 Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki trwa trzy lata.

cztonkow. Cztonkow Rady NadzorczeJ Na dzien 31 grudnia 2021 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Spotki powotuje i odwotuje Walne

Zgromadzenie.

s RADA NADZORCZA N
( A
Piotr Borowski Adam Mtodkowski Jarostaw Obrzud
Wiceprzewodniczacy Przewodniczacy Sekretarz Rady
Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej Nadzorczej
\§ J
Dariusz Dudek Piotr Krygiel Sebastian Wijas
Cztonek Rady Cztonek Rady Cztonek Rady
Nadzorczej Nadzorczej Nadzorczej
- J

IRGIT.PL
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—— STRUKTURA ORGANIZACYJNA

IRGIT posiada Strukture
Organizacyjna pozwalajaca
na osigganie przez Spoétke
dtugoterminowych celéw

prowadzonej dziatalnosci.

Regulamin Organizacyjny i Struktura
Organizacyjna reguluja zadania oraz

zakresy kompetencji i odpowiedzialnosci

poszczegdlnych komdrek organizacyjnych.

Na dzierr 31 grudnia 2021 roku w IRGIT
zatrudnionych byto 47 oséb.

18 — IRGIT.PL

Struktura Organizacyjna IRGIT na dzien 31 grudnia 2021 roku:

ZARZAD

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Biuro Zarzadu i Spraw Korporacyjnych —] [~ Biuro Rozwoju i Obstugi Cztonkéw

— Dziat Zarzadzania Ryzykiem
Dziat Rozliczen i Rozrachunku —{ |— Biuro Prawne
— Biuro Organizacji i Integracji Proceséw

Biuro Techniczne —| [— Manager ds. Bezpieczenstwa i Zachowania
Ciagtosci Dziatania

— Inspektor ds. Zgodnosci

Audytor Wewnetrzny — [— Manager ds. Promocji i Administracji
— Manager ds. HR

Specjalista ds. BHP —| |— Manager ds. Finansowo-Ksiegowych

— Manager ds. Wspétpracy Migdzynarodowej
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—— STRATEGIA ESG

Swiadomos¢ wielowymiarowej odpowiedzialnosci
cigzacej na firmach rosnie z roku na rok. IRGIT,
wraz z cata Grupg Kapitatowg GPW, koncentruje
sie wiec nie tylko na ksztattowaniu swojego
biznesu w sposéb zréwnowazony, ale rowniez

W znaczacy sposéb wptywa na upowszechnianie
odpowiedzialnych zachowan, m.in. poprzez
edukowanie uczestnikéw rynku oraz promocje

wartosciowych postaw.

Wdrozona w GK GPW ,Strategia ESG Grupy
Kapitatowej GPW 2025" okresla ambicje i cele
w obszarze zrbwnowazonego rozwoju na lata
2022-2025 dla wszystkich spotek wechodzacych
w sktad GK GPW, w tym takze dla IRGIT.

Strategia ESG Grupy
Kapitalowej GPW wytycza
kierunki dziatan w trzech
filarach:

E - FILAR SRODOWISKOWY
(ENVIRONMENT)
W przyjetej w 2021 r. Polityce klimatycznej GK GPW wytyczono gtéwne kierunki dziatart Grupy, w tym

IRGIT, w ramach zapobiegania niekorzystnym zmianom klimatu, a takze zdefiniowano podejsécie do

zarzadzania kwestiami zwigzanymi ze Srodowiskiem naturalnym oraz odpowiedzialnosci w tym zakresie.

S - FILAR SPOLECZNY
(SOCIAL)

Ksztattowanie kultury organizacyjnej IRGIT, jak i catej GK GPW, opiera sie na zaangazowaniu, wartosciach
i efektywnej komunikacji wewnetrznej oraz inwestowaniu w staty rozwéj kompetencji pracownikéw.
Rownolegle IRGIT skupia sie na zadaniach edukacyjnych, promocji i informacji zwigzanej z rynkiem
towarowym. W ramach realizacji celéw filaru spotecznego w IRGIT zostaty przyjete w szczegdlnosci:

— Polityka antymobbingowa,

— Polityka réznorodnosci dla pracownikéw,

— Polityka réznorodnosci dla Zarzadu i Rady Nadzorczej.

G - FILAR EADU KORPORACYJNEGO
(GOVERMANCE)

Jednym z celéw IRGIT, podobnie jak i catej GK GPW, jest zapewnienie wysokich standardéw fadu
korporacyjnego w tym komunikacji. Nieustannie usprawniane sg wiec systemy zarzadzania, zasad
i regulacji, ktére wspieraja zréwnowazony rozwdj oraz ksztattujg wspdtprace z podmiotami zewnetrznymi
w oparciu o transparentne wytyczne. W ramach realizacji celéw tego filaru w IRGIT zostaty przyjete
w szczegdlnosci:

— Kodeks etyki

— Polityka antykorupcyjna

— Procedura zgtaszania naruszen

— Regulamin przyjmowania i rozpatrywania skarg w IRGiT

IRGIT.PL 19
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— OFERTA IRGIT

IRGIT zapewnia obstuge rozliczeniowg dla wszystkich rynkéw prowadzonych przez TGE.

Produkty i rynki rozliczane przez IRGIiT

GIELDOWA IZBA IZBA ROZLICZENIOWA
ROZRACHUNKOWA (GIR) | ROZRACHUNKOWA (IRR)

PN N

Energia
Elektryczna

Towary Prawa
Rolno-Spozywcze Majatkowe

Uprawnienia do
Emisji CO2

RTG

Rynek Dnia
Biezgcego
(XBID)

Rynek Dnia
Nastepnego

22 IRGIT.PL

OTF

Rynek
Terminowy
Produktéw
z dostawg

energii
elektrycznej

Rynek Dnia

Nastepnego

i Biezgcego
Gazu

Rynek
Terminowy
Produktéw

z dostawa gazu

RTG

Rynek Towaroéw

Rolno-Spozywczych

(spot)

RTG

Rynek
Praw
Majatkowych
(spot)

OTF

Rynek
Terminowy
Praw
Majatkowych

RIF

Rynek Finansowy Uprawnien
do Emisji CO2
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— MODEL ROZRACHUNKU

IRGIT realizuje zadania w zakresie Model rozrachunku pienieznego opiera sie o wspétprace IRGIT, Banku Platnika Izby (,BP1”) oraz

. p odpowiednio Bankéw Ptatnikéw Cztonkéw Izby (,BPCI”) lub Bankéw Platnikéw Uczestnikow Izby
rozliczen oraz rozrachunku
(,BPUI"). W BPI IRGIT prowadzi rachunek depozytéw zabezpieczajgcych oraz rachunek depozytéw

transakql zaW|eranych na rynkaCh transakcyjnych. Cztonkowie Izby zobligowani sg do utrzymywania odpowiedniej wartosci srodkéw

prowadzonych przez TGE. pienieznych (odpowiednio z tytutu wymaganych depozytéw) na dedykowanych im subkontach.
Podczas procesu rozliczen ustalana jest wartosc W wybranym przez siebie BPCI Cztonkowie Izby posiadajg rachunek rozliczeniowy. Jest to rachunek
zobowigzan i naleznosci z tytutu kazdej zawarte; uznawany i obcigzany z tytutu rozliczenia transakcji. IRGIT nie kontroluje sald na rachunkach
transakcji. Rozrachunek polega na automatycznym rozliczeniowych Cztonkdw Izby, dlatego klienci Izby zobowigzani sg utrzymywaé na nich srodki
uznawaniu badz obcigzaniu rachunkéw bankowych wystarczajgce do pokrycia powstatych zobowiazan.

stron transakcji gietdowych.

IRGIT.PL
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Rola Banku Platnika Czlonka Izby (BPCI) w rozrachunku

pienieznym z tytulu zawartych transakcji

Paczka zlecen 2
(ksiegowanie 10:30-12:00)

Rachunek
rozliczeniowy
Czlonka Izby A

%

w BPCI 1
Rachunek

rozliczeniowy
Czionka Izby B
w BPCI 2

_

Paczka zlecen 1
(ksiegowanie do 8:30)

Rachunek
techniczny IRGIT
wBPCI 1

Rachunek
techniczny
IRGIT w BPCl 2

Paczka zlecen 2

(ksiegowanie 10:30-12:00)

Rachunek rozliczeniowy

IRGIiT w BPI

Paczka zlecen 2
(ksiegowanie 10:30-12:00)

Deutsche Bank Polska (BPI)

Rachunek Depozytow Rachunek Depozytow
Zabezpieczajacych IRGIT Transakcyjnych IRGIT
w BPI w BPI
&

Subkonto Subkonto
dedykowane  — dedykowane  —
Cztonkowi A Cztonkowi A

Subkonto Subkonto
dedykowane  — dedykowane  —
Cztonkowi B Cztonkowi B

W przypadku zastrzezenia ptatnosci




Rola Banku Platnika Czlonka Izby (BPCI) w rozrachunku
pienieznym z tytulu aktualizacji depozytow

Paczka zlecen 4 Paczka zlecen 4

(ksiegowanie 15:00-16:00) (ksiegowanie 15:00-16:00)
Rachunek Rachunek
rozliczeniowy
w BPCI 1

CdonkalzbyA techniczny IRGIT - ‘ Deutsche Bank Polska (BPI)

w BPCI 1
4 N\ [ 2\
BPCI 1 . ,
Rachunek rozliczeniowy Rachu.nek I?epozytow. Rachunek !)epozyto.w
IRGIiT w BPI Zabezpieczajacych IRGIT Transakcyjnych IRGIiT
w BPI w BPI
BPCI 2
- J J
Rachunek
rozliczeniowy RaCh':'"ek Subkonto Subkonto
_— techniczny dedykowane = — dedykowane = —
Cztonka Izby B IRGIT w BPCI 2 Cztonkowi A Cztonkowi A
w BPCI 2
Subkonto Subkonto
dedykowane  — dedykowane  —
Cztonkowi B Cztonkowi B
Paczka zlecen 3 Paczka zlecen 4 Paczka zlecen 4 Paczka zlecen 3
(ksiegowanie (ksiegowanie (ksiegowanie (ksiegowanie

12:00-13:00) 15:00-16:00) 15:00-16:00) 12:00-13:00)




—— LZARZADZANIE RYZYKIEM W IRGiT

SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM W IRGIT

System zarzadzania ryzykiem IRGIT

oparty jest na miedzynarodowych

standardach i rekomendacjach
(CPMI-IOSCO) i sktada sie z szeregu

sprzezonych ze sobg elementéw.
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System gwarantowania rozliczen

(kryteria uzyskiwania Cztonkostwa)

Ograniczony katalog

akceptowanych
zabezpieczen

Monitoring
sytuacji Cztonkéw

Polityka
Inwestycyjna

Stresstesty

Komitet
ds. Ryzyka

Procedury
wspotpracy z TGE

Backtesty

Zarzadzanie

ryzykiem operacyjnym
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Zarzadzanie
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Zarzadzanie
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Zarzadzanie
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Plan utrzymania
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—— ZARZADZANIE RYZYKIEM W IRGiT

SYSTEM GWARANTOWANIA ROZLICZEN W IRGIT

Na system gwarantowania rozliczen
sktadaja sie trzy gtéwne elementy:
depozyty transakcyjne, depozyty
zabezpieczajgce oraz fundusze

gwarancyjne.

Cztonek Izby wnosi zabezpieczenia, ktére
pokrywaja jego ekspozycje na ryzyko wyrazong
przez teoretyczny koszt zamkniecia pozycji

w sytuacji wystapienia przypadku naruszenia

i braku dalszej mozliwosci regulowania swoich
zobowigzan. Rolg depozytéw transakcyjnych

jest zabezpieczenie rozrachunku finansowego z

tytutu zawartych transakcji. Gtéwnym elementem depozytéw transakcyjnych jest limit transakcyjny, ktory

umozliwia uczestnikom rynku handel na gtéwnych rynkach spotowych.

Depozyty zabezpieczajace stuzg z kolei zabezpieczeniu aktualnej ekspozycji na ryzyko zwigzanej

z potencjalnymi kosztami zamknigcia portfela kontraktéow terminowych w normalnych warunkach
rynkowych. Depozyty zabezpieczajgce w IRGIT s3 liczone w sposéb mozliwie efektywny, w szczegdlnosci
dzieki wdrozeniu kompensacji miedzyproduktowej oraz kompensacji depozytéw zabezpieczajacych

w ramach Grup Energetycznych.

Charakter srodkéw zgromadzonych w funduszu gwarancyjnym jest inny niz tych zgromadzonych

w ramach depozytéw transakcyjnych i zabezpieczajacych. Depozyty mogg by¢ wykorzystywane jedynie
do pokrywania strat Cztonka Izby, wobec ktérego stwierdzono przypadek naruszenia, natomiast
fundusz gwarancyjny jest zasobem solidarnym i moze byc¢ wykorzystany na pokrycie strat réwniez
innych uczestnikéw rynku. Celem funduszu gwarancyjnego jest pokrycie ekspozycji na ryzyko zwigzanej
z potencjalnymi kosztami zamknigcia portfeli uczestnikdw rynku , ktére przekroczytyby inne wniesione

zabezpieczenia.

DEPOZYTY TRANSAKCYJNE DEPOZYTY ZABEZPIECZAJACE FUNDUSZE GWARANCYJNE

DEPOZYT LIMIT DEPOZYT
HISTORYCZNY TRANSAKCYJNY DOSTAWY

RYNKI SPOT RYNKI TERMINOWE

WADIUM
dla niektdrych transakgji
zawieranych na RTRS

DEPOZYT DEPOZYT

FG GIR FG IRR
WSTEPNY UZUPEENIAJACY

RYNKI SPOT oraz RYNKI TERMINOWE

Szczegdtowy algorytm kalkulacji depozytéw oraz funduszu gwarancyjnego opisany jest w regulacjach
IRGIT dostepnych na stronie internetowej. Dodatkowo IRGIT udostepnia narzedzia utatwiajgce
szacowanie i prognozowanie wymaganych zabezpieczen.
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— LARZADZANIE RYZYKIEM W IRGiT

FORMY ZABEZPIEGZEN

Cztonkowie Izby majg mozliwosé Katalog zabezpieczen niepienigeznych akceptowanych przez IRGIT obejmuje:
wnoszenia zabezpieczen zaréwno

w formie pienieznej, jak

So=

i niepieniezne.

Gwarancje bankowe Uprawnienia Prawa Majatkowe ze Srodki
(I oraz Il klasa ptynnosci) do Emisji Swiadectw Pochodzenia w walucie Euro
w Polskich Ztotych CO2 (EUA) (PMOZE_A)

oraz w Euro

Zabezpieczenia akceptowane zgodnie z zasadami przewidzianymi w ustawie

z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych
nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1842 z pdzn. zm.), tj.:

— poreczenie spotki z grupy kapitatowej bedacej w stosunku do podmiotu, ktéremu udzielane
jest takie poreczenie, przedsiebiorca dominujgcym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz posiadajacej okreslony Ustawa
rating kredytowy w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agengji ratingowych
(Dz. Urz. UE L 302 z 17.11.2009, str. 1, z pdzn. zm.), ktéra do umowy poreczenia dofgczyta
gwarancje bankowa lub o$wiadczenie, ztozone w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie
egzekucji w trybie z art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego

— o$wiadczenie, ztozone w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie
zart. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego przez Cztonka Izby posiadajacego
odpowiedni rating kredytowy lub Cztonka Izby, ktéry wykonujg obowigzek, o ktérym mowa

w art. 49a ust. 1 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997r. - Prawo energetyczne.
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Wszystkie zabezpieczenia niepienigzne uznawane sg na poczet depozytéw zabezpieczajgcych, natomiast
gwarancje bankowe (I klasa ptynnosci) moga stuzy¢ réwniez zabezpieczeniu depozytu historycznego oraz
limitu transakcyjnego.

Wszystkie zabezpieczenia niepieniezne akceptowane sg z uwzglednieniem ryzyka ptynnosci oraz
kredytowego. Funkcjonuja minimalne wymogi dla bankéw wystawcdw gwarancji bankowych oraz limity
koncentracji okreslone dla kazdego typu zabezpieczenia (zaréwno na poziomie Cztonka Izby, jak i na
poziomie catej Izby).

Wycena wniesionych zabezpieczert w formie waluty Euro, EUA oraz PMOZE_A bazuje na wycenie
rynkowej tych zabezpieczen oraz uwzglednia wspdtczynniki redukgji (, haircut”) obliczone zgodnie

z metodologig IRGIT, ktérych celem jest mitygowanie ryzyka zmiany cen rynkowych zabezpieczen, waluty
oraz ryzyka ptynnosci. Wycena rynkowa zabezpieczen aktualizowana jest w kazdym dniu roboczym,
natomiast wspotczynniki redukcji sa kalkulowane i podawane do wiadomosci Cztonkéw Izby poprzez

publikacje na stronie internetowej IRGIT w cyklach miesiecznych.

Szczegdtowe reguty dotyczace kryteridw, zasad akceptacji oraz wyceny zabezpieczen niepienigznych
okreslone zostaty w tresci Szczegdtowych zasad rozliczen i rozrachunku Gietdowej Izby Rozrachunkowej
oraz Szczegdtowych zasad rozliczen i rozrachunku Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowe;.
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—— LZARZADZANIE RYZYKIEM W IRGiT

0BSLUGA PRZYPADKU NARUSZENIA

W przypadku gdy Czionek Izby . y

nie wykonuje nalezycie swoich _
Naleznosci niewyptacalnego Cztonka

zobowigzan stwarzajac ryzyko

zagrozenia dla bezpieczerstwa obrotu X 0 .

lub prawidtowego funkcjonowania Depozyty niewypfacalnego Cztonka

SyStem u rozliczeﬁ , DEPOZYT ZABEZPIECZAJACY
Kolejnosé ; O ‘

IRGIT uruchamia Procedure postepowania uruchamiania érodkéw
w sytuacji wystapienia Przypadku naruszenia, SYSTEMU Wpiata‘do FL;”dUISZ“ Gga}(ranlfyjnego
niewyptacalnego Cztonka
ktora zaklada m.in. GWARANTOWANIA P
ROZLICZEN 0 .
Woptaty do Funduszu Gwarancyjnego
tatych Cztonké
II I mozliwo$¢ zamkniecia pozycji pozos .a*yc Zoniow
proporcjonainie do uaziafu w Funduszu
i x Cztonka Izby ( e do udzialuw Fundusz)
= O ‘
Wptaty odtworzeniowe do Funduszu Gwarancyjnego
wykorzystanie $rodkow pozostatych Cztonkow
systemu gwarantowania L )
rozliczer do pokrycia strat ww.
@ Cztonka Izby, zgodnie
z okreslona kolejnoscia Zasady postepowania w sytuacji wystapienia Przypadku naruszenia

sg publikowane na stronie internetowej IRGIT.

IRGIT udostepnia na swojej stronie internetowe]j Zasady postepowania w sytuacji wystgpienia Przypadku
naruszenia, ktére stanowig zbiér istotnych informacji dotyczacych procesu z punktu widzenia uczestnikow

rynku.
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—— CZLONKOWIE IRGiT

IRGIT wykonuje funkcje Gietdowej
Izby Rozrachunkowej, w ramach
ktérej Swiadczy ustugi na rzecz
swoich Cztonkéw, oraz prowadzi I1zbe
Rozliczeniowg i Rozrachunkowsa,

w ramach ktérej Swiadczy ustugi na

rzecz swoich Uczestnikdw.

Czlonkostwo w GIR i uczestnictwo w IRR sg to niezalezne od siebie stosunki prawne, w ramach ktérych
ksztattuja sie wzajemne relacje IRGIT i jej klientéw. Mozliwe jest uzyskanie przez jeden podmiot zaréwno

cztonkostwa w GIR jak i uczestnictwa w IRR, nie wptywa to jednak na odrebnos¢ tych stosunkow.

W grudniu 2021 roku Gietdowa Izba Rozrachunkowa posiadata 58 Cztonkéw, w tym 3 domy maklerskie,
1 towarowy dom maklerski i 15 spdtek zagranicznych, oraz obstugiwata tgcznie 184 klientéw Domoéw
Maklerskich. Za posrednictwem Doméw Maklerskich na rynkach, gdzie przedmiotem obrotu jest energia

elektryczna dziatato 157 spdtek, na rynku gazu 68 spotek.

AnnnAAAAAAAaaan
58 rrrrranaaanaaan
mowor AAAAAAAAAAAAAAR

W TYM:
h 4
MOMMmDMmnm
ooo
BN 000 MM Mmmmmm
domy towarowy 1 5 spotek
maklerskie dom maklerski zagranicznych

OBSLUGIWALISMY tACZNIE 226 KLIENTOW DOMOW MAKLERSKICH
A 4

Za posrednictwem ek diatal . ek daiatal
. S spotek dziatato na rynku spotek dziatato
Domow Maklerskich: @ 1 57 energii elektrycznej @ 68 na rynku gazu

J
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—— WOLUMEN | WARTOSC ROZLICZONYCH TRANSAKCII

Wolumen rozliczonych
transakcji w 2021 roku

Wartos¢ rozliczonych
transakcji

34 IRGIT.PL

667 TWh 601 TWh
@ energia gaz ziemny
elektryczna

mld zt netto

100

80

2014

52 TWh 9 500 ton
prawa towary
majgtkowe rolno-spozywcze

taczna wartosc
rozliczonych transakcji

”””””” w 2021 roku R

91 714 min zt
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—— SYSTEM ZABEZPIECZEN W LICZBACH

Warto$¢ wymaganych depozytéw zabezpieczajacych,

po uwzglednieniu kompensacji w ramach grup Wartos¢ zabezpieczen niepienieznych uznanych
energetycznych w dniu 31 grudnia 2021 roku wyniosta: na depozyty zabezpieczajace po aktualizacji w dniu
31 grudnia 2021 roku wyniosta:

21 342 701 995,62 zt
16 158 373 209,43 2t

Warto$¢ wptat do Funduszu Gwarancyjnego

na dzier 31 grudnia 2021 roku wyniosta:

240 763 087,59 zt

IRGIT.PL
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WYDARZENIA
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Rozwdj biznesu IRGIT w 2021 roku
Rozwéj systemu zarzadzania ryzykiem i systemu zabezpieczen
Dziatalnos¢ szkoleniowa i edukacyjna

Komitet ds. Ryzyka
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—— ROZWOJ BIZNESU IRGiT W 2021 ROKU

Projekty realizowane W 2021 roku IRGIT zrealizowata szereg projektéw w ramach europejskiego rynku energii elektrycznej,
w ramach europejskiego w tym wprowadzenie rozwigzan multi-NEMO, oraz wdrozenie rozliczerh w ramach miedzynarodowego
. . projektu Interim Coupling (potaczenie z rynkiem czeskim, stowackim i niemieckim). IRGIT, jako partner
rynku energii elektrycznej TGE - NEMO wyznaczonego przez Urzad Regulacji Energetyki do przeprowadzenia integracji rynku
europejskiego w spdjny, zharmonizowany mechanizm rynku wewnetrznego energii, umozliwiajacy udziat
wszystkich uczestnikéw rynku w transgranicznym obrocie energig elektryczng, prowadzi rozrachunek
— z kolejnymi NEMO, ktérzy dotaczyli do projektu Market Coupling. Proces fgczenia rynkéw ma na celu
maksymalizacje przeptywu energii z obszaru o niskich cenach do obszaru o wysokich cenach poprzez
uwzglednienie dostepnej przepustowosci transgranicznej. Rolg IRGIT w projekcie jest dziatalnos¢
w imieniu i na rzecz TGE w obszarze prowadzenia rozrachunku finansowego z izbami rozliczeniowymi

reprezentujgcymi poszczegdlnych NEMO oraz wyznaczanie dla nich zabezpieczen.

Zmiany w zakresie ObSqugi Rynku Uwzgledniajac postulaty zgtaszane w ramach prac grupy roboczej powotanej przez Rade Rynku Rolnego

w celu wypracowania rekomendacji i propozycji rozwigzan niwelujgcych wskazane podczas tej dyskusji

Towaréw Rolno - SpozyWCZyCh bariery utrudniajace rozwoj RTRS, IRGIT przygotowata odpowiednie zmiany do Regulaminu Gietdowej

Izby Rozrachunkowej (Rynek towarowy), ktérych celem jest w szczegdlnosci uwzglednienie postulatow

$ zgtaszanych przez uczestnikéw RTRS w zakresie zmiany terminu rozrachunku pienieznego naleznosci
Cztonkéw Izby dla transakcji zawartych w wyniku aukcji i zmiany zasad wnoszenia wadium. Wprowadzone
zmiany pozwola lepiej dostosowywac zasady obstugi finansowej RTRS do aktualnych potrzeb

uczestnikdw tego rynku.

Rozwdj systeméw W 2021 roku w systemach informatycznych wykorzystywanych w IRGiT wprowadzono wiele zmian

usprawniajgcych prace dziatéw operacyjnych IRGIT, a takze wdrozono szereg modyfikacji umozliwiajgcych

informatycznych . . T . . e
stosowanie szczegdlnych rozwiagzan wynikajgcych m.in. z tarczy antyinflacyjne;.

o
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—— ROZWO) SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM | SYSTEMU ZABEZPIECZEN

W 2021 roku IRGIT wprowadzi’fa Zmiany te obejmowaty m.in. nowy model wyznaczania wptat do funduszu gwarancyjnego, czy tez
szereg zmian do modelu wnoszenia mozliwos$¢ wnoszenia waluty euro oraz gwarancji bankowych w euro jako zabezpieczenia. Dodatkowo,
. majgc na uwadze wejécie w zycie zapisdw ustawy o zmianie niektérych ustaw w zakresie dziatan
zabezpieczeﬁ niepienigznyCh' ktéryCh ostonowych w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2, IRGIT w trakcie 2021 roku
celem bnyO zwigkszenie elastycznoéci dostosowata system zabezpieczent do zmian wynikajacych z wymogéw ustawy. Zmiany w zakresie
modelu oraz zapewnienie optymalizacji akceptowania przewidzianych w ustawie form zabezpieczen obowigzywaty od dnia 9 grudnia 2021 roku.
kosztowej dla klientéw IRGIT. o . . . . _ ‘
Kamieniem milowym w rozwoju systemu zarzadzania ryzykiem byto przeprowadzenie przez IRGIT
w dniu 22 wrzesnia 2021 r. we wspdtpracy z Cztonkami Izby oraz Towarowa Gietdg Energii S.A. pierwsze]
symulacji postepowania w sytuacji wystapienia przypadku naruszenia (niewyptacalnosci) uczestnika
rynku. Do testéw przystagpito 20 Cztonkéw IRGIT reprezentowanych przez 40 makleréw. Celem testu byto
przygotowanie Cztonkéw IRGIT na wypadek zaistnienia sytuacji przypadku naruszenia, a takze weryfikacja
funkcjonujgcych w IRGIT proceséw i regulacji, a w konsekwencji zwiekszenie poziomu bezpieczenstwa

rozliczer oraz podniesienie efektywnosci stosowanych rozwigzan post-transakcyjnych.

Wyniki testow wraz z ich podsumowaniem zostaly zaprezentowane w publicznie dostepnym raporcie

i oméwione na dedykowanym spotkaniu z Cztonkami IRGIT. Jednoczesnie, majgc na uwadze znaczenie
dla uczestnikéw rynku transparentnosci i dostepnosci informacji z zakresu dziatalnosci, poczawszy

od lipca 2021 r. IRGIT rozpoczeta kwartalne raportowanie informacji jakosciowych i ilosciowych

(PQD) zgodnie z wytycznymi Komitetu ds. Ptatnosci i Infrastruktur Rynku Banku Rozrachunkéw

Miedzynarodowych oraz Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Wartosciowych (CPMI-IOSCO).
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—— DZIALALNOSC SZKOLENIOWA | EDUKACYJNA

W 2021 roku IRGIT kontynuowata takze polityke aktywnej edukacji Cztonkéw w zakresie dziatalnosci Spofki.

Przedstawiciele IRGIT brali udziat w posiedzeniach Rady Rynku organizowanej przez TGE, oraz w konferencjach branzowych. IRGIT kontynuowata praktyke
organizacji webinariéw dla uczestnikdéw rynku, w tym webinarium dotyczgcego ustugi samofakturowania, podczas ktérego zostaty oméwione formalne i techniczne

aspekty $wiadczenia i korzystania z ustugi, oraz webinarium dotyczace fenomenu cen ujemnych na rynku energii.

IRGIT zostata partnerem XIIl Forum Obrotu Towarowej Gietdy Energii S.A., podczas ktérego pracownicy IRGIT zaprezentowali materiaty dotyczace biezgcej
dziatalnosci IRGIT. W ramach XIIl Forum Obrotu odbyta sie takze uroczysta gala Podsumowania Roku Gietdowego 2020, podczas ktérej IRGIT przyznata

wyréznionym cztonkom 3 statuetki — ,,Rozrachunki”. Nagrody otrzymali:

Energa Dom Maklerski Banku

. ENIQ Sp. z 0.0.
- Obrét S. A. Ochrony Srodowiska S.A
w kategorii: w kategorii: w kategorii:
Najlepsze zarzadzanie Whktad w rozwéj rynku Najlepsze wykorzystanie kompensacji
Srodkami niepienieznymi towardw rolno-spozywczych miedzyproduktowej depozytéw wstepnych

IRGIT aktywnie uczestniczy w krajowych, jak réwniez zagranicznych programach oraz wydarzeniach dziatajgcych na rzecz rozwoju rynku. W roku 2021, IRGIT, jako
partner, uczestniczyta w siédmej edycji Konkursu dla mediéw ,Platynowe Megawaty” organizowanym przez TGE od 2014 roku, celem ktérego jest popularyzacja
dziennikarstwa na najwyzszym poziomie, przestrzegajacego zasad etyki i obiektywizmu, rozwijanie debaty publicznej na temat liberalizacji energetyki oraz
funkcjonowania rynkéw energii elektrycznej, gazu i praw majatkowych oraz edukacja mediéw poprzez organizacje warsztatéw. Kolejnymi wydarzeniami byty
Akademia Energii organizowana przez Fundacje im. Lestawa A. Pagi oraz program ,Go4Poland Wybierz Polske” organizowany przez Fundacje GPW — stanowig one
programy edukacyjne kierowane do oséb, ktére wigzg przysztos¢ zawodowa z branza finansowa lub energetyczna. Tworza platformy kontaktu do wymiany informacji
i budowania relacji pomiedzy studentami a potencjalnymi pracodawcami oraz ekspertami. Przedstawiciele IRGIT uczestniczyli takze w organizowanych przez

Towarowa Gietde Energii S.A. szkoleniach dla kandydatéw na certyfikowanych makleréw na rynku towaréw gietdowych.

W 2021 roku IRGIT udostepnita takze nowa wersje strony internetowej IRGIT, oraz po raz pierwszy opublikowata wizerunkowy raport podsumowujgcy dziatalnos¢

Spotki w minionym roku kalendarzowym, zawierajgcy najwazniejsze informacje o Spétce, dziatalnosci operacyjnej, oraz wydarzeniach w 2020 roku.
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— KOMITET DS. RYZYKA

W 2021 roku IRGIT kontynuowata Obchodzgcy w roku 2021 dziesieciolecie swojej dziatalnosci Komitet ds. Ryzyka peni role opiniodawczg
oraz doradczg wobec IRGIT w sprawach dotyczacych regulacji lub uzgodnien, ktére majg wptyw

takze dotychczasowa praktyke
. . . . na zarzadzanie ryzykiem zwigzanym ze $wiadczeniem przez IRGIT ustug rozliczeniowych, a przez
komunlkaql z uczestnikami rynku to dotyczg bezposrednio bezpieczenstwa i efektywnosci systemu gwarantowania rozliczen. W sktad

na forum Komitetu ds. Ryzyka, Komitetu ds. Ryzyka wchodza reprezentanci organizacji zrzeszajacych klientow IRGIT, przedstawiciel TGE,
dzia’rajqcego w ramach systemu oraz przedstawiciel IRGIT.

zarzadzania ryzykiem w IRGIT.
W roku 2021 Komitet ds. Ryzyka obradowat trzykrotnie. Efektami prac Komitetu jest szereg

rekomendacji, ktére okreslajg kierunek rozwoju systemu gwarantowania rozliczen.
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—— STOWARZYSZENIA
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Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Izb
Rozliczeniowych CCP12

Wiecej informacji na temat CCP12
na stronie: www.ccp12.org

Association
of Futures Markets

Wiecej informacji na temat AFM
na stronie: www.afmorg.net

Z AN
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IRGIT jest cztonkiem Stowarzyszenia Izb Rozliczeniowych CCP12 od dnia 1 stycznia 2021 roku.

W ramach stowarzyszenia aktywnie uczestniczymy w komitetach roboczych, czyli statych grupach
pracujacych m.in. nad regulacjami, aspektami zarzadzania ryzykiem, kwestiami operacyjnymi czy tez
zagadnieniami zwigzanymi ze spetnianiem wymogéw CPMI-IOSCO. Jednym z efektéw cztonkostwa
IRGIT w stowarzyszeniu CCP12 s3 publikowane od 2021 roku raporty kwartalne jakosciowej i ilosciowej

samooceny prowadzonej dziatalnosci przez Izbe, ktére mozna znalez¢ na naszej stronie internetowej.

Stowarzyszenie CCP 12 zrzesza 41 cztonkéw reprezentujgcych wspdlnie ponad 60 izb rozliczeniowych
dziatajacych w rejonach Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA), obu Ameryk, oraz Azji i Pacyfiku
(APAC). Misjg CCP12 jest promowanie efektywnych, odpowiednich i skutecznych w praktyce standardéw
zarzadzania ryzykiem oraz standardéw operacyjnych dla izb rozliczeniowych z catego $wiata, w celu
zapewnienia bezpieczenstwa i wydajnosci obstugiwanych przez nie rynkéw finansowych. Stowarzyszenie
CCP12 wyraza zgodne poglady swoich cztonkéw w zakresie inicjatyw regulacyjnych i branzowych

w obszarze rozliczania i rozrachunku rynkéw finansowych oraz aktywnie angazuje sie w konsultacje

i dyskusje na forach miedzynarodowych.

Z dniem 12 grudnia 2018 roku IRGIT zostata cztonkiem stowarzyszenia Association of Futures Markets.
AFM to organizacja zatozona w 1998 roku, ktdra zrzesza gietdy i instytucje zwigzane z rynkami

towarowo - finansowymi. kacznie zrzesza 25 podmiotow z catego $wiata. Gtéwnym celem AFM jest
promowanie i zachecanie do tworzenia nowych rynkéw instrumentéw pochodnych, wspieranie ich
rozwoju oraz konkurencyjnosci na tych rynkach. Realizujgc cele statutowe, AFM organizuje raz w roku
miedzynarodowa konferencje, ktérej celem jest budowa platformy wymiany informacji oraz do$wiadczen
pomiedzy gietdami.
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Europejskie
Stowarzyszenie Izb
Rozliczeniowych EACH

Wiecej informacji na temat EACH
na stronie: www.eachccp.eu

W EACH

IRGIT jest cztonkiem EACH od dnia 1 kwietnia 2011 roku. To wyréznienie jest $wiadectwem spetnianych
przez Izbe standardow bezpieczeristwa i rozliczer przedstawionych m.in. w rekomendacjach Komitetu
Systeméw Platnosci i Rozliczen (CPSS-IOSCO Recommendations). Wstagpienie w szeregi EACH
umozliwito IRGIT wspotprace z najlepszymi ekspertami w dziedzinie rozliczen, rozrachunku oraz

zabezpieczen w Europie.

Przedstawiciele IRGIT uczestniczg w spotkaniach plenarnych, telekonferencjach oraz pracach
komitetéw m.in. ds. polityki, ds. ryzyka i ds. prawnych. W ramach tych dziatar IRGIT bierze czynny
udziat w konsultacjach projektéw regulacji europejskich. Od maja 2020 roku skarbnikiem organizacji

jest wiceprezes IRGIT tukasz Goliszewski.

EACH to zatozona w 1992 roku w Belgii organizacja pozarzagdowa (AISBL). Gtéwnym celem
stowarzyszenia jest opracowywanie standardéw i ustug w instytucjach rozliczeniowych. Organizacja
skupia 20 najwiekszych izb rozliczeniowych typu CCP, zaréwno z Unii Europejskiej, jak i spoza

niej. Obecnie EACH podejmuje dziatania w zakresie rozwigzan dotyczacych rozliczania rynkow
regulowanych i OTC, wspdtpracuje z Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd i Papieréw Wartos$ciowych
(ESMA), Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego (EBA) i krajowymi organami nadzoru w zakresie

rozporzgdzenia EMIR oraz dyrektywy CRDIV odnosnie wymogdw kapitatowych dla CCP.



—— MIEDZYNARODOWY RYNEK ENERGII SPOT

IRGIT aktywnie wspiera inicjatywy
Single Intraday Coupling (SIDC)
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TGE jest operatorem zorganizowanego rynku spot energii elektrycznej i posiada licencje jako
Nominowany Operator Rynku Energii Elektrycznej (NEMO) wydang przez regulatora rynku. Rolg

IRGIT jest dziatalno$¢ na rzecz TGE w obszarze wyznaczania zabezpieczen dla podmiotéw na rynku

! Smgle Day_ahead Coupllng miedzynarodowym oraz $wiadczenie ustug rozrachunkowych. TGE i IRGIiT wspotpracujg z innymi
(SDAC), ktére umozliwiajg handel europejskimi NEMO oraz Operatorami Systemdw Przesytowych w celu realizacji zadan zwigzanych

transgraniczny w catej Europie.

z fgczeniem rynkéw SIDC i SDAC. Proces fgczenia rynkdw ma na celu maksymalizacje przeptywu

energii z obszaru o niskich cenach do obszaru o wysokich cenach poprzez uwzglednienie dostepnej

przepustowosci transgraniczne;j.

WSPOLPRACA MIEDZYNARODOWA

Inicjatywa

Pod koniec 2020 roku Sekretariat Energy Community uruchomit inicjatywe dotyczaca Europy

SEEGAS Potudniowo — Wschodniej pt. SEEGAS, ktéra ma na celu koordynacje dziatar oraz harmonizacje spojrzen

46 IRGIT.PL

i praktyk w odniesieniu do rozwoju wspdlnego i zintegrowanego rynku gazu w tym regionie. Inicjatywa
jest otwarta dla wszystkich interesariuszy pracujacych nad tworzeniem krajowych hubéw gazowych,
odpowiednich ogdlnoeuropejskich interesariuszy oraz ekspertéw z wtadz krajowych odpowiedzialnych

za regulacje sektoréw energetyki i finanséw w krajach regionu SEEGAS.

Juz od drugiego spotkania interesariuszy SEEGAS IRGIT aktywnie uczestniczy w jej pracach. Podczas
regularnych spotkan spoétka prezentowata m.in. charakterystyke dziatalnosci Izby oraz regulacje
dotyczace izb rozliczeniowych w Polsce, uczestniczylismy takze w pracach majgcych na celu uzgodnienie
optymalnego rozwiazania dotyczgcego ustug post-trading dla przysztego wspdlnego rynku gazu

w regionie Europy Srodkowo — Wschodniej i Potudniowej. IRGIT zostata przedstawiona jako izba
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Wiecej informacji na temat
inicjatywy SEEGAS na stronie:
https://www.energy-community.org/
regionalinitiatives/SEEGAS.html

Konferencja
ETCSEE

ETCSEE

ENERGY |CENTRAL & SOUTH
TRADING |EASTERN ELROPE

rozliczeniowa operujaca na polskim rynku w Raporcie SEEGAS opisujgcym rynki gazu w krajach regionu

zaangazowanych w inicjatywe.

Energy Community to wspoélnota ustanowiona w 2005 roku pomiedzy Unig Europejska i pafistwami
trzecimi dla rozszerzenia unijnego wewnetrznego rynku energii na Europe Potudniowo — Wschodnig
oraz inne obszary. Kluczowym celem Energy Community jest rozszerzenie przepiséw i zasad dotyczacych
wewnetrznego rynku energii UE na kraje Europy Potudniowo — Wschodniej, regionu Morza Czarnego,

na podstawie prawnie wigzgcych ram.

W dniach 20-21 pazdziernika 2021 roku IRGIT brata udziat jako sponsor strategiczny w konferengji
Energy Trading | Central & South Eastern Europe odbywajgcej sie w czeskiej Pradze. Podczas konferencji
wiceprezes IRGIT tukasz Goliszewski wzigt udziat w panelu dyskusyjnym z przedstawicielami EPEX

Spot, PXE (obie spétki z grupy EEX) oraz Enteneo Energy Trading pt. ,Rozwdj i integracja rynkow
energii elektrycznej w regionie CEE” (ang.: Developments and market integration in CEE Power
Market). W trakcie panelu przedstawiat zalety handlu za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii oraz

prezentowat role Izby w procesie rozliczer jako gwaranta bezpieczenstwa rynku finansowego w Polsce.

Konferencja ETCSEE to coroczne dwudniowe wydarzenie dla catej branzy zwigzanej z handlem
gietdowym energig. Podczas konferencji przeanalizowano wszystkie najwazniejsze wydarzenia na rynkach
energii elektrycznej i gazu, nadzér nad rynkiem oraz kwestie energii odnawialnej. W wydarzeniu co roku
bierze udziat ok. 50 prelegentéw i ponad 400 uczestnikéw. ETCSEE jest réwniez jednym z najbardziej
rozpoznawalnych wydarzen networkingowych dla branzy, przyciggajacym przedstawicieli wysokiego
szczebla, firmy handlowe i kluczowych decydentéw pozyskujacych najnowsze rozwigzania wspierajace

ich strategie biznesowa.
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— KLUCZOWE PROJEKTY
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Celem strategicznym Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych jest zapewnienie
obstugi rozliczeniowej dla wszystkich rynkéw prowadzonych przez Towarowa
Gietde Energii S.A. oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu bezpieczeristwa
dla tych transakcji. W 2022 roku IRGIT bedzie prowadzita dziatania rozwojowe

i operacyjne zgodnie z powyzej wskazang strategia.

W zakresie systemu gwarantowania rozliczerh w 2022 roku IRGIT planuje kontynuacje prac nad
wdrozeniem modelu kompensacji miedzyokresowej depozytéw wstepnych na Rynku Terminowym
Produktéw z dostawa energii elektrycznej i gazu. Implementacja modelu zakonczy prace zwigzane
z kompleksowym modelem kompensacji, ktérego celem jest zwigkszenie efektywnosci modelu

zabezpieczen przy jednoczesnym zachowaniu najwyzszych standardéw bezpieczenstwa.

W obszarze zarzadzania ryzykiem planowane sg rowniez dalsze prace rozwojowe dotyczace wdrozenia
nowego modelu wyznaczania kurséw rozliczeniowych dla okreséw dostawy (jako czes$¢ projektu
obejmujgcego réwniez model wyznaczania dziennych kurséw rozliczeniowych publikowanych przez
TGE). Celem prac IRGIT w tym zakresie jest zwiekszenie precyzji wyceny pozycji na potrzeby szacunku

depozytéw zabezpieczajgcych.

W 2022 roku prowadzone beda takze prace nad optymalizacjg proceséw realizowany w GK TGE
w zakresie obstugi rozliczen transakcji zawieranych na rynkach miedzynarodowych w ramach

mechanizmu taczenia europejskich rynkéw energii.

W roku 2022 prowadzone bedg w IRGIT prace nad wdrozeniem nowej wersji systemu rozliczeniowego
charakteryzujagcego sie m.in. wieksza wydajnoscig systemu (wynika to z przebudowy architektury), zmiang
sposobu dostepu do systemu z wykorzystaniem internetowego klienta aplikacji co ma znaczacy wptyw
na bezpieczenstwo, oraz dostosowaniem systemu do obstugi nowych funkcjonalnosci i produktow,

w tym obstuge kompensacji miedzyokresowej oraz obstuge instrumentéw 15 minutowych.
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