REGULAMIN
FUNDUSZU GWARANCYJNEGO

IZBY ROZLICZENIOWE] 1
ROZRACHUNKOWE]

Tekst jednolity przyjety Uchwata Zarzadu nr 138/27/04/2019 z dnia 30 kwietnia 2019 roku.
Regulamin wchodzi w zycie z dniem 3 czerwca 2019 roku.



ROZDZIAL 1
POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Niniejszy Regulamin Funduszu Gwarancyjnego Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej,
zwany dalej ,Regulaminem”, okresla zasady tworzenia i sposob wykorzystywania funduszu
zabezpieczajacego prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajgcych z transakcji (dalej
~Fundusz gwarancyjny”, ,Fundusz”), organizowanego i prowadzonego przez Izbe
Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (dalej ,IRGIiT"”) zgodnie z art. 68d ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2017, poz. 1768; z p6zn. zm.),
(dalej ,Ustawa”).
Fundusz stuzy zabezpieczeniu prawidiowego wykonania zobowigzan wynikajacych z
prowadzonych przez Izbe rozliczen transakcji na pochodnych instrumentach finansowych,
zawieranych w systemach obrotu w rozumieniu Ustawy.
Ze wzgledu na stosowany model prewalidowania zlecerr, wysoko$¢ wptat do Funduszu
Uczestnikdw Izby rozliczajacych transakcje wytacznie w zakresie Uprawnien do emisji
okresla sie na poziomie 0 zt (zero ztotych).
Prewalidowanie zlecen, o ktérym mowa w ust. 3, polega na weryfikacji kazdego zlecenia
kupna pod wzgledem pokrycia finansowego oraz weryfikacji kazdego zlecenia sprzedazy
pod wzgledem liczby posiadanych Uprawnien do emisji. W przypadku, gdy weryfikacja
zlecenia kupna wykaze, ze kwota zabezpieczenia wymaganego jest wyzsza od wysokosci
limitu transakcyjnego lub weryfikacja zlecenia sprzedazy wykaze, ze wymagana liczba
Uprawnien do emisji jest wyzsza od stanu posiadanych Uprawnien do emisji, zlecenia takie
nie bedq zrealizowane.
Poszczegdlne definicje uzywane w Regulaminie majg znaczenie nadane im w Regulaminie
Izby Rozliczeniowej i Rozrachunkowej prowadzonej przez IRGIT (dalej ,Regulamin IRR").
Do ustalania oraz obliczania biegu termindéw okreslonych w Regulaminie stosuje sie zasady

okreslone w Regulaminie IRR.

§2
Fundusz zabezpiecza rozliczenia transakcji w zakresie pochodnych instrumentéw
finansowych, zawieranych w systemach obrotu prowadzonych przez Towarowa Gietde
Energii S.A. (dalej , Instrumenty finansowe”).
Fundusz tworzony jest z wptat Uczestnikow Rozliczajgcych w zakresie transakcji, o ktérych
mowa w ust. 1.

W sktad Funduszu wchodzi zaséb podstawowy oraz zasdb rezerwowy Funduszu.
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§3

Srodki Funduszu wykorzystywane sa:

1) do pokrycia zobowigzan z tytulu rozrachunku transakcji objetych Funduszem w
przypadku, jezeli Uczestnik Rozliczajacy nie posiada s$rodkdéw na pokrycie tych
zobowigzan, a wszystkie S$rodki wniesione do systemu gwarantowania rozliczen
prowadzonego przez IRGIT przez tego Uczestnika Rozliczajagcego zostaty w trakcie
rozrachunku wykorzystane,

2) w celu spetnienia $wiadczenia pienieznego naleznego od Uczestnika Rozliczajgcego,
ktéry nie wykonuje cigzacych na nim zobowigzan pienieznych wynikajacych z transakcji
objetej Funduszem, ktérej przedmiotem sg Instrumenty finansowe,

3) w celu pokrycia kosztéw zamykania pozycji otwartych w wyniku transakcji objetej
Funduszem, ktérej przedmiotem sg Instrumenty finansowe,

4) w innych przypadkach okreslonych w Regulaminie lub Regulaminie IRR.

IRGIT przeprowadza stress-testy w celu monitorowania mozliwosci wykonania zobowigzan

wynikajacych z transakcji objetych Funduszem, ktdérych stronami rozliczenia sg Uczestnicy

Rozliczajacy. Szczegbtowe zasady przeprowadzania stress-testow okresla Zarzad IRGIT.

W sprawach dotyczacych zasad wykorzystywania Funduszu, nieuregulowanych w

Regulaminie, stosuje sie przepisy Regulaminu IRR.

IRGIT ustala, w oparciu o Srednig warto$¢ Funduszu z ostatnich czterech okreséw

aktualizacji, wartos¢ minimalng wymaganych tacznie wptat do zasobu podstawowego

Funduszu. Wartos¢ minimalna jest réwna pofowie S$redniej wartosci Funduszu, w

zaokragleniu do 10.000 zt (dziesiec tysiecy ztotych).

Wartos¢ minimalna, o ktérej mowa w ust. 4, podlega aktualizacji w kazdym pierwszym

roboczym dniu miesigca kalendarzowego, przed aktualizacja wptat Uczestnikow

Rozliczajgcych do zasobu podstawowego Funduszu.

ROZDZIAL 11
WNOSZENIE, AKTUALIZACIJA ORAZ REGULACIA WPLAT DO
FUNDUSZU
§4
Whptaty Uczestnikdw Rozliczajacych polegajg na wniesieniu do Funduszu akceptowanych
przez Izbe srodkéw pienieznych w walucie polski ztoty. W sprawach dotyczacych wnoszenia
do Funduszu s$rodkow pienieznych a takze ich zwrotu, ktore nie zostaty uregulowane w

Regulaminie, stosuje sie przepisy Regulaminu IRR.



Whniesienie wptaty do Funduszu nastepuje w drodze uznania wilasciwego rachunku

bankowego, okreslonego przez Zarzad IRGIT.

§5

Pierwsza wpfata do Funduszu powinna zosta¢ wniesiona przez Uczestnika Rozliczajgcego do
dnia podjecia przez odpowiedni organ spotki prowadzacej system obrotu, decyzji
okreslajacej dzien rozpoczecia dziatalnosci tego uczestnika lub podmiotu, ktérego Uczestnik
Rozliczajacy bedzie reprezentowat w systemie rozliczen, w zakresie zawierania transakcji,
o ktérych mowa w § 2 ust. 1, nie pdzniej jednak niz na dwa dni przed dniem rozpoczecia
tej dziatalnosci wskazanym w tej decyzji.

Uczestnik zamierzajacy uzyskac status Uczestnika Rozliczajagcego w zakresie transakcji
objetych Funduszem, zawieranych przez inny podmiot, w zwigzku ze zmiang uczestnika
posiadajacego taki status, zobowigzany jest wnies¢ pierwszg wptate do zasobu
podstawowego Funduszu nie pozniej, niz na dwa dni przed dniem, w ktérym zamierza on
uzyskac status Uczestnika Rozliczajacego w tym zakresie.

Wysokos¢ pierwszej wptaty jest rowna trzykrotnosci wptaty minimalnej ustalonej zgodnie z

§ 7.

§6
Whptaty do zasobu podstawowego Funduszu podlegajq aktualizacji w kazdym pierwszym
roboczym dniu miesigca kalendarzowego. W przypadkach uzasadnionych wzgledami
bezpieczenstwa obrotu lub rozliczen transakcji, Zarzad IRGIT moze w drodze uchwaty
ustali¢ dodatkowe terminy aktualizacji.
Aktualizacja polega na ustaleniu przez IRGIT wymaganej wysokosci wptaty do Funduszu.
Aktualizacja wptat wykonywana jest zgodnie z zasadami okreslonymi w zataczniku nr 1 do
Regulaminu.

§7
Wysokos$¢ wptaty do zasobu podstawowego Funduszu dla Uczestnikdw Rozliczajacych w
zakresie transakcji objetych Funduszem, nie moze by¢ nizsza od 20.000 zt (wptata
minimalna). Zarzad IRGIT moze w drodze uchwaty ustali¢ wyzsza wysoko$¢ wptaty
minimalnej. O tresci uchwaly podjetej w tej sprawie Zarzad IRGIT informuje Rade

Nadzorczg IRGIT na jej najblizszym posiedzeniu.

§8

Regulacja wptaty odbywa sie poprzez wniesienie przez Uczestnika Rozliczajagcego w zakresie
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transakcji objetych Funduszem wptaty uzupetniajacej do zasobu podstawowego Funduszu
albo poprzez zwrot Uczestnikowi Rozliczajgcemu czesci wniesionej przez niego wptaty.
Regulacja wptaty nastepuje na podstawie dokumentéw zawierajacych informacje, o ktérych
mowa w ust. 3, wystawionych przez IRGIT i udostepnionych Uczestnikom Rozliczajgcym.
W dniu wykonania aktualizacji, do godziny 23.00, IRGIiT udostepnia poszczegdlnym
Uczestnikom Rozliczajacym w zakresie transakcji objetych Funduszem, informacje
okreslajace zaktualizowang wysokos$¢ ich wptat do zasobu podstawowego Funduszu oraz
wysokos$c ich zobowigzan lub naleznosci pienieznych do uregulowania w ramach najblizszej
regulacji wptat.

§9
Uczestnik Rozliczajacy dokonuje wptaty uzupetniajacej do godziny 16:30 w drugim dniu
roboczym nastepujacym po dniu udostepnienia mu informacji, o ktérej mowa w § 8 ust. 3,
wskazujgcej na istnienie po jego stronie zobowigzania w tym zakresie. IRGIT najpdzniej w
kolejnym dniu roboczym dokonuje zwrotu czesci wniesionej przez Uczestnika
Rozliczajacego wptaty, w przypadku gdy przekazana informacja wskazuje na istnienie po
jego stronie naleznosci z tego tytutu. W przypadkach uzasadnionych wzgledami
bezpieczenstwa obrotu lub rozliczen transakcji, Zarzad IRGIT moze w drodze uchwaty
ustali¢ w/w terminy odmiennie dla danej aktualizacji.
Regulacja polegajgaca na zwrocie Uczestnikowi Rozliczajgcemu czesci wniesionej przez niego
wptaty zostaje wstrzymana, w przypadku zaistnienia sytuacji, w ktorej uczestnicy sag
zobowigzani do wniesienia wptat dodatkowych lub odtworzeniowych, o ktérych mowa w §
13 ust. 2i 3 orazw § 14 ust. 1-3.

ROZDZIAL III

ZASOB REZERWOWY FUNDUSZU

§ 10
Zasob rezerwowy Funduszu tworzg przychody z lokowania s$rodkédw pienieznych
whniesionych do Funduszu.

§11
Udziat Uczestnika Rozliczajacego w przychodach z lokowania $rodkéw, o ktérych mowa w
§ 10, jest proporcjonalny, do jego udziatu w Funduszu.
Udziat uczestnika w $rodkach, o ktérych mowa w § 13 ust. 5, jest proporcjonalny do jego
udziatu w zasobie podstawowym.

§12

Udzialy w zasobie rezerwowym Funduszu sa wyptacane Uczestnikom Rozliczajagcym



kwartalnie w trakcie regulacji przeprowadzanej w pierwszym miesigcu nowego kwartatu, o
ile nie wystepuje obowigzek wniesienia przez Uczestnikdw Rozliczajacych wptat do
Funduszu. W tym przypadku udziaty Uczestnikdw Rozliczajacych w zasobie rezerwowym

podlegajq zarachowaniu na poczet wptat do zasobu podstawowego Funduszu.

ROZDZIAL IV
WYDATKOWANIE SRODKOW FUNDUSZU

WPLATY ODTWORZENIOWE I DODATKOWE

§13
Wydatkowanie srodkéw Funduszu nastepuje ze srodkéw zasobu podstawowego.
Z zastrzezeniem ust. 4, Uczestnicy Rozliczajacy, z ktorych wptat dokonano wydatkowania,
zobowigzani sg do niezwtocznego odtworzenia wykorzystanej czesci Funduszu. Wniesienie
wptat odtworzeniowych nastepuje w stosunku do wartosci wptat Uczestnikéw
Rozliczajacych do zasobu podstawowego Funduszu. Warto$¢ udziatu Uczestnika
Rozliczajgcego w zasobie rezerwowym jest zaliczana na poczet wptaty odtworzeniowej.
Wptaty odtworzeniowe wnoszone sa do wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig
wykorzystanej czesci Funduszu a taczng wartoscig $rodkow wniesionych tytutem wptat do
zasobu podstawowego Funduszu przez Uczestnika Rozliczajacego, ktory wbrew
obowigzkowi nie posiadat $rodkéw koniecznych do przeprowadzenia rozrachunku
transakcji.
Obowigzek wniesienia wptat odtworzeniowych nie dotyczy Uczestnika Rozliczajacego, o
ktorym mowa w ust. 3.
W zakresie, w jakim sfinansowanie kosztéw zamykania pozycji otwartych w wyniku
transakcji objetej Funduszem, zostato dokonane ze $rodkéw Funduszu, zyski wynikajace z
zamkniecia tych pozycji, podlegaja rozliczeniu ze $rodkami tego Funduszu.

§ 14
W przypadku, jezeli w wyniku dziatan IRGIT realizowanych w celu doprowadzenia
do wykonania zobowigzania wynikajacego z rozliczenia transakcji zabezpieczonej
Funduszem, s$rodki Funduszu nie sg wystarczajgce do pokrycia catkowitej straty
uzyskanej w wyniku tych dziatan, Uczestnicy Rozliczajacy w zakresie transakcji objetych
Funduszem, zobowigzani sg do wniesienia wptat dodatkowych w stosunku do wielkosci ich
dotychczasowych wptat do zasobu podstawowego Funduszu, wynikajacych z ostatniej
przeprowadzonej aktualizacji.
Whptaty dodatkowe wnoszone sg do taqcznego poziomu pozwalajacego na catkowite pokrycie

strat uzyskanych w wyniku podjecia dziatan, o ktérych mowa w ust. 1.



3. Wpflaty dodatkowe wnoszone sg wytgcznie w formie pienieznej w terminie okreslonym przez
IRGIT, przypadajacym najwczesniej w nastepnym dniu roboczym po dniu dokonania
wezwania do ich wniesienia. Zarzad IRGIT moze postanowi¢ w drodze uchwaty, ze wptaty
dodatkowe wnoszone sg w ratach, w wysokosci okreslonej w tej uchwale.

4. Niezwtocznie po wniesieniu wptat dodatkowych, o ktéorych mowa w ust. 1, IRGIT
wykorzystuje te srodki w celu doprowadzenia do wykonania zobowigzania wynikajgacego

z rozliczenia transakcji objetej Funduszem.

ROZDZIAL V
SKUTKI USTANIA, ZMIANY LUB ZAWIESZENIA UCZESTNICTWA

ALBO PRZEJECIA UCZESTNIKA
§ 15
1. W przypadku ustania uczestnictwa albo takiego jego ograniczenia, z ktérym zwigzana jest
utrata statusu Uczestnika Rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych Funduszem, IRGIT
zwraca Uczestnikowi Rozliczajagcemu srodki pieniezne pozostate z jego wptaty do zasobu
podstawowego Funduszu, a takze srodki pieniezne stanowigce réwnowartosc jego udziatu

w zasobie rezerwowym Funduszu, wedtug stanu tych srodkéw na dzien wyptaty. Zwracane

Uczestnikowi Rozliczajagcemu s$rodki mogg by¢ pomniejszone o Srodki niezbedne do

przeprowadzenia rozrachunku transakcji zawartych w zwigzku z innymi transakcjami

zabezpieczonymi $Srodkami Funduszu, w zakresie ktérych posiadat on status Uczestnika

Rozliczajgcego.

2. Zwrot nastepuje po wykonaniu zobowigzan Uczestnika Rozliczajacego w zakresie transakcji
objetych Funduszem, za rozliczenie ktorych ten podmiot odpowiadat.
3. Zasady, o ktorej mowa w ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy:

1) ustanie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia Uczestnika Rozliczajgcego przez
inny podmiot, ktéry wstepuje w ogo6t praw uczestnika przejmowanego. W takim
przypadku srodki wniesione do Funduszu przez uczestnika przejmowanego i jego udziat
w zasobie rezerwowym zarachowuje sie na rzecz uczestnika przejmujacego, albo

2) ograniczenie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia Uczestnika Rozliczajgcego
przez inny podmiot, ktory wstepuje w prawa uczestnika przejmowanego w okreslonym
zakresie, a do wplaty uczestnika przejmowanego do zasobu podstawowego oraz do
jego udziatu w zasobie rezerwowym zostat zastosowany tryb okreslony w pkt 1 zd.
drugie.

4. Zwrotu $rodkow, o ktorych mowa w ust. 1, dokonuje sie w terminie 7 dni po wykonaniu

zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 2.



§ 16
Whptata Uczestnika Rozliczajagcego do zasobu podstawowego Funduszu nie podlega
aktualizacji w okresie zawieszenia jego uczestnictwa w zakresie transakcji objetych
Funduszem, jednakze podlega wykorzystywaniu, oraz odtwarzaniu na zasadach ogdlnych,

do poziomu wptaty w dniu zawieszenia uczestnictwa.

§17
W przypadku przywrdcenia statusu Uczestnika Rozliczajagcego w zakresie transakcji
objetych Funduszem, po okresie zawieszenia, wymagana wysokos$¢ wptaty tego uczestnika

do zasobu podstawowego Funduszu jest ustalana zgodnie z § 5 ust. 3.

§ 18
W przypadku przejecia Uczestnika Rozliczajgcego przez inny podmiot w danym zakresie,
wysokos¢ wptaty do zasobu podstawowego Funduszu, wymaganej od podmiotu
przejmujacego, okresla sie w wysokosci ostatniej zaktualizowanej wptaty uczestnika

przejmowanego, whiesionej w zakresie objetym przejeciem, z zastrzezeniem § 19.

§ 19
Wysoko$¢ wptaty do zasobu podstawowego Funduszu, wymaganej od podmiotu
przejmujgcego bedacego zarazem Uczestnikiem Rozliczajgcym dokonujgacym wptat do
Funduszu, okresla sie na zasadach ogdlnych, jednakze przyjmujac za podstawe dane
dotyczace uczestnika przejmowanego i przejmujgcego tgcznie, z zastrzezeniem ust. 2.
Przy okreslaniu wptaty, o ktérej mowa w ust. 1, dane dotyczace uczestnika przejmowanego

uwzglednia sie jedynie w zakresie objetym przejeciem.

ROZDZIAL VI
SPRAWOZDAWCZOSC
§ 20
IRGIT przedstawia uczestnikom Funduszu kwartalne i roczne sprawozdania ze swej
dziatalnosci w zakresie zarzgadzania srodkami Funduszu.
Zatacznik nr 1 do Regulaminu funduszu gwarancyjnego Izby Rozliczeniowej i

Rozrachunkowej



Zasady wyznaczania wysokosci wptat do Funduszu

Podstawg do wyznaczania masy Funduszu i wpfat uczestnikéw posiadajacych status
Uczestnika Rozliczajacego jest wartos¢ ekspozycji niepokrytej. Ekspozycja niepokryta jest
roznicg pomiedzy wartoscig wniesionych depozytow zabezpieczajgcych, a wartoscig

potencjalnych strat otrzymanych w wyniku przeprowadzenia stress-testow.

Ekspozycje niepokrytg wylicza sie w oparciu o:

1) obliczong warto$¢ wymagan =z tytutlu depozytéw wstepnych dla Instrumentow
finansowych;

2) obliczong warto$¢ wymagan z tytutu depozytow uzupetniajgcych dla Instrumentow
finansowych;

3) parametry okreslone przez IRGIT.

Ekspozycja niepokryta Uczestnika Rozliczajagcego wyznaczana jest jako suma ekspozycji

niepokrytych wyznaczonych dla danego Uczestnika na poszczegdlnych rynkach.

Na potrzeby wyznaczania wysokosci wptat do Funduszu, przyjmuje sie, iz ze wzgledu na
stosowany model prewalidowania zlecen, o ktérym mowa w § 1 ust. 4 Regulaminu, wartos¢

ekspozycji niepokrytej dla kontraktéw spot na Uprawnienia do emisji wynosi 0.

Wielko$¢ Funduszu (ograniczona poziomem minimalnym przyjetym przez IRGIT) jest
wyznaczona przez maksymalng wartos¢ ekspozycji niepokrytej wynikajacej z niewykonania
zobowigzania przez Uczestnika Rozliczajacego, w odniesieniu do ktérego ekspozycje sq
najwieksze lub drugiego i trzeciego najwiekszego Uczestnika Rozliczajgcego, jesli suma ich
ekspozycji jest wieksza. W przypadku gdy tak obliczona warto$¢ Funduszu bedzie miata
poziom nizszy niz warto$¢ minimalna, o ktérej mowa w § 3 ust. 4 Regulaminu, wéwczas
wysokos¢ Funduszu okresla odpowiednio jego warto$¢ minimalna. Obcigzenia z tytutu wptat
ustalane sa proporcjonalnie do wartosci ekspozycji niepokrytych poszczegdinych

uczestnikow.



