
 
 

Model kompensacji międzyokresowej depozytów wstępnych na Rynku Terminowym 

Produktów z dostawą energii elektrycznej i Rynku Terminowym Produktów z dostawą gazu 

– przykłady kalkulacji 

W związku z uruchomieniem przez Izbę Rozliczeniową Giełd Towarowych S.A. („IRGiT”) modelu 

kompensacji międzyokresowej depozytów wstępnych na Rynku Terminowym Produktów z dostawą 

energii elektrycznej i Rynku Terminowym Produktów z dostawą gazu, przedstawiamy przykłady 

zastosowania mechanizmu kompensacji w zależności od budowy danego portfela kontraktów. 

Wdrożenie mechanizmu kompensacji międzyokresowej pozwoli na odzwierciedlenie w poziomie 

depozytów wstępnych występowania pozycji przeciwnych w różnych okresach dostawy na rynku 

energii elektrycznej lub gazu. Zgodnie z zapisami przedstawionymi w Szczegółowych zasadach rozliczeń 

i rozrachunku Giełdowej Izby Rozrachunkowej (dalej: „Szczegółowe zasady rozliczeń”), kompensacja 

międzyokresowa dzieli się na: 

a) kompensację międzyokresową w ramach grup dostawy, polegającą na kompensowaniu 

depozytów wstępnych w tym samym typie kontraktów, przypisanych do przeciwstawnych 

pozycji w okresach dostawy zaklasyfikowanych do tej samej grupy dostawy 

(DAILY/SHORT/MEDIUM/LONG), zależną od współczynników korelacji międzyokresowej w 

ramach grup dostawy, 

b) kompensację międzyokresową pomiędzy grupami dostawy, polegającą na kompensowaniu 

depozytów wstępnych w tym samym typie kontraktów, przypisanych do przeciwstawnych 

pozycji w okresach dostawy zaklasyfikowanych do różnych grup dostawy, zależną od 

współczynników korelacji międzyokresowej pomiędzy grupami dostawy oraz współczynników 

uwzględnienia grupy dostawy. 

Aktualnie IRGiT w celu optymalizacji wysokości wymaganych depozytów wstępnych stosuje 

kompensację grupową w ramach Grup Energetycznych oraz kompensację międzyproduktową na 

poziomie Członka Izby oraz na poziomie Grupy energetycznej. Po wdrożeniu mechanizmu kompensacji 

międzyokresowej, kompensacje depozytów wstępnych będą dokonywane w następującej kolejności: 

1. Kompensacja międzyproduktowa na poziomie Członka Izby. 

2. Kompensacja grupowa (jeśli dotyczy). 

3. Kompensacja międzyproduktowa na poziomie Grupy energetycznej (jeśli dotyczy). 

4. Kompensacja międzyokresowa w ramach grupy dostawy na poziomie Członka Izby/Grupy 

energetycznej. 

5. Kompensacja międzyokresowa pomiędzy grupami dostawy na poziomie Członka Izby/Grupy 

energetycznej. 

Wyniki cząstkowe każdej z powyższych kompensacji zawarte są w systemie rozliczeniowym w raporcie 

„Depozyt wstępny – Kompensacja pozycji”. 

Przykłady kalkulacji przedstawione poniżej odnoszą się do pozycji netto w portfelu Członka Izby, 

niebędącego uczestnikiem Grupy energetycznej po uwzględnieniu kompensacji międzyproduktowej (w 

przypadku rynku energii elektrycznej). Wszystkie przedstawione oznaczenia i wzory odwołują się w 

szczególności do zapisów § 17b oraz § 17c Szczegółowych zasad rozliczeń. Wyliczenia zostały 

przygotowane na dzień 11 grudnia 2023 r. 

 



 
 
 

Przykład nr 1. Kompensacja międzyokresowa w ramach grup dostawy 

Rozpatrywany jest następujący portfel kontraktów typu BASE przypadających na poniższe okresy 

dostawy i,j,k (syntetyczne pozycje netto będące wynikiem kompensacji międzyproduktowej), w 

których pozycje długie (kupna) przedstawione są ze znakiem dodatnim, a pozycje krótkie (sprzedaży) 

ze znakiem ujemnym: 

BASE-Mar-24 =  𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎′′𝑖  =  150,  

BASE-Apr-24 =  𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎′′𝑗  =  50,  

BASE-May-24 =  𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎′′𝑘 =  −100,  

Okres dostawy Pozycje netto Liczba godzin w okresie 
dostawy (h) 

Kurs 
rozliczeniowy (Kr) 

Parametr ryzyka 
(P) 

BASE-Mar-24 150 743 483,16 0,1028 

BASE-Apr-24 50 720 483,04 0,1158 

BASE-May-24 -100 744 483,05 0,1199 

 

Przykładowe wartości parametrów korelacji w ramach grup dostawy: 
 

BASE PEAK OFFPEAK GAS 

DAILY 25% 49% 38% 42% 

SHORT 41% 51% 39% 74% 

MEDIUM 76% 56% 69% 88% 

LONG 51% 38% 49% 61% 

 

1. Zgodnie z § 22 pkt. 10 Szczegółowych zasad rozliczeń w celu przyporządkowania powyższych 

okresów dostawy do danej grupy dostawy, należy zweryfikować liczbę dni do końca dostawy 

danego okresu dostawy na dzień naliczania depozytów. Dla analizowanych okresów dostawy jest 

to odpowiednio 110, 140 i 171 dni, przy czym wszystkie okresy dostawy kończą się w horyzoncie 

ostatniego dnia dostawy ostatniego notowanego instrumentu miesięcznego, a tym samym 

zaliczają się do grupy dostawy MEDIUM. 

 

2. Zgodnie z § 17b pkt. 2 Szczegółowych zasad rozliczeń, obliczane są dwie sumy depozytów 

wstępnych, zgodnie z poniższymi wzorami: 

𝐷𝑊_𝐷ł𝑢𝑔𝑎
𝐺𝐷

= ∑ 𝑀𝐴𝑋 (𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎′′
𝑗
; 0) ∗ 𝑃𝑗 ∗ ℎ𝑗 ∗ 𝐾𝑟𝑗

𝑗∈𝐺𝐷

 

𝐷𝑊_𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎𝐺𝐷 = ∑ 𝑀𝐼𝑁(𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎′′𝑗 ; 0) ∗ (−1) ∗ 𝑃𝑗 ∗ ℎ𝑗 ∗ 𝐾𝑟𝑗

𝑗∈𝐺𝐷

 

 Obliczone sumy wstępnych depozytów zabezpieczających dla grupy dostawy MEDIUM: 

𝐷𝑊_𝐷ł𝑢𝑔𝑎𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀 = 150 ∗ 0,1028 ∗ 743 ∗ 483,16 + 50 ∗ 0,1158 ∗ 720 ∗ 483,04 =  7 549 290,26 

𝐷𝑊_𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀 = (−100) ∗ (−1) ∗ 0,1199 ∗ 744 ∗ 483,05 =  4 309 076,51 



 
 
3. Zgodnie z § 17b pkt. 3 Szczegółowych zasad rozliczeń, wyznaczany jest depozyt dla pozycji 

dominującej i kompensującej pod względem ryzyka, zgodnie z poniższymi wzorami: 

𝐷𝑊_𝐷𝑜𝑚𝑖𝑛𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝐺𝐷 = 𝑀𝐴𝑋(𝐷𝑊_𝐷ł𝑢𝑔𝑎𝐺𝐷; 𝐷𝑊_𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎𝐺𝐷) 

𝐷𝑊_𝐾𝑜𝑚𝑝𝑒𝑛𝑠𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝐺𝐷 = 𝑀𝐼𝑁(𝐷𝑊_𝐷ł𝑢𝑔𝑎𝐺𝐷; 𝐷𝑊_𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎𝐺𝐷) 

 Obliczone depozyty dla pozycji dominującej i kompensującej dla grupy dostawy MEDIUM: 

𝐷𝑊_𝐷𝑜𝑚𝑖𝑛𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀 = 𝑀𝐴𝑋(7 549 290,26; 4 309 076,51) =  7 549 290,26  

𝐷𝑊_𝐾𝑜𝑚𝑝𝑒𝑛𝑠𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀 = 𝑀𝐼𝑁(7 549 290,26 ; 4 309 076,51) = 4 309 076,51 

 

4. Zgodnie z § 17b pkt. 4 Szczegółowych zasad rozliczeń, wyznaczana jest nadwyżka depozytu z tytułu 

kompensacji międzyokresowej w ramach grup dostawy, zgodnie z poniższym wzorem: 

𝑁𝑊_𝑀𝑂1𝐺𝐷 = 𝐷𝑊_𝐾𝑜𝑚𝑝𝑒𝑛𝑠𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝐺𝐷 ∗ 2 ∗ 𝑊𝑠𝑝ół𝑐𝑧𝑦𝑛𝑛𝑖𝑘_𝑘𝑜𝑟𝑒𝑙𝑎𝑐𝑗𝑖𝐺𝐷 

Obliczona nadwyżka depozytu dla grupy dostawy MEDIUM: 

𝑁𝑊_𝑀𝑂1𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀 = 4 309 076,51 ∗ 2 ∗ 76% =  6 549 796,30 

 

5. Zgodnie z § 17b pkt. 5 Szczegółowych zasad rozliczeń, nadwyżka depozytu z tytułu kompensacji 

międzyokresowej w ramach grup dostawy jest przypisana do rynku, zgodnie z poniższym wzorem: 

𝑁𝑊_𝑀𝑂1𝑒 = 𝑃𝑎𝑟𝑎𝑚𝑒𝑡𝑟𝑚𝑖ę𝑑𝑧𝑦𝑜𝑘𝑟𝑒𝑠𝑜𝑤𝑎 ∗ ∑ ∑ 𝑁𝑊_𝑀𝑂1𝑃𝑅𝑂𝐷,𝐺𝐷

𝐺𝐷𝑃𝑅𝑂𝐷

 

 

W przypadku posiadania w portfelu jedynie kontraktów typu BASE w grupie dostawy MEDIUM oraz 

przy założeniu, że parametr uznania kompensacji międzyokresowej (𝑃𝑎𝑟𝑎𝑚𝑒𝑡𝑟𝑚𝑖ę𝑑𝑧𝑦𝑜𝑘𝑟𝑒𝑠𝑜𝑤𝑎) 

wynosi 80%: 
𝑁𝑊_𝑀𝑂1𝑒 = 80% ∗ 6 549 796,30 = 5 239 837,04 

 

Podsumowanie 

Korzystając z pierwszego założenia mechanizmu kompensacji międzokresowej, jakim jest 

kompensowanie depozytów wstępnych w tym samym typie kontraktów, przypisanych do 

przeciwstawnych pozycji w okresach dostawy zaklasyfikowanych do tej samej grupy dostawy, 

dokonujemy nettingu 200 długich (150 dla BASE-Mar-24 i 50 dla BASE-Apr-24) i 100 krótkich (dla BASE-

May-24) pozycji syntetycznych w grupie dostawy MEDIUM dla kontraktów typu BASE, z 

uwzględnieniem odpowiadających danemu okresowi dostawy kursów rozliczeniowych, parametrów 

ryzyka oraz godzin dostawy. 

 

Symulacja korzyści z zastosowania kompensacji międzyokresowej do wyżej przedstawionego 

przykładu z zastosowaniem danych rynkowych na dzień 11 grudnia 2023 r. 

a) Wartość wymaganego depozytu wstępnego dla portfela przed zastosowaniem mechanizmu 

kompensacji międzyokresowej w ramach grupy dostawy: 



 
 

𝐷𝑤𝑒 = 150 ∗ 0,1028 ∗ 743 ∗ 483,16 + 50 ∗ 0,1158 ∗ 720 ∗ 483,04 + (−100) ∗ (−1) ∗ 0,1199 ∗ 744

∗ 483,05 =  11 858 366,77    

b) Wartość wymaganego depozytu wstępnego dla portfela po zastosowaniu mechanizmu 

kompensacji międzyokresowej w ramach grupy dostawy: 

𝐷𝑤𝑒 = 150 ∗ 0,1028 ∗ 743 ∗ 483,16 + 50 ∗ 0,1158 ∗ 720 ∗ 483,04 + (−100) ∗ (−1) ∗ 0,1199 ∗ 744

∗ 483,05 −  5 239 837,04 =  6 618 529,73 

Zysk wynikający z zastosowania mechanizmu kompensacji międzyokresowej w ramach grupy dostawy: 

11 858 366,77  −  6 618 529,73 =  5 239 837,04 [𝑧ł] 

 

Przykład nr 2. Kompensacja międzyokresowa pomiędzy grupami dostawy 

Rozpatrywany jest następujący portfel kontraktów typu GAS_BASE przypadających na poniższe okresy 

dostawy i,j,k (syntetyczne pozycje netto), w których pozycje długie (kupna) przedstawione są ze 

znakiem dodatnim, a pozycje krótkie (sprzedaży) ze znakiem ujemnym: 

GAS_BASE-Feb-24 =  𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝑖  =  150,  

GAS_BASE-Mar-24 =  𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝑗  =  50,  

GAS_BASE-Q2-24 =  𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝑘 =  −100,  

Okres dostawy Pozycje 
netto 

Liczba godzin w okresie 
dostawy (h) 

Kurs 
rozliczeniowy (Kr) 

Parametr ryzyka 
(P) 

GAS_BASE-Feb-24 150 696 184,63 0,1841 

GAS_BASE-Mar-24 50 743 184,67 0,1713 

GAS_BASE-Q2-24 -100 2184 185,88 0,1714 

 

Przykładowe wartości parametrów korelacji pomiędzy grupami dostawy: 

Typ kontraktów BASE PEAK OFFPEAK GAS  
40% 28% 44% 65% 

 

1. Zgodnie z § 22 pkt. 10 Szczegółowych zasad rozliczeń w celu przyporządkowania powyższych 

okresów dostawy do danej grupy dostawy, należy zweryfikować liczbę dni do końca dostawy 

danego okresu dostawy na dzień naliczania depozytów. Dla analizowanych okresów dostawy jest 

to odpowiednio 79, 110 i 201 dni, przy czym dwa pierwsze okresy dostawy kończą się w horyzoncie 

ostatniego dnia dostawy ostatniego notowanego instrumentu miesięcznego, a tym samym 

zaliczają się do grupy dostawy MEDIUM, trzeci kontrakt natomiast zalicza się do grupy dostawy 

LONG. 

2. Zgodnie z § 17c pkt. 1 Szczegółowych zasad rozliczeń, określane są strony pozycji dominujących 

pod względem ryzyka w poszczególnych grupach dostawy, zgodnie z poniższymi wzorami: 

𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝐺𝐷 = 0 , 𝑗𝑒ż𝑒𝑙𝑖 ∑ 𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝑗 = 0

𝑗∈𝐺𝐷

 

𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝐺𝐷 = 1 , 𝑗𝑒ż𝑒𝑙𝑖 𝐷𝑊_𝐷𝑜𝑚𝑖𝑛𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝐺𝐷 = 𝐷𝑊_𝐷ł𝑢𝑔𝑎𝐺𝐷  



 
 

𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝐺𝐷 = −1 , 𝑗𝑒ż𝑒𝑙𝑖 𝐷𝑊_𝐷𝑜𝑚𝑖𝑛𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝐺𝐷 = 𝐷𝑊_𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎𝐺𝐷  

 

Obliczone sumy wstępnych depozytów zabezpieczających oraz depozyty dla pozycji dominującej i 

kompensującej dla grupy dostawy MEDIUM: 

𝐷𝑊_𝐷ł𝑢𝑔𝑎
𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀

= 150 ∗ 0,1841 ∗ 696 ∗ 184,63 + 50 ∗ 0,1713 ∗ 743 ∗ 184,67 =   4 723 798,01 

𝐷𝑊_𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀 = 0 

𝐷𝑊_𝐷𝑜𝑚𝑖𝑛𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀 = 𝑀𝐴𝑋(4 723 798,01; 0) =  4 723 798,01 

𝐷𝑊_𝐾𝑜𝑚𝑝𝑒𝑛𝑠𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀 = 𝑀𝐼𝑁( 4 723 798,01; 0) = 0 

 

Strona pozycji dominującej dla grupy dostawy MEDIUM: 

𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀 = 1  

 

Obliczone sumy wstępnych depozytów zabezpieczających oraz depozyty dla pozycji dominującej i 

kompensującej dla grupy dostawy LONG: 

𝐷𝑊_𝐷ł𝑢𝑔𝑎
𝐿𝑂𝑁𝐺

= 0 

𝐷𝑊_𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎𝐿𝑂𝑁𝐺 = (−100) ∗ (−1) ∗ 0,1714 ∗ 2184 ∗ 185,88 =  6 958 187,31 

𝐷𝑊_𝐷𝑜𝑚𝑖𝑛𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝐿𝑂𝑁𝐺 = 𝑀𝐴𝑋(0;  6 958 187,31 ) =   6 958 187,31 

𝐷𝑊_𝐾𝑜𝑚𝑝𝑒𝑛𝑠𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝐿𝑂𝑁𝐺 = 𝑀𝐼𝑁( 0;  6 958 187,31) = 0 

Strona pozycji dominującej dla grupy dostawy LONG: 

𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝐿𝑂𝑁𝐺 = −1  

 

3. Zgodnie z § 17c pkt. 2 Szczegółowych zasad rozliczeń, szacowany jest depozyt wstępny podlegający 

kompensacji międzyokresowej na poziomie grup dostawy przypisany do danej grupy dostawy, 

zgodnie z poniższym wzorem: 

 
𝐷𝑊_𝐺𝑟𝑢𝑝𝑦_𝑑𝑜𝑠𝑡𝑎𝑤𝑦 𝐺𝐷 = 𝐷𝑊_𝐷𝑜𝑚𝑖𝑛𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝐺𝐷 − 𝐷𝑊_𝐾𝑜𝑚𝑝𝑒𝑛𝑠𝑢𝑗ą𝑐𝑦𝐺𝐷 

Obliczone depozyty wstępne podlegające kompensacji międzyokresowej na poziomie grup 

dostawy dla grupy dostawy MEDIUM i LONG: 

𝐷𝑊_𝐺𝑟𝑢𝑝𝑦_𝑑𝑜𝑠𝑡𝑎𝑤𝑦 𝑀𝐸𝐷𝐼𝑈𝑀 = 4 723 798,01 − 0 = 4 723 798,01 

𝐷𝑊_𝐺𝑟𝑢𝑝𝑦_𝑑𝑜𝑠𝑡𝑎𝑤𝑦 𝐿𝑂𝑁𝐺 = 6 958 187,31 − 0 = 6 958 187,31 

 

4. Zgodnie z § 17c pkt. 3 Szczegółowych zasad rozliczeń, wyznaczany jest depozyt dla pozycji 

dominującej i pozycji kompensującej, zgodnie z poniższymi wzorami: 

 



 
 

𝐷𝑊_𝐷ł𝑢𝑔𝑎 = ∑ 𝑀𝐴𝑋(𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝐺𝐷; 0) ∗ 𝐷𝑊_𝐺𝑟𝑢𝑝𝑦_𝑑𝑜𝑠𝑡𝑎𝑤𝑦 𝐺𝐷 ∗  𝑊𝑠𝑝ół𝑐𝑧𝑦𝑛𝑛𝑖𝑘_𝑢𝑤𝑧𝑔𝑙ę𝑑𝑛𝑖𝑒𝑛𝑖𝑎𝐺𝐷

𝐺𝐷

 

𝐷𝑊_𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎 = ∑ 𝑀𝐼𝑁(𝑃𝑜𝑧𝑦𝑐𝑗𝑎𝐺𝐷 ; 0) ∗ (−1) ∗ 𝐷𝑊_𝐺𝑟𝑢𝑝𝑦_𝑑𝑜𝑠𝑡𝑎𝑤𝑦 𝐺𝐷

𝐺𝐷

∗ 𝑊𝑠𝑝ół𝑐𝑧𝑦𝑛𝑛𝑖𝑘_𝑢𝑤𝑧𝑔𝑙ę𝑑𝑛𝑖𝑒𝑛𝑖𝑎𝐺𝐷 

𝐷𝑊_𝐷𝑜𝑚𝑖𝑛𝑢𝑗ą𝑐𝑦 = 𝑀𝐴𝑋(𝐷𝑊_𝑑ł𝑢𝑔𝑎; 𝐷𝑊_𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎) 

𝐷𝑊_𝐾𝑜𝑚𝑝𝑒𝑛𝑠𝑢𝑗ą𝑐𝑦 = 𝑀𝐼𝑁(𝐷𝑊_𝑑ł𝑢𝑔𝑎; 𝐷𝑊_𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎) 

 

Obliczone depozyty dla pozycji dominującej i kompensującej, przy założeniu że współczynniki 

uwzględnienia dla wszystkich grup dostawy1 wynoszą 1: 

𝐷𝑊𝐷ł𝑢𝑔𝑎 = 1 ∗ 4 723 798,01 + 0 ∗ 6 958 187,31 =   4 723 798,01  

𝐷𝑊𝐾𝑟ó𝑡𝑘𝑎 = 0 ∗ (−1) ∗ 4 723 798,01 + (−1) ∗ (−1) ∗ 6 958 187,31 = 6 958 187,31 

𝐷𝑊𝐷𝑜𝑚𝑖𝑛𝑢𝑗ą𝑐𝑦 = 𝑀𝐴𝑋(4 723 798,01 ; 6 958 187,31) = 6 958 187,31  

𝐷𝑊𝐾𝑜𝑚𝑝𝑒𝑛𝑠𝑢𝑗ą𝑐𝑦 = 𝑀𝐼𝑁(4 723 798,01; 6 958 187,31) = 4 723 798,01 

 

5. Zgodnie z § 17c pkt. 4 Szczegółowych zasad rozliczeń, nadwyżka depozytu z tytułu kompensacji 

międzyokresowej pomiędzy grupami dostawy jest wyznaczana zgodnie z poniższym wzorem: 
 

𝑁𝑊_𝑀𝑂2 = 𝐷𝑊_𝐾𝑜𝑚𝑝𝑒𝑛𝑠𝑢𝑗ą𝑐𝑦 ∗ 2 ∗ 𝑊𝑠𝑝ół𝑐𝑧𝑦𝑛𝑛𝑖𝑘_𝑘𝑜𝑟𝑒𝑙𝑎𝑐𝑗𝑖 

Obliczona nadwyżka depozytu z tytułu kompensacji międzyokresowej pomiędzy grupami dostawy: 

𝑁𝑊𝑀𝑂2 = 4 723 798,01 ∗ 2 ∗ 65% =  6 140 937,41 

 

6. Zgodnie z § 17c pkt. 5 Szczegółowych zasad rozliczeń, nadwyżka depozytu z tytułu kompensacji 

międzyokresowej w ramach grup dostawy jest przypisana do rynku, zgodnie z poniższym wzorem: 
𝑁𝑊_𝑀𝑂2𝑔 = 𝑃𝑎𝑟𝑎𝑚𝑒𝑡𝑟𝑚𝑖ę𝑑𝑧𝑦𝑜𝑘𝑟𝑒𝑠𝑜𝑤𝑎 ∗ 𝑁𝑊_𝑀𝑂2𝐺𝐴𝑆_𝐵𝐴𝑆𝐸  

 

Przy założeniu, że parametr uznania kompensacji międzyokresowej (𝑃𝑎𝑟𝑎𝑚𝑒𝑡𝑟𝑚𝑖ę𝑑𝑧𝑦𝑜𝑘𝑟𝑒𝑠𝑜𝑤𝑎) 

wynosi 80%: 
𝑁𝑊_𝑀𝑂2𝑔 = 80% ∗ 6 140 937,41 = 4 912 749,93 

 

Podsumowanie 

Korzystając z drugiego założenia mechanizmu kompensacji międzyokresowej, jakim jest 

kompensowanie depozytów wstępnych w tym samym typie kontraktów, przypisanych do 

przeciwstawnych pozycji w okresach dostawy zaklasyfikowanych do różnych grup dostawy, 

dokonujemy nettingu 200 długich (150 dla GAS_BASE-Feb-24 i 50 dla GAS_BASE-Mar-24) w grupie 

dostawy MEDIUM i 100 krótkich (dla GAS_BASE-Q2-24) w grupie dostawy LONG pozycji dla kontraktów 

 
1 Współczynniki uwzględnienia grupy dostawy definiują, które z grup dostawy są uwzględniane w kalkulacji. 
Mogą one przyjmować wartości 0 lub 1, gdzie 0 oznacza brak uwzględnienia, a 1 uwzględnienie danej grupy 
dostawy w kalkulacjach. 



 
 
typu GAS_BASE, z uwzględnieniem odpowiadających danemu okresowi dostawy kursów 

rozliczeniowych, parametrów ryzyka oraz godzin dostawy. 

 

Symulacja korzyści z zastosowania kompensacji międzyokresowej do wyżej przedstawionego 

przykładu z zastosowaniem danych rynkowych na dzień 11 grudnia 2023 r. 

a) Wartość wymaganego depozytu wstępnego dla portfela przed zastosowaniem mechanizmu 

kompensacji międzyokresowej pomiędzy grupami dostawy: 

𝐷𝑤𝑔 = 150 ∗ 0,1841 ∗ 696 ∗ 184,63 + 50 ∗ 0,1713 ∗ 743 ∗ 184,67 + (−100) ∗ (−1) ∗ 0,1714 ∗ 2184

∗ 185,88 =  11 681 985,32    

b) Wartość wymaganego depozytu wstępnego dla portfela po zastosowaniu mechanizmu 

kompensacji międzyokresowej pomiędzy grupami dostawy: 

𝐷𝑤𝑔 = 150 ∗ 0,1841 ∗ 696 ∗ 184,63 + 50 ∗ 0,1713 ∗ 743 ∗ 184,67 + (−100) ∗ (−1) ∗ 0,1714 ∗ 2184

∗ 185,88 −   4 912 749,93 =   6 769 235,39 

Zysk wynikający z zastosowania mechanizmu kompensacji międzyokresowej pomiędzy grupami 

dostawy: 

11 681 985,32   −  6 769 235,39 =   4 912 749,93 [𝑧ł] 

 


