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Zmiany w regulacjach IRGIiT
Podsumowanie

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT” lub ,Izba”) wprowadza zmiany do Regulaminu
Gietdowej Izby Rozrachunkowej (Rynek towarowy) oraz do Szczegdtowych zasad rozliczen rynkdéw
prowadzonych przez TGE S.A., ktdore majg na celu dostosowanie tych regulacji w zakresie
umozliwiajgcym prowadzenie przez IRGIT obstugi finansowej transakcji zawieranych na Rynku Dnia
Biezgcego (RDB), prowadzonym przez Towarowg Gietde Energii S.A. w modelu XBID.

Zmiana Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej (Rynek towarowy) wchodzi w zycie z dniem 19 listopada
2019r.

Szczego6towy opis zmian

W § 29 Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej (Rynek towarowy) dodano zapis okreslajacy, iz
rozrachunek pieniezny transakcji rozliczanych przez IRGIT jest dokonywany w walucie polskiej.
Dotyczy¢ to bedzie rowniez transakcji gietdowych zawieranych na RDB w ramach XBID, dla ktérych
notowania bedg prowadzone w walucie Euro. Sposob przeliczenia wartosci transakcji wyrazonej w
walucie obcej na walute polskg zostat okreslony w Szczegdtowych zasadach rozliczen rynkéw
prowadzonych przez TGE S.A.

Zmiany wprowadzone w § 33, § 35 oraz § 47 Regulaminu majg na celu uwzglednienie planowanego
przez TGE wydtuzenia harmonogramu prowadzenia notowan na RDB, ktére moga by¢ prowadzone
przez 24 godziny na dobe. Zgodnie ze zmiang wprowadzong w § 47 ust. 1 rozrachunek pieniezny
transakcji zawartych na RDB bedzie wykonywany drugiego dnia nastepujacego po dniu dostawy.

W zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do Regulaminu, w Szczegdtowych zasadach rozliczen rynkéw
prowadzonych przez TGE S.A. dostosowane zostaty zapisy dotyczace rozliczen i rozrachunku transakcji
zawartych na RDB w modelu XBID. Zmiany polegajg w szczegdlnosci na:
1) uwzglednieniu koniecznosci dokonywania przewalutowania transakcji zawieranych w walucie
Euro i rozliczanych w PLN,
2) podziale Limitu transakcyjnego na Podstawowy limit transakcyjny i Limit transakcyjny
dedykowany RDB,
3) uwzglednieniu, iz notowania na RDB prowadzone beda przez 24 godziny na dobe.
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W zwigzku z tym, iz instrumenty w ramach RDB notowane beda w euro, wartos¢ transakcji zawartych
na RDB, na potrzeby przeprowadzenia rozliczen i rozrachunku, przeliczana bedzie przez Izbe na walute
polska w oparciu o Sredni kurs euro, publikowany przez Narodowy Bank Polski dla dnia
poprzedzajacego dzien dostawy.

Proces rozliczen transakcji zawartych na RDB bedzie rozpoczynat sie codziennie o godzinie 13:00 i
obejmowat bedzie transakcje zawarte na gietdzie pomiedzy godzing 13:00 w Dniu N-1 a godzing 13:00
w Dniu N. W przypadku, gdy przedmiotem transakcji zawartych na RDB bedzie kontrakt blokowy,
rozliczeniu bedg podlegac osobno poszczegdlne godziny tego kontraktu.

Zmianie ulegty rowniez zapisy dotyczace systemu gwarantowania rozliczen oraz modelu wyznaczania
limitu transakcyjnego.

Na potrzeby zabezpieczenia procesu rozliczen, w ramach Limitu transakcyjnego wyodrebniono:

a) Limit transakcyjny dedykowany RDB - deklarowana i wydzielona na podstawie deklaracji
Cztonka Izby czes¢ Limitu transakcyjnego, definiujagcg maksymalng taczng wartos¢ Transakcji
kupna (w przypadku dodatnich cen kontraktéw) oraz/lub maksymalna faczna wartosc
Transakcji sprzedazy (w przypadku ujemnych cen kontraktéw) mozliwych do zawarcia na RDB
od godziny 14:00 Dnia N do godziny 14:00 Dnia N+1;

b) Podstawowy limit transakcyjny - czes$¢ Limitu transakcyjnego pozostatego po wydzieleniu
Limitu transakcyjnego dedykowanego RDB, definiujaca maksymalng taqczng warto$¢ Transakcji
kupna (w przypadku dodatnich cen kontraktéw) oraz/lub maksymalna faczna wartosc
Transakcji sprzedazy (w przypadku ujemnych cen kontraktéw) mozliwych do zawarcia w Dniu
N na RDN, RDNg, RDBg i RPM.

Zmiana wysokosci Limitu transakcyjnego dedykowanego RDB bedzie mogta by¢ wykonywana poprzez:
1) zmiane proporcji Limitu transakcyjnego dedykowanego RDB w stosunku do Podstawowego
limitu transakcyjnego (bez dokonywania wniesienia lub wycofania wptaconych zabezpieczen).
Zmiana proporcji dokonywana bedzie w dni robocze po otrzymaniu przez IRGIT dyspozycji
zmiany proporcji do godziny 11:00. Na podstawie otrzymanej dyspozycji, Izba wyznaczy nowg
wartos$¢ Limitu dedykowanego RDB o godzinie 14:00, po zakonczeniu rozliczen transakcji
zawartych na RDB. Nowa wartos¢ Podstawowego limitu transakcyjnego zostanie wyznaczona
przez Izbe po godzinie 18:30, po zakonczeniu rozliczen transakcji w systemie XTR i SAPRI;

2) wptate srodkow na subkonto rachunku depozytdéw transakcyjnych i przekazanie do Izby
dyspozycji zmiany proporcji do godziny 11:00. W tym przypadku nowa warto$¢ Limitu
dedykowanego RDB wyznaczona zostanie przez Izbe o godzinie 14:00;

3) wyptate srodkéw z subkonta rachunku depozytédw transakcyjnych poprzez zmiane proporcji,
zgodnie z procesem opisanym w lit. a, a nastepnie wyptate $rodkédw poprzez przekazanie do
Izby dyspozycji wyptaty do godziny 16:00.

Wysokos$¢ Podstawowego limitu transakcyjnego wyznaczana bedzie przez Izbe w polskich ziotych,
natomiast wysokos$¢ Limitu transakcyjnego dedykowanego RDB przeliczana bedzie przez Izbe na euro
po wyzszym z kurséw okreslonych jako Sredni kurs euro dla Dnia N (tj. dnia przeprowadzenia rozliczen
przez Izbe) i jako Sredni kurs euro dla Dnia N-1. Za éredni kurs euro przyjmuje sie kurs ogtoszony
przez Narodowy Bank Polski.
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Ponadto, zmiany obejmujg réwniez uwzglednienie w tresci Szczegotowych zasad rozliczen rynkéw
prowadzonych przez TGE S.A. zapiséw odnoszacych sie do zasad funkcjonowania systemu
gwarantowania rozliczen, ktére do chwili obecnej okreslane byty w uchwatach Zarzadu IRGIT, tj. w:

1)

2)
3)

4)
5)

6)

Uchwale w sprawie okreslenia zasad organizacji Funduszu Gwarancyjnego Gietdowej Izby
Rozrachunkowej;

Uchwale w sprawie zabezpieczen niepienieznych;

Uchwale w sprawie ustalenia limitéw koncentracji dla zabezpieczen sktadanych w formie Praw
Majatkowych i Uprawnien do Emisji;

Uchwale w sprawie okreslenia minimalnej wartosci depozytéw transakcyjnych;

Uchwale w sprawie okreslenia algorytmu wyznaczania wartosci i trybu regulacji depozytu
historycznego oraz okreslenia listy typéw instrumentdéw, w odniesieniu do ktérych stosowany
jest depozyt historyczny;

Uchwale w sprawie trybu przekazywania Cztonkom Izby pozytkdéw z tytutu odsetek od $srodkoéw
pienieznych utrzymywanych w systemie gwarantowania rozliczen.

W tym zakresie, nowa wersja Szczegotowych zasad rozliczen uwzglednia¢ bedzie wszystkie istotne z
punktu widzenia Cztonkow Izby informacje réwniez w odniesieniu do systemu gwarantowania
rozliczen.

Jednoczesnie informujemy, ze nowa wersja Szczegdtowych zasad rozliczen rynkédw prowadzonych
przez TGE S.A. zacznie obowigzywac¢ od dnia 19 listopada 2019 r.

W przypadku pytan prosimy o kontakt.

Biuro IRGIT 22 341 99 01
Dziat Rozliczen i Rozrachunku 22 341 99 80
Dziat Zarzadzania Ryzykiem 22 341 98 20
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