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Akcjonariuszami Izby sq:

KDPW S.A. - 51%
TGE S.A. - 49%

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A powstat jako samodzielna spdtka w 1994r.
- prowadzi depozyt papierow wartosciowych znajdujgcych sie w publicznym obrocie,

- rozlicza rynek papierow wartosciowych notowanych na GPW i Ceto,

- rozlicza rynek miedzybankowy — obligacje SP,

- przecietne dzienne obroty ponad 2 mid zt.

Akcjonariuszami KDPW sq:

Skarb Panstwa - 1/3 akcji
Narodowy Bank Polski - 1/3 akciji
Gietda Papierow Wartosciowych - 1/3 akciji
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TGE powstata pod koniec 1999 roku z inicjatywy Ministra Skarbu Panstwa,
jaoko niezbedny element liberalizujgcego sie rynku energii elektrycznej w
Polsce.

Towarowa Gietda Energii prowadzi cztery rynki, na ktérych Cztonkowie
Gietdy w sposdb aktywny i bezpieczny mogqg handlowac energiq
elektryczng, prawami majgtkowymi i uprawnieniami do emisji CO2. Sqg to:

- Rynek Dnia Nastepnego (RDN),
- Rynek Terminowy Energii Elektrycznej (RTEE),

- Rynek Praw Majgtkowych dla OZE i Kogeneracji (RPM),
- Rynek Uprawnien do Emisji CO2 (RUE).
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Akcjonariuszami TGE sq:

PKP Energetyka Sp. z 0.0,
1,0000%

Electrabel SA

BOT Elektrownia 1,0172%
Befchatéw SA
1,0172%

RWE STOEN SA

. ENEA SA
2,0000%  Elektrim Volt SA

1,0172%

w% \ Bergen Energi
Gietda Papierow Wartosciowych \ _—— 0,8276%
w Warszawie SA \ Skarb Panstwa
Zespét Elektrocieptowni 2,3276% 22,3448%
Wrodawskich Kogeneracja SA ————w_ e
4,6552%

ENERGA - OPERATOR SA )
5,0000% Elektrim SA
10,0001%
e
Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0.
6,8276%
Zespot Elektrowni
Patnow-Adaméw-Konin SA
10,8276%

BOT Elektrownia Opole SA

10,0000% Endesa Europa SL

PGE Polska Grupa 10,0000%

Energetyczna SA
10,0000%
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Dlaczego powotano Izbe Rozliczeniowq Gietd Towarowych 2

Uwarunkowania rynkowe:

Skandynawia Niemcy Francja Czechy
udziat spot udziat spot
udziat spot w | konsumpcja w konsumpcja w konsumpc;j udziat spot w | konsumpcj
SPOT [Terminowy| konsumpcji finalna SPOT | Terminowy | konsumpcji |  finalna SPOT [Terminowy| konsumpcji | afinalna | SPOT | Terminowy | konsumpcji | a finalna
TWh TWh % TWh TWh TWh % TWh TWh TWh % TWh TWh TWh % TWh
2008 299,4 1407; 70,10 427,104 154,4 1165 28,12 549,100 51,635 91,077, 11,54/ 447,300/ 0,933 32,727 1,54 60,480
2007, 292,2 1060 69,00 423,478 123,7 1150 23,58 524,600/ 44,513 79,197 9,23 482,400 1,362 34,368 2,28 59,763
Polska
Zuzycie krajowe Obroty na Udziat obrotéw na RDN
Lata en.el. brutto RDN w krajowym zuzyciu
MWh MWh %
2007 154 170 000 2 459 465 1,60
2008 154 890 000 2113 625 1,36
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Co nam dagje prawidtowo funkcjonujgcy rynek energii ¢

OBIEKTYWNA CENE ENERGII !!]
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Obiektywna cena energii jest:

jednym z podstawowych czynnikdw planowania kosztow w gospodarce,

wazng przestankg do podejmowania decyzji inwestycyjnych nie tylko

W energetyce,

podstawq odniesienia do umdw dwustronnych dotyczgcych dostawy

I odbioru energii,

- warunkiem prawidtowego dziatania rynku terminowego energii.
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Co dagje prawidtowo funkcjonujgcy rynek terminowy energii:

- gwarancje dostaw w przysztosci okreslonej ilosci energii po okreslonej cenie,
- mozliwos¢ planowania dziatalnosci przy zatozonej i gwarantowanej cenie,

- poszerza krgg uczestnikdbw rynku energi o instytucje finansowe

a takze o odbiorcdw energii nie bedqgcych obecnie uczestnikami rynku.
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Inne korzysci z funkcjonujgcego, zorganizowanego rynku energii:

- petne bezpieczenstwo obrotuy,
- eliminacja ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta,

- pewnosc zaptaty za energie w SciSle okreslonym ferminie co jest

szczegOllnie wazne dla dostawcdw energii.
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Uwarunkowania prawne:

USTAWA O GIELDACH TOWAROWYCH

pozwala na rozliczanie przez gietdowq Izbe Rozliczeniowq, towarowych instrumentow
finansowych do ktérych zaliczane sg m.in. kontrakty terminowe
na energie z dostawaq.

DYREKTYWA MIFID

dyrektywa 2004/39/we Parlomentu Europejskiego i Rady Europy z dnia 21 kwietnia 2004r.
W sprawie rynkow finansowych.
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Uwarunkowania prawne c.d.

Ustawa z dnia 29 lipca 2008r. o obrocie instrumentami Finansowymi
(ustawa skierowana do Trybunatu Konstytucyjnego)

Dyrektywa MIFID oraz wdrazajgca jg nowelizacja ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zalicza wszystkie instrumenty pochodne oparte na
energii do instrumentdw finansowych, ktére mogg byc¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu i muszg byc
rozliczane przez zewnetrzng Izbe Rozliczeniowq albo przez KDPW.
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Obszar dziatania lzby Rozliczeniowej Gietd Towarowych:

- rozliczanie transakcji zawieranych na TGE,

- rozliczanie transakcji zawieranych poza gietdq,

- rozliczanie innych rynkdw towarowych.
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Oferowane przez lzbe ustugi:

- rozliczanie transakcji zawieranych na TGE na sesjach oraz transakcji
zawieranych poza sesjami,

- rozliczenia prowadzone codziennie zgodnie z zasadg kompensacji
wielostronnej zobowigzan i naleznosci (netting wielostronny) ktéra redukuje
ryzyko i zmniejsza koszty rozliczen,

- system zarzgdzania ryzykiem gwarantujgcy w  efektywny  sposdb
bezpieczenstwo rozliczen ktdry obejmuje :

- system do obliczania wartosci ryzyka, jakie generujg poszczegdlni cztonkowie

rozliczajgcy,

- zasady wnoszenia oraz forme wnoszonych zabezpieczen.
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Uczestnicy procesu rozliczen:

- cztonkowie izby przedsiebiorstwa energetyczne dziatajgce na gietdzie
na witasny rachunek,

- domy maklerskie i towarowe domy maklerskie moggce dziatac
na gietdzie na wtasny rachunek a ftakze posredniczy¢ w zawieraniu
i rozliczaniu transakcii,

- banki petnigce funkcje ptatnikbw w  Banku Rozliczeniowym @ za
posrednictwem ktdrych regulowane sg zobowigzania i naleznosci pieniezne,

- Bank Rozliczeniowy - Narodowy Bank Polski,

- TGE - dostarczajgca dane o zawartych fransakcjach oraz posredniczgca

W przekazywaniu danych zwigzanych z dostawqg energii.
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Podsumowanie | wnioski:

- rynek energii elekirycznej w Polsce znajduje sie w poczgtkowej fazie rozwoju,

- waznym elementem tego rynku sq kontrakty terminowe,

- uwarunkowania  rynkowe wskazujg na koniecznoSC powotania Izby jako
niezbednego sktadnika infrastruktury rynku,

- uwarunkowania prawne praktycznie uniemozliwiajg prowadzenia rynku

kontraktow terminowych bez utworzenia Izby rozliczeniowo — rozrachunkowe,;.




