Forum Qbrotu - Dolina Charlotty
10 czerwiec 2009

«

C_—E) kdpw__ -

Towarowa Gietda Energii SA Krajowy Depaayt Papiertw Wartotciowych A




«

Bankructwa a gwarancja rozliczen przez lzbe
Ireneusz tazor, Prezes Zarzgdu IRGIT S.A.

autor: Piotr Listwon, Dziat Rozliczen i Monitoringu




{

1 "
5 | rg | t Bankructwa a gwarancja rozliczen przez Izbe

Plan prezentacji — studium przypadku:

N

W

Skrécony opis przyktadowych firm

Zawarcie umowy dwustronnej miedzy Spotkg X i Y —rozliczanej bez posrednictwa lzby
*  Niewywigzanie sie Spotki X z zobowigzan
¢ Czynnosci konieczne do podijecia przez Spdtke Y — krotka teoria na temat upadtosci
+ Konsekwencje dla Spdtki Y wynikajgce z nieregulowania zobowigzan przez Spotke X

Przyktad zawarcia fransakcji przez Spdtke X i Y na TGE - transakcja rozliczana przez Izbe
e Sposdb zabezpieczania transakcji przez lzbe
e Przyktad naliczenia depozytu wtasciwego i uzupetniajgcego dla Spdtki Xi'Y
 [asady postepowania przez Ilzbe w razie nieregulowania przez Cztonka wymaganych
depozytow
 Przyktadowa symulacja zamykania pozyciji Spotki X oraz wykorzystywania srodkow
z depozytow i funduszu gwarancyjnego na rozliczenie transakcji

Konkluzja — Rola Izby Rozliczeniowej w bezpieczenstwie tfransakcji
Wnioski
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Skrocony opis przyktadowych firm:

1) Spodtka X — przedsiebiorstwo obrotu

2) Spodtka Y —wytworca energii elektrycznej o
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Specyfikacja umowy zawartej miedzy przedstawionymi spotkami:

Spodtka X — strona kupujgca,
Spodtka Y —strona sprzedajgca,

data podpisania umowy: 5 styczen,

transakcja dwustronna na dostawe energii elekirycznej w miesigcu lipcu,

transakcja rozliczana bez posrednictwa Izby,

« rozliczenie finansowe nastgpi po zakonczonym okresie dostawy,

« transakcja typu BASE zawarta na 10 kontfraktow
(catkowity wolumen = 7 440 MWh),

o kurs zawarcia transakcji 170 PLN,

e warto$¢ fransakcji 1 264 800 PLN netto.
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Przebieg wydarzen dla Spotki X przed i podczas
podpisania umowy:

Spodtka X przed zawarciem umowy ze Spdtkg Y aktywnie

inwestowata srodki finansowe w akcje,

W miedzyczasie na rynkach finansowych zapanowata
bessa,

e spadek wartosci aktywow, regulowanie biezgcych
zobowigzan oraz inne niekorzystne zdarzenia rynkowe

doprowadzity Spodtke X do utraty ptynnosci finansowej

i niewyptacalnosci.




«

] |
| rg | t Bankructwa a gwarancja rozliczeh przez lzbe

Niewywigzanie sie z zobowigzan:

W nastepstwie utraconej ptynnosci finansowej Spdtka X nie jest w stanie
wywiqgzac sie z zawartej ze Spdtkg Y umowy i uregulowac wynikajgcej z
jej tytutu zobowigzan na kwote 1 264 800 ztotych.
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Czynnosci, ktére musi podjgc Spotka Y aby odzyskac naleznosci

- krotki opis upadtosci:

1) zgtoszenie przez wierzyciela wniosku o ogtoszenie upadtosci dtuznika,
ktdre rozpatrywane jest przez sqd rejonowy wtasciwy dla gtdwnego

zaktadu przedsiebiorstwa dtuznika,

LS

pokrycie kosztow zwigzanych z rozpoczeciem postepowania o

ogtoszenie upadtosci (1 000 PLN),

3) pokrycie innych kosztow sgdowych, poswiadczen notarialnych oraz
kosztow kancelarii prawnych,

4) po ogtoszeniu upadtosci majgtek upadtego staje sie masg upadtosci,

ktora stuzy zaspokojeniu wierzycieli upadtego,

5) ztozenie wierzytelnosci na pismie sedziemu komisarzowi,
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Czynnosci, ktére musi podjgc Spdtka Y aby odzyskac naleznosci
- krotka teoria na temat upadtosci c.d.:

6) wierzyciel moze otrzymac swojg naleznos$¢ dopiero

gdy z masy upadtosciowej zostang pokryte nastepujgce koszty:

e postepowania upadtosciowego,

« wydatki potgczone z zarzgdem i likwidacjg masy upadtosciowe;j,
e podatki,

* inne daniny publiczne,

| kategoria*

—

* Wierzytelnosci kontrahentdw handlowych nalezg dopiero do szostej
kategorii i mogqg byc¢ zaspokojone po sptaceniu naleznosci
zaliczanych od | do V.

/) zatwierdzenie przez sqd listy wierzytelnosci, ktora staje sie tytutem

egzekucyjnym przeciwko upadtemu.
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Nastepstwa dla Spdtki Y wynikajgce z podpisania
umowy z niewywigzujgcq sie z zobowigzan Spotkg X
oraz z ogtoszenia upadtosci dtuznika:

poniesienie  kosztow  zwigzanych  z rozpoczeciem
postepowania o ogtoszenie upadtosci oraz innych kosztow
zZwigzanych z procesem sgdowym,

utracony czas,

prawdopodobienstwo odzyskania tylko czesci naleznosci
Z ogtoszonej masy upadtosciowe;j,

e zwtoka z otrzymaniem naleznosci,

o koszt alternatywny,

« vufrata zaufania do konfrahentow oraz do fransakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym, zwtaszcza
transakcji nierozliczanych przez Izbe.
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Przyktad zawarcia transakcji przez Spdtke X i Y na Towarowej Gietdzie
Energii S.A. i rozliczanej przez Izbe.

Spodtka X - strona kupujgca,
Spdtka Y —strona sprzedajgca,

data zawarcia transakcji: 4 majaq,

transakcja gietdowa na dostawe energii elekirycznej w miesigcu lipcu,

transakcja rozliczana przez lzbe,
» rozliczenie finansowe zgodnie z Regulaminem IRGIT (kazdego dnia po dostawie energii

elektrycznej),

« transakcja Forward typu BASE zawarta na 10 kontraktow
(catkowity wolumen = 7 440 MWh),

» kurs zawarcia transakcji 170 PLN,

e wartos$¢ fransakcji 1 264 800 PLN netto.
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Sposdb zabezpieczania przez Izbe transakcji zawartej przez spotke Xi'Y

Izba prowadzi system gwarantowania rozliczen, w sktad ktérego wchodzg:
a. depozyt transakcyjny (tfransakcje SPOT),

b. depozyty zabezpieczajgce:
o depozyt wtasciwy,
 depozyt uzupetniajgcey,

c. fundusz gwarancyjny,

d. system monitorowania Limitdw fransakcyjnych.
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Naliczenie depozytu wtasciwego dla spdtki X i Y w dniu zawarcia transakciji:

b2YAYIl Wolumen Kurs 2 3L 001 5SLRiIed 60

rozliczeniowy ryzyka

BASE-M-Jul-09 744 10 170 9,14 % - 115 602,72

Naliczenie depozytu wtasciwego dla spdtki X i Y na 30 dni przed realizacjg kontraktu:

Termin b2YAYLl Wolumen Kurs 2 3L 001 5SL21T &G 60
dostawy rozliczeniowy ryzyka

BASE-M-Jul-09 744 10 170 12,90 % - 163 159,20

Naliczenie depozytu wtasciwego dla spdtki X iY na 5 dni przed realizacjg kontfraktu:

Termin b2YAY!l Wolumen Kurs 2 3L 001 5SLR2T &G 60
dostawy rozliczeniowy ryzyka

BASE-M-Jul-09 744 10 170 22,91 % - 289 765,68

DW = Saldo pozycji dla danego dnia dostawy x Kurs rozliczeniowy x Wspdtczynnik ryzyka
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Przyktadowe naliczenie depozytu uzupetniajgcego dla spdtki Xi Y w dniu zawarcia transakcji:

Termin b2 YAy Wolumen |2 Yy \VNqumAenA |2 Y Saldo Kurs Depozyt
dostawy kupna a LINI S| pozycji rozliczeniowy dzl dzLJISOY
BASE-M-Jul-09 744 10 170 10 170 0
BASE-M-Jul-09 744 10 170 -10 170 0

Termin

b2 YAy

Wolumen

| 2 Y

Wolumen

| 2

Saldo

Kurs

Przyktadowe naliczenie depozytu uzupetniajgcego dla spdtki X i Y na 30 dni przed realizacjg kontraktu:

Depozyt

dostawy kupna aLINT S| pozycji = rozliczeniowy = dzl dzLISOY
BASE-M-Jul-09 744 10 170 10 173 - 22320
BASE-M-Jul-09 744 10 170 10 173 - 22320

Przyktadowe naliczenie depozytu uzupetniajgcego dla spdtki X i Y na 5 dni przed realizacjg kontraktu:

Termin b2 YAy Wolumen ER2 Wolumen | 2 Saldo Kurs Depozyt
dostawy kupna aLINI S| pozycji rozliczeniowy dzl dzLJISOY
BASE-M-Jul-09 744 10 170 10 172 - 14 880
BASE-M-Jul-09 744 10 170 -10 172 - 14 880

DU = Suma wolumenodw fransakciji kupna x (Kurs rozliczeniowy —SWKK)
+ Suma wolumendw transakcji sprzedazy x (SWKS —Kurs rozliczeniowy)
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Srednia warto$¢ wymaganych depozytow

Koszt pozyskania zabezpieczen w
] Srednia warto$é wymaganych depozytow w stosunku do wartosci transakcji

Typy kontraktow stosunku do wartosci transakcji cred ze srodkéw | gwarancje

z kredytu wiasnych bankowe

Roczne - BASE 8% 0,80% 0,24% 0,08%
Roczne - PEAK 9% 0,90% 0,27% 0,09%
Kwartalne - BASE 13% 1,30% 0,39% 0,13%
Kwartalne - PEAK 15% 1,50% 0,45% 0,15%
Miesieczne - BASE 18% 1,80% 0,54% 0,18%
Miesieczne - PEAK 21% 2,10% 0,63% 0,21%
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Przebieg wydarzen dla Spotki X przed i podczas
zawierania transakcji ferminowej na TGE:

Spoétka X przed zawarciem transakcji na TGE aktywnie

inwestowata srodki finansowe w akcje,

w miedzy czasie na rynkach finansowych zapanowata
bessa,

e spadek wartosci aktywow, regulowanie biezgcych
zobowigzan oraz inne niekorzystne zdarzenia rynkowe

doprowadzity Spodtke X do utraty ptynnosci finansowej

i niewyptacalnosci.
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Spodtka X nie wywigzuje sie z zobowigzan:

W nastepstwie utraconej ptynnosci finansowej spotka X na 4 dni przed
realizacjg zawartego kontraktu nie jest w stanie wywigzac sie z zobowigzan
i wnie$s¢ wymaganych przez Izbe depozytdw zabezpieczajgcych.
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Zasady postepowania przez lzbe w razie nieregulowania
przez Cztonka (Spotke X) wymaganych depozytow
zabezpieczajgcych:

1) pozbawienie lub zawieszenie cztonkostwa w Izbie,

2) zamykanie pozycji tego Cztonka,

3) wykorzystanie wptaconych depozytdw zabezpieczajgcych,
4) wykorzystanie Srodkdw wniesionych przez tego Cztonka

do funduszu gwarancyjnego,

5) wykorzystanie  Srodkdw  wniesionych  do  funduszu
gwarancyjnego przez innych Cztonkdw lzby, wzywajgc w
miare poftrzeby Cztonkdw do dokonania do tego funduszu
wptat odtworzeniowych,

Istnieje mozliwoS¢ dokonania przez Spotke X transferu pozycji wraz z
wymaganymi depozytami zabezpieczajgcymi na konto ewidencyjne
innego Cztonka Izby.
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Przyktadowa symulacja zamykania pozycji Spdtki X oraz wykorzystania wptaconych

depozytow zabezpieczajgcych w przypadku nieregulowania wymaganych przez
Izbe depozytow:

Rozpoczncie pamykami a Sp- gki " -
1ETAP na 4 dni przez realizacjnr Zamykanie pozycji w normalnych
kurs nominat  wolumen wartos¢ warunkach rynkowych
Zawarta transakcja
170 744 10 1264 800 PLN
; . 5 RDN (5 dn) kurs nominat wolumen warto$é
amykanie pozycji na Ni
/ Poeye] 162 120 10 )
Zamykanie pozycji na pozostatych kurs. nominat  wolumen wartose
3 kontraktach tygodniowych 165 624 10
Koszt zamkniecia pozycii 40 800 PLN

Warto$¢ zawartej transakcji
miedzy spotkg X i Y zostata w

oetap | WPGacone depozyty zabezpiec petni zabezpieczona przez lzbe.
na 5 dni przed reali zad —
Depozyt wtasciwy 289 765 PLN ‘
Depozyt uzupetniajgcy 14 880 PLN Spé’fkq Y,moie, by(_': pewna
otrzymania srodkdw finansowych
RAZEM: 304 645 PLN

za realizacje zawartego

S i i i kontraktu.
Srodki I_<on|e§:zne do wy_korzys’roma przez lzbe 40 800 PLN
do rozliczenia transakciji
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Przyktadowa

symulacja zamykania pozyciji
wptaconych depozytdw zabezpieczajgcych i

Spotki X wraz z  wykorzystaniem

funduszu gwarancyjnego w

przypadku nieregulowania wymaganych przez Izbe depozytow:

1 ETAP Rozpoczr]0|e_pa)myyk:amlaSp-_
na 4 dni przez real

kurs nominat wolumen
Zawarta transakcja
170 744 10
. . . kurs nominat wolumen
Zamykanie pozycji na RDN (5 dni)
115 120 10
Zamykanie pozycji na pozostatych kurs  nominat  wolumen
3 kontraktach tygodniowych 108 624 10

Koszt zamkniecia pozycii

Wp g a cnoan e5 ddenpio zpyrt Zye dz arbeeazlpii Zeac
Depozyt wtasciwy 289 765 PLN
Depozyt uzupetniajgcy 14 880 PLN
RAZEM: 304 645 PLN

Srodki konieczne do wykorzystania przez lzbe
do rozliczenia transakgcji

452 880 PLN

Zamykanie pozycji w skrajnie
niekorzystnych
warunkach rynkowych

wartosé

1264 800 PLN

wartosé

138 000 PLN

wartosce

673 920 PLN

452 880 PLN
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Przyktadowa symulacja zamykania pozycji Spotki X wraz z  wykorzystaniem
wptaconych depozytdw zabezpieczajgcych i funduszu gwarancyjnego w
przypadku nieregulowania wymaganych przez Izbe depozytéw c.d.:

Zamykanie pozycji w skrajnie
niekorzystnych
warunkach rynkowych c.d.

Wykorzystanie Funduszu Gwarancyjnego

3 ETAP

wpgaconego przez Sp Warto$¢ zawartej fransakcji
Whniesione srodki do Funduszu 170 000 PLN mlgdzy spo’(kq X 1Y zostata w
/ petni zabezpieczona przez l1zbe.
Wyl;orzysfrcne srodkludo zabezpieczenia 148 235 PLN
rozliczenia transakcji
Pozostate Srodki: 21765 PLN 1

Spotka Y moze byc¢ pewna
otrzymania srodkéw finansowych
zarealizacje zawartego
kontraktu.
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Konkluzja — Rola Izby Rozliczeniowe] w bezpieczenstwie fransakcii:

jedng z najwazniejszych funkciji Izby jest gwarantowanie bezpieczenstwa

dla zawieranych transakcji gietdowych i pozagietdowych,

bezpieczenstwo transakgji

oparte jest na prowadzonym systemie

gwarantowania rozliczen

Izba gwarantuje, ze jedna strona fransakcji zawsze otrzyma
zakontraktowany towar gietdowy, druga zas nalezne srodki finansowe,
« w przypadku niewyptacalnosci jednej strony lzba, dzieki zarzgdzaniu

systemem depozytdw, zapewnia petne rozliczenie finansowe zgodnie ze

specyfikacjg zawartej fransakcji.
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e zawieranie transakcji poza rynkiem regulowanym, nierozliczanych przez

Izbe, nie gwarantuje Spdtce Xi Y bezpiecznego rozliczenia i rozrachunku,

system gwarantowania rozliczen jokim zarzgdza Izba daje 100% pewnosc

rozliczenia zawartego kontraktu miedzy Cztonkami,

Cztonkowie Izby nie muszg martwic sie o:
V sporzgdzanie odpowiednich umow z kontrahentami,
V bezpieczne rozliczenie i rozrachunek tfransakcii,
V uczciwosc i ptynnosc¢ finansowqg konfrahenta,

V postepowania upadtosSciowe oraz zwigzane z nimi koszty kancelarii

prawnych.
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