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IfQIC
pierwsza licencjonowana lzba w Polsce |
pierwsza Izba typu CCP w Europie Wschodnigj |

w dniu 19 kwietnia 2010 roku IRGIT ofrzymata jako pierwsza

i jedyna spotka w Polsce licencje z Komisji Nadzoru Finansowego
na prowadzenie Izby Rozliczeniowe| i Rozrachunkowej,

wraz z otrzymaniem licencji na IRR, IRGIT uzyskata zgode KNF na
prowadzenie Gietdowej Izby Rozrachunkowe;.
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Perspektywy IRGIT jako IRR oraz GIR

mozliwosc rozliczania transakcji na rynku regulowanym i pozagietdowym,
ktorych przedmiotem sq instrumenty finansowe,

mozliwos¢ rozliczania transakcji na rynku towardw gietdowych,

mozliwosc rozliczania transakcji zawieranych na gietdach zagranicznych.
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IRGIT jako Central Counterparty (CCP)

IRGIT jest pierwszg w Europie Wschodnigj izbqg rozliczeniowq typu CCP
przyjmujgcg na siebie petng odpowiedzialnos$c za rozliczenie
instrumentow finansowych, fowardw gietdowych z dostawq fizyczng oraz
transakcji OTC.

Dzieki systemowi gwarantowania rozliczen, opartym na profesjonalnym
zarzgdzaniu ryzykiem, IRGIT jako CCP zapewnia bezpieczenstwo rozliczen
kazdemu Cztonkowi Izby w razie niewyptacalnosci poszczegdlnych
uczestnikow rynku.

Korelacja pozycji otwieranych na réznych instrumentach notowanych na
gietdzie oraz system rozliczeniowy oparty na kompensacji wielostronnej
zobowigzan i naleznosci redukuje ryzyko oraz zmniejsza koszty rozliczen.
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IRGIT jako Central Counterparty (CCP)

Netting wielostronny

Cztonek 1 Cztonek 2

Cztonek 3 Cztonek 4
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Utworzenie IRGIT (CCP)

- odpowiedz na zapotrzebowanie rynku -

poszerzenie kregu uczestnikdw rynku energii o instytucje finansowe,
a takze o odbiorcdw energii nie bedgcych obecnie uczestnikami rynku,

zapewnienie bezpieczenstwa rozliczen oraz gwarancji realizaciji
konfraktow dla wszystkich Cztonkow i Uczestnikow Izby,

gwarantowanie rozliczenia dla transakcji gietdowych i pozagietdowych,

zwiekszenie ptynnosci finansowej cztonkdw Izby dzieki dziennym
rozrachunkom pienieznym i braku blokady srodkdw na r-ku kupna z tytutu
optat rozliczeniowych,

dostepnosc¢ szerszego pakietu form zabezpieczen wptacanych przez
Cztonkow.
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Utworzenie IRGIT (CCP)

- odpowiedz na zalecenia Komisji Gospodarczej i Monetarnej
Parlamentu Europejskiego (syg. 2010/2008(INI)) -

zmiana modelu doft. rynkdw instrumentdw pochodnych z obecnie
dominujgcych transakcji dwustronnych pozagietdowych na rzecz
modelu o bardziej scentralizowanym systemie obrotu i rozliczen,

planowane wdrozenie przepisow dot. okreslenia wspdolnych norm w
zakresie bezpieczenstwa, regulacji i prowadzenia dziatalnosci dla
kontrahentdw centralnych, zabezpieczenia kontraktow zawieranych
dwustronnie, wyzszych wymogow kapitatowych dla transakciji
rozliczanych dwustronnie oraz przewidywanego centralnego rozliczenia

kontraktow wystandaryzowanych za posrednictwem cenfralnego
kontrahenta,
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Utworzenie IRGIT (CCP)

- odpowiedz na zalecenia Komisji Gospodarczej i Monetarnej
Parlamentu Europejskiego (syg. 2010/2008(INI)) -

zwiekszenie wykorzystania izb rozliczeniowych partnerédw centralnych
(CCP),

w celu zwiekszenia przejrzystosci, uczestnicy rynku bedg zobowigzani do
umieszczania pozycji i transakcji nierozliczanych za pomocg CCP w
rejestrach transakcji, ktére z kolei bedg regulowane i nadzorowane,

izby rozliczeniowe partnerow centralnych (CCP) iich systemy zarzgdzania
ryzykiem nie mogq byc¢ wspierane przez uzytkownikow i uczestniczyC w
konkurenciji.
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Inne formy zabezpieczen akceptowane przez IRGIT

TGE IRGIT

1) Depozyty zabezpieczajgce: 1) Depozyty transakcyjne,
A depozyt wstepny,

Yo 2) Depozyty zabezpieczajgce:
A depozyt uzupetniajgcy.

A depozyt wtasciwy,
2) Fundusz gwarancyjny. A depozyt uzupetniajqcy.
3) Fundusz gwarancyjny,
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4) System monitorowania limitéw
transakcyjnych.

A $rodki pieniezne A $rodki pieniezne,
A prawa majatkowe,

Formy
zZzabezpieczen

A gwarancje bankowe.
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Inne formy zabezpieczen - c.d.

Zabezpieczenia wnoszone w formie praw majgtkowych:

1) przedmiotem zabezpieczen mogq byc nastepujgce prawa
majgtkowe ze Swiadectw Pochodzenia:
a) PMOZE,

b) PMOZE_A,
c) PMGM,
d) PMEC.

2) wnoszone z tytutu depozytu transakcyjnego oraz zabezpieczajgcego,

3) blokowane przez Rejestr, na podstawie wniosku Cztonka Izby oraz
podpisanej umowy na przewtaszczenia na zabezpieczenia z 1zbg,

na specjalnych kontach w systemie Rejestru, z funkcjg podglgdu dla
Cztonka Rejestru,
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Inne formy zabezpieczen - c.d.

Zabezpieczenia wnoszone w formie praw majgtkowych:

4) zaliczeniu zdeponowanych w Rejestrze praw majgtkowych podlega
czesScC wartosci rynkowej praw majgtkowych ustalana w nastepujgcy
sposob:

Wi = Lpmi x Wri x Upmi

warto$¢ zabezpieczenia w danym rodzaju praw majgtkowych,
liczba praw majgtkowych okre$lonego rodzaju,

warto$¢ rynkowa praw majgtkowych okre$lonego rodzaju bedgcych przedmiotem obrotu na rynku
gietdowym wyznaczana wg ostatniego kursu zamkniecia,

wspdtczynnik uznania dla danego rodzaju praw majgtkowych podawany w komunikatach IRGIT.




|r g | t izZba Rozliczeniowa Gietd Towarowych

Inne formy zabezpieczen - c.d.

Zabezpieczenia wnoszone w formie praw majgtkowych:

5) zaliczenie na poczet zabezpieczen praw majgtkowych dokonywane
jest nastepnego dnia roboczego, po dniu ofrzymania z Rejestru
informacji o rodzaju i liczbie zablokowanych praw majgtkowych pod
zabezpieczeniq,

kazda nowa dyspozycja blokady lub odblokowania czesci praw

majgtkowych wymaga podpisania aneksu do umowy
~Przewtaszczenia na zabezpieczenie.
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Inne formy zabezpieczen - c.d.

/abezpieczenia wnoszone w formie gwarancji bankowych:

1) wnoszone z tytutu depozytu transakcyjnego oraz zabezpieczajgcego,

2) gwarancje bankowe powinny spetniac¢ w szczegdlnosci nastepujgce
warunki:

a) udzielajgcym gwarancji moze byc¢ jedynie bank akceptowany
przez IRGIT (IRGIT na zgdanie cztonka Izby udziela informacii dot.
akceptowania banku wskazanego przez Cztonka),

b) gwarancja powinna zawiera¢ bezwarunkowe i nieodwotalne
zobowigzanie banku do natychmiastowej zaptaty na pierwsze
zqgdnie IRGIT kwoty do wysokosci okreslonej gwaranciji,

c) nie moze bycC nizsza niz 100 000 ztotych.
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Inne formy zabezpieczen - c.d.

/abezpieczenia wnoszone w formie gwarancji bankowych:

d) w przypadku, gdy w okresie obowigzywania gwarancji bankowej
przyjetej na poczet zabezpieczenia bank, ktory jej udzielit,
przestat by¢ bankiem akceptowanym przez IRGIT, cztonek Izby
zobowiqgzany jest niezwtocznie do ztozenia dokumentu gwarancii
bankowej udzielonej przez inny bank, akceptowany przez IRGIT,
najpozniej na 5 dni przed uptywem okresu obowigzywania danej
gwarancji bankowej, cztonek lzby zobowigzany jest do ztozenia
dokumentu nowej gwaranciji bankowej lub oswiadczenia,
iz zabezpieczenie zostanie ztozone przez niego w innegj
dopuszczalnej formie.
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Inne formy zabezpieczen - podsumowanie

catkowita wartos¢ zabezpieczen ztozonych w formie niepienieznej
(prawa majgtkowe | gwarancje bankowe) stanowi suma
zabezpieczen wyliczonych dla praw majgtkowych danego rodzaju
oraz wartosci ztozonych gwarancji bankowych,

uznana catkowita wartos¢ zabezpieczeh wnoszonych w formie
niepienieznej nie moze byc¢ wieksza niz 80% wartosci naliczonych
depozytdw zabezpieczajgcych oraz nie moze stanowic wiecej niz 80%
wartosci depozytdw zabezpieczajgcych,

ztozone na zabezpieczenie srodki w formie niepienieznej w pierwszej
kolejnosci przeznacza sie na pokrycie zobowigzan z tytutu depozytow
zabezpieczajgcych, ewentualna nadwyzka srodkdw zaliczana jest na
poczet depozytu transakcyjnego.
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Porownanie form zabezpieczen IRGIT i innych izb rozliczeniowych
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Formy
zabezpieczeh

IRGIT

(Warsaw Commodity Clearing House)

1) Depozyty tfransakcyjne,

2) Depozyty zabezpieczajgce:
depozyt wtasciwy,

A depozyt uzupetniajgcy.

3) Fundusz gwarancyjny,

4) System monitorowania limitéw
fransakcyjnych.

A $rodki pieniezne,

A prawa majat kowe,

A gwarancje bankowe.

ECC

(European Clearing Commodity House)

1) Depozyty zabezpieczajgce:
A depozyt wstepny,
A depozyt dostawy,
A depozyt uzupetniajgcy,
A depozyt dodatkowy,
A depozyt na spread.

2) Fundusz gwarancyijny.

srodki pieniezne,
papiery wartosciowe,
obligacje korporacyjne,

gwarancje bankowe.

UNIVYC

(Central Securities Depository Prague)

1) Depozyty transakcyjne,

2) Depozyty zabezpieczajgce:
depozyt wstepny
(min. 350 000 Euro),
A depozyt dodatkowy.

3) Fundusz gwarancyjny,

A $rodki pieniezne,
A gwarancje bankowe.
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Porédwnanie optat rozliczeniowych IRGIT i innych izb rozliczeniowych
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Opt aty
rozliczeniowe

IRGIT

(Warsaw Commodity Clearing House)

1) Optata roczna za cztonkostwo
0 PLN

2) Optata roczna za rozliczenie
transakcji dot. energii
elektryczne;j:

Wariant |
40 000 PLN

Wariant ||
400 PLN

SPOT - energia
Wariant I: 0,02 PLN/MWh
Wariant Il: 0,18 PLN/MWh

SPOT -CO2
0,06 PLN/MWh

Forward — energia
Wariant I: 0,02 PLN/MWh
Wariant Il: 0,10 PLN/MWh

ECC

(European Clearing Commodity House)

1) Optata roczna za cztonkostwo
50 000 PLN

2) Dodatkowo pobierane optaty
roczne:

A optata techniczna za korzystanie
z systemu (rézne warianty)

min. 39 000 PLN — max. 336 000 PLN

A SPOT-energia
0,04 PLN/MWh

SPOT-CO2
0,04 PLN/1CO2

Futures — energia (dostawal)
0,04 PLN/MWh

UNIVYC
(Central Securities Depository Prague)

1) Optata za uzyskanie cztonkostwa
12 000 PLN

2) Optataroczna za cztonkostwo
20 000 PLN

optata miesieczna za
rozliczanie transakciji z rynku
SPOT

4 900 PLN

Futures — energia (dostawal)
0,04 PLN/MWh
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Co sie zmieni, a co nie od 7 czerwca - krotki manual

Bank rozliczeniowy - BOS,

wptaty pieniezne na depozyt transakcyjny oraz depozyty
zabezpieczajgce w dalszym ciggu na rachunek kupna Cztonkdw Izby
w BOS,

akceptowane nowe formy zabezpieczen niepienieznych (prawa
majgtkowe i gwarancje bankowe) wnoszone z tytutu depozytu
transakcyjnego lub depozytu zabezpieczajgcego,

wptaty na rachunek kupna mogg by¢ dokonywane przez Cztonkdw Izby
w kazdej chwili, natomiast zwiekszenie zabezpieczen bedzie
odzwierciedlone w systemie Izby dopiero na nastepnej sesji,

wptaty na fundusz gwarancyjny na rachunek IRGIT w BOS,
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Co sie zmieni, a co nie od 7 czerwca - krotki manual

wyptaty z rachunku kupna w godz. 16:00 — 16:30,

zmiana tygodniowych cykli rozliczeniowych na dzienne rozrachunki,
przelewy pomiedzy kontami Cztonkdw Izby bedq realizowane w dni
robocze, natomiast ptatnosci za dni wolne od pracy bedq dokonywane
W pierwszy dzien roboczy po nich nastepujgcy,

ptatnosci z tytutu optat rozliczeniowych nie bedqg pobierane
automatycznie, IRGIT bedzie wystawiat faktury na koniec miesigca
obejmujgce optaty za wszystkie transakcje rozliczone w ciggu tego
miesigca, termin ptatnosci faktury bedzie wynosit 14 dni,
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Co sie zmieni, a co nie od 7 czerwca - krotki manual

faktury fransakcyjne wystawiane bedq raz w tygodniu (w poniedziatek),
strong transakcji bedzie IRGIT, zatem Cztonkowie powinni wystawiac
faktury sprzedazy wtasnie na IRGIT,

Cztonkowie Izby chcgcy zawierac transakcje sprzedazy uprawnien do
emisji na RUE, powinni najpierw przekazac uprawnienia do emisji na
rachunek IRGIT w KRUE (nr rachunku: PL-121-1058-0),

dostep do niepublicznej strony internetowej z raportami rozliczeniowymi
bedzie mozliwy pod adresem: www.rozliczenia.irgit.pl,

loginy i hasta do niepublicznej strony internetowej z raportami
rozliczeniowymi pozostang bez zmian.



http://www.rozliczenia.irgit.pl/
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Najblizsze plany

rozpoczecie rozliczen transakcji zawieranych przez Cztonkdw Izby na
wspolnym rynku uprawnien do emisji utworzonym przez TGE i Nord Pool
ASA,

rozpoczecie rozliczen transakcji zawieranych przez Cztonkdw Izby na
wspolnym rynku energii elektrycznej utworzonym przez TGE i Nord Pool
SPOT,

wdrozenie nowej aplikacji z raportami rozliczeniowymi Condico Clearing
Station.




Dziekuje za uwage

www.irgit.pl



