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Dz.U.05.183.1538 ano

pokaU informacje o zmianach (11)

ukryj informacje o zmianach (11)

2006.07.24 4 zm. 0Dz.U.2006.104.708 art. 210

2006.09.19 @ zm. 0Dz.U.2006.157.1119 art. 63

2008.10.08 4 zm. 0Dz.U.2008.171.1056 art. 30

2009.05.25 4 zm.wyn.z Dz.U.2009.78.659 og-lne

2009.06.06 4 zm. 0Dz.U.2009.77.649 art. 107

2009.06.18 @ zm. dDz.U.2009.42.341 art. 15

2009.08.03 4 zm. 0Dz.U.2009.13.69 art. 2

2009.10.21 4 zm. 0Dz.U.2009.165.1316 art. 1

2009.10.22 @ zm. 1Dz.U.2009.166.1317 art. 15

2009.10.31 4 zm. 0Dz.U.2009.168.1323 art. 220

2010.01.010 4 zm. 0Dz.U.2009.201.1540 art. 115
zm. 0Dz.U.2009.223.1776 art. 2

USTAWA

z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z dnia 23 wrzeSnia 2005 r.)
akty wykonawcze z dziennik-w resortowych

1

DZI AIG
Przepisy og-Ilne

Art. 1.1. Ust awa reguluje zasady, tryb i warunki podej mowania i ©proc
obrotu papierami wartoSciowymi i innymi instrumentami finansow
uczestniczNcych w tym obrocie oraz wgikonywanie nadzoru w tym z
2.Przepis-w ustawy nie stosuje sin do weksli i czek-w wW rozumi e
czekowego.

S

At 2.9 1 I nstrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy sN:

1) papiery wartoSciowe;
2) niebindNce pawiaeta@a@ci owy mi

a) tytugy uczestnictwa w instytucjach wsp-lnego inwestowani a,

b) instrumenty rynku pieninUnego,

c) opcj e, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopn proc
kt-rych instrumentem baaowymBcji @smy ,p avmilait a, stopa procentowa, \V
rentownoSci |l ub inny instrument pochodny, indeks finansowy | ub
wykonywane przez dostawi |l ub rozliczenie pienifnUne,

d opcje, kontrakty terminowe, swapyocembwwNforawardnna sBhesprument
pochodne, kt-rych instrumentem bazowym jest towar i kt-re sN w
lub mogN byl wykonane przez rozliczenie pienifilUne weddug wybor

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, kt-rych instrur
towar i kt-re sN wykonywane przez dostawh, pod warunkiem, Ue s
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,

f) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym a ni w alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne
jest towar, kt -re mogN byl wykonane przez dostawh, kt -re nie s
wykazuj$lciwgaSci innych pochodnych instrument -w finansowych,

g instrumenty pochodne dotyczNce przenoszenia ryzyka kredytowego
hy kontrakty na r-0Unich,

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczNce st-p procentowych oraz inn
pochodne odnoszNce sifi do zmian klimatycznych, stawek frachtow
inflacji lub innych oficjalnych danych statystycznych, Kkt -re s
abo mogN byl wykonane przez rozliczenie pienifiUne wedjug wyboru
rodzaju inne instrumenty pochodne odnoszNce sifn do aktyw-w, pr
wska¥Ffnik-w, kt-re wykazujN wgaScitwaeinti- wnyémamsowyadmych ins
22Przez wykazywanie wgaSciwoSci innych pochodnych instrument - w

1 pkt 2 1lit. f oraz i, rozumie sifnoas.pegonzanireNdarnnk:- KomkspBIl ¢
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nr 1287/ 2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzaj Ncego Srodki

2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowi Nza@E
inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestr-w, sprawozda® z
dopuszczania instrument-w finansowych do obrotu oraz pojil zde
dyrektywy (Dz. Ur z. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1), zwanego da
3 W rozumieniu przepis-w ustawy nie jest rozliczeniem pienifa0Uny
spegnienie Swiadczenia pieni inUnego rmioavsitwahy ergioe mal eslkytt eeko nw yekwoy rk
zobowi Nzania wynikaj Ncego z umowy przez jednN ze stron lub na
rozwi Nzanie umowy.

4. Przez przeznaczenie do cel-w handlowych, o kt-rym mowa w ust.
kryt eri - w okr eafl3®ustyde hr ow por zNdzenia 1287/ 2006.

tezy z piSmiennictwa
pisma urzhndowe
‘HAt 3.1l ekrol w ustawie jest mowa o:
1) papierach wartro®zimiwgchi i przez to:
a) akcje, prawa poboru w rostawmzedhniapfbemwi g e-$Ko dae k2s0 0s0p -rg e k
handl owych (Dz. U. Nr 94, ?2)prawa doBixjB Warranty supskrypeyine, kavity.

depozytowe, obligacje, |l isty zastawne, certyfikaty inwestycyjne | inne zb
tym inkorporujNce prawa maj Nt kowe odpowi adaj Nce prawom wynikaj
djugu, wyemitowane na podstawie wdgaSciwych przepis-w prawa pol
b) inne zbywalne prawa maj Nt kowe, kt-re powstajN w wyniku emisji,
lub objnhncia papier-w wartoSciowych okreSlonych w Ilit. a, l ub w
pieniilUOnego (prawa pochodne);
2) @ alternatywnym systemie obrotu -rozumie sin przez to organizowany przez f
lub podmi ot prowadzNcy rynek regul owany, poza rynkiem regul owa
oferty kupna i sprzedaUy instrument-w finansowych w taki spos: b, Ue
ramach tego systemu, zgodnie z okreSlonymi zasadami; nie stano
rynek organizowany przez Narodowy Bank zRel s Kit, rjyank powwrired nor g
zarzNdzanie dgugiem publicznym lub kt-re uczestniczN w takim z
pochodzNce z tego dgugu;

3) tytugach uczestniadhwawsw -ilnse ga uiciwesu miwea nsial przez to
wyemitowane na podstawie wgaSciwych przepis-w prawa polskiego

niebfidNce papierami wartoSciowymi instrumenty finansowe reprez
przysguguj Nkeo nud messttyntiucji wsp-lnego inwestowania, W tym W SZzCc:
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

4) ustawie o ofercie publicznej -rozumi e s i nu sptrazeefiria 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicznej i warunkach wprowadzania instrument-w finansowych d

oraz o sp-gkach publicznxi8);(Dz. U. Nr 184, po

5) ofercie publicznej -rozumie sifA przez to of er t Bstawy bdferce publiizney r oz umi eni
obej mujpdpNery wartoSciowe, do kt-rych stosuje sinhn przepisy tej
6) obrocie pierwotnym -rozumi e si A przez to obr -t pierwsdvwwy w rozumieni
ofercie publicznej;

7) obrocie wirazmwm e si A przez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot inny ni U emitent |l ub subemitent usgdugowy,
papier-w wartoSciowych od tego podmiotu, albo

b) “proponowanie, w spoart® uskraewyl onyfwrcie publicznej, przez podr
wystawca, nabycia instrument-w finansowych niebiddNcych papiera
od tego innego podmiotu;
8) pierwszej ofercie publicznej -rozumie sifi przez to pierwszN ofertnid publicz
pr z e p iustaww o ofercie publicznej;
9) obrocie zorganizowanym -rozumi e sifh przez to obr -t papierami wartoSci

instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym
albo w alternatywnym systemie obrotu;

10) ©gi egdrorumie sifi przez to giegdi papier-w wartoSciowych | 1
finansowych;

11) emitencie -r ozumi e si A przez t o enustdwg rotofarcienpubticaneju mi e n

12) wystawcy -rozumi e sif przez to pwdmwdaswymtami apNayinstrumenty
niebfidNce papierami wartoSciowymi i wuprawniony lub zobowi Nzany
13) wprowadzajmNeywmmi e sif przez to wprowagdsmay dNafecgo W rozumieni u
publicznej;

14) subemisji inwestycyjnej -rozumie sin przez to umowin O subemisjn inwest.y
pr z e p iustaww o ofercie publicznej;

15) subemisji g Puegawe] si i przez to umowlA o subemisjfi usgugowN

ustawy o ofercie publicznej;

16) ©podmi oci e domirmwjuNtymsi i p
pkt37 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1
zm.);

Rzdomi pejdNoNtWatdustulmi eni u
4

rz
99 r. oNradlBuynpowoS6i94(Dz. pUFn
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17) Y“podmioci e z-aloglurmim sif przez to jednosark3ustzight@InN w rozum
ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowoSci;

18) @ grupie kapi t agowejgmie sifi przez to gruph oktBpstipkiddwN w rozumie
ustawy z dnia 294 wr.zeoSnriaac h1u9n9k o wo Sci ;

19) og-Ilnej liczbbeuggesswin przez to og-I| nN lustawy dferdeJos - w W r Oz
publicznej albo sumih ggos-w przypadaj Ncych na wszystkie udziag
odpowiedzialnoSci N;

20) Krajowym Depozycie -r ozumi e sifn przez to Krajowy Depozyt Papier- -w W
21) ©depozycie papier- - w-mwazumiSeioiwychrzez to prowadzony przez Kk
lub sp-gkn, kt-rej Krajowy Depozyt przekazag wykonywanie czynn
w art. 48 ust. 1 pkt 1, syste m rejestracji zdematerializowanych papier-w wart
rachunki papier-w wartoSciowych i konta depozytowe prowadzone
przepisami ustawy;

22) paGstwie czgemwmuomwekismn przez to paGEstwo, kt - re jest czgonki

stronN umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

23) innym paGstwie czparukdwslkiim przez to paEGtwo czgonkowskie |
RzeczNpospolitN Pol skN;

24) paGstwach yohad @QBcrozumie sifi przez to paGtwa nal eUNce do ¢
Wsp-gpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wygNczeniem paGtw czgonk
25) paGstwach nal eUNcryawzu rdioe WTIOh przez to paGstwa nal eUNce do §
Handl u, 2z iwymNra@ntw czgonkowski ch;

26) sp-gce pubrldzuwemieg si i przez to sp- §kiustawy Ibbféerdgepublitz wej;r o zumi eni
27) rynku pienrbB@uyine sif przez to system obrotu instrument ami
wygNcznie na wierzytelnoSci pieninUne, o terminie realizacji p
nabycaw obrocie pierwotnym, nie dguUszym ni U rok;
28) instrumentach rynkuopumnenéfniggp
me n t

rzez to papiery wartoSciowe
papierami wartoSci owymi instru y finansowe, wyemitowane | ub
przepis-w pkiaevgo plouls obcego, kt -re mogN byl przedmiotem obrotu
28a) 1O instrumentach pochodnych -rozumie sifn przez to opcje, kontrakty term
forward oraz inne prawa mazdlte&lywehe kgoSryethniceenlaub poSredni o od
wartoSci instrument -w finansowych, walut, st-p procentowych, r
wska¥fni k-w finansowych, towar - -w, zmian klimatycznych, stawek f
inflacjilubin nych oficjalnych danych statystycznych, a takUe innych
indeks-w |l ub wska¥fnik-w (instrument-w bazowych) oraz instrumen
ryzyka kredytowego;
28b) Y kapitale wasmmime sifh przez to sumih wartoSci kapitagu zak
zapasowego, kapitagu z aktwualizacji wyceny, pozostagych kapita
z lat ubieggych i zyskalneBto,zpbmaeUOBgeppodXNi agsumin wartoSci na
kapitag zakgadowy, akcji wgasnych, niepokrytej straty z lat wub
odpis-w z zysku netto w ciNgu roku obrotowego;
29) prawiedoakcji -rozumie sifh przez to papier wartoSciowy, z kt-rego
otrzymania, niemajNcych formy dokumentu, akcji nowej emisji sp
dokonania przydziagu tych akcji i  wyag askecjjNc ev zd eptowiylcN ez praji eest-

wartoSciowych albo z dniem uprawomochnienia sifh postanowienia s
wpi su podwyUszenia kapitagu zakgadowego do rejestru przedsifbi
30) 92 kwicie depozytowy m -rozumi e sifi przez to papier wartoSciowy wyemi:t

finansowN z siedzibN na terytorium paGstwa czgonkowskiego |lub

a) poza terytorium Rzeczypospolite] Polskiej w zwi Nzku z papieram
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski e]j a
wyemitowanymi poza tym terytorium, albo

b) naterytorium Rzeczypospolite]j Polskiej w zwi Nzku z papierami we
terytorium
-w kt-rym inkorporowane jest prawo do zamiany tego papieru war
wartoSci owe we wskazanej w warpurekg St iemingaj iwjmrSacd ccriejlia, t ego paf
wartoSciowego praw maj Nt kowych stanowi Ncych poUytki =z papier-w
oraz, w przypadku akcji -moUl i woSi wydania przez wgaSciciela tego papieru
emitentowi widONcei dgsgo sposobu ggosowania na walnym zgromad
31) zagranicznej instytucji kredytowej -rozumie sin przez to instytucjn kredytowl
art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,
z p-Fn?) ;zmrowadzNcN na podstawie zezwolenia wgaSci wego organu
paGstwakowgahego dziagalnoSi maklerskN, lub prowadzNcy na pods
organu nadzoru na terytorium innego pa@G twa czgonkowskiego rac
papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynk
32) zagranicznej firmie inwestycyjnej -rozumie sifh przez to osobfin prawnN |lub jed
nieposiadaj NcN osobowoSci prawnej z siedzibN na terytorium inn

przypadku gdy przepisy danego p awiEniasiedzibyni-& wymdgajl N wmsat area yt or i
innego paGtwa czgonkowskiego, albo osobfi fizycznN z miejscem
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paGstwa czgonkowskiego, prowadzNcN na podstawie zezwolenia wga

makl er sk N niaun eirnynteogro pa@Estwa czgonkowskiego, jak r-wnieU zagr.
33) firmie inwestycyjnej -rozumie sin przez to dom maklerski, bank prowad:
makl erskN, zagranicznN firmih inwestycyjnN pyodwadzNcN dziagal no
Rzeczypospolite]j Pol ski ej oraz zagranicznN osobn prawnN z sied

OECD lub WTO, prowadzNcN na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski
34) ustawie onadzorze -r oz umi e s i Nu sptrazaefira 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem
kapitagowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537);

35) Y- Komisj -rozumie sifi przez to Komisjin Nadzor wstdvienzams owego, o
21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119);

36) banku powierniczym -rozumi e sif przez to bank kr agkemigingposi adaj Ncy z
prowadzenie rachunk-w papier-w wartoSciowych;

37) podmiocie nadzorowanym -rozumie sifn przez to podmiot npskadyyorowany W T (
nadzorze;

38) banku zagranicznym -rozumi e si A przez to bank majNcy siedzibfi poza
Polskiej, z wygNczeniem zagranicznej instytuciji kredytowej ;

39) W z7akgadberpi ecmg@mie sif przez to krajowy zakgad ubezpiec:z
art. 2 ust. 1 pkt 5 ustawy zdnia22 maj a 2003 r. o dziagalnoSci ubezpieczeni owej
1151, z p®%Ffn.zagraniczny zakgdad ubezpiatuseIpktl®d Kejustasym mowa w

prowadzNcy dziagalnoSi na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 16a tej ustawy, oraz zagraniczny zakgadartr2easekur ac]

ust. 1pkt16b t ej ustawy, prowadzNcy dziagalnoSi na terytorium Rzecz:
39a) s p. gce zar z-NdozzaujnNceejsi i przez to podmiot latlPpddd.- gki, o kt

ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.

39b) &) kliencie profesjonalnym -rozumie sin przez to podmiot, na Kkt-rego r ze

Swiadczona co najmniej jedna z usgug, o kt-rych mowa w art. 69

doSwi adcwérmideni pozwal aj Nce na podej mowanie wgaSciwych decyzji

wgaSci wN ocenin ryzyka zwi Nzanego z tymi decyzjami, kt-ry jest:
a) bankiem,

by firmN inwestycyjnN,
c) zakgadem ubezpieczeCG,

d) fundusz em inwestycyjnym lub towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.

o organizacji i funkcjon owani u funduszy emerytalnych (Dz. u. z 2004 r. Nr

f) towarowym domem maklerskim,

g podmiotem, o kt-rym mowa w art. 70 wust. 1 pkt 13,

hy innN ni U wskazgane sw yltiutc.j Na fi nansowN,

i) inwestorem instytucjonalnym inn ym ni U wskazamypwowadzNaym regul owanN dziagaln
rynku finansowym,

) podmi otem prowadzNcym poza granicami Rzeczypospolitej Pol ski ej
prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a -1,

Kl przedsi AsbpieogmciNaj Ncym co naj mniej dwa z poni Uszych wymog-w, przy
wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu Sredniego k
Bank Polski na dzie@® sporzNdzenia przez dasoeegm przedsi Abiorch

-suma bilansowa tego przedsinbiorcy wynosi co najmniej 20.000.0

-osiNgnifita przez tego przedsifibiorci wartoSi przychod-w ze spr
euro,

-kapitag wgasny |l ub fundusz wiRrosi coynajmnej®.000.p00euveod si Nbi orcy

) jednost kN administracji rzNdowej |l ub samorzNdowej, organem publ
publicznym, bankiem central nym, Bankiem $Swiatowym, Mi ndzynarod
Europejskim Bankiem Centralnym, Eur opejskim Bankiem Inwestycyjnym lub innN or
mindzynarodowN pegdgni NcN podobne funkcje,

m innym inwestorem instytucjonal nym, kt-rego gg-wnym przedmioten
instrumenty finansowe, w tym podmipNyakaywuwNcebstawsekaniyeémzi
rodzaju transakciji finansowych,

n podmiotem innym ni U wskée&zamreg wal istw.- ja wni osek zostad przez firn
za klienta profesjonalnego na podstawie art. 3a ust. 1;
39c) %2 kliencie detalicznym -r ozumi e sifi przez to podmiot niebfidNcy kliente
kt - rego rzecz jest |lub ma byl Swiadczona co najmniej jedna z u
4,

40) umowi e ubezpieczenia odpowredauimalens$di pcywizl n@j umown, o kt -
art. 822 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. -Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 5i);G, poz. 93,

41) ®-przewodniczNcymoKamiejbsifn przez to PrzewodniczNcego Komis
ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym;
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42) L ystawie o ostateczn-orSocziumioez rsaicr sphrizaefira 24 Kerpnia 200 1r.0

ostatecznoSci rozrachunku w systemach pgatnoSci i systemach ro
zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. Nr 123, poz. 1351,
43) @ gystemierozrachunku -rozumi e sif przez to systaeipki2o ukkdwya y m mowa w
ostateczno®uwku, rozrac

44) 2 zleceniurozrachunku -r ozumi e si A przez to z| ecatnipl2iitob kt -rym mowa
ustawy o ostatecznoSci rozrachunku;

45) - py zedsi f-briomrueomi e sifi przez to przedsi drtbdiustric fustawpz kt - rym mo v
dnia 2 | ipca 2004 r. o swobodzie dziagalnoSci gospodarczej (Dz.
zm.);

46) P przedsi fibi orcy =zrazgmeani 6zpymez to przedsi fibiorcii zagranicz
art.5pkt3 ustawy z dnia 2 |lipca 2004Sci goswolbladzizejdzi agaln

47) P Ky .t kiej sprozewdrily si i przez to zobowi Nzanie sifi do zbyci e
mi mo ich braku w chwili zaci Ngani a ptagpg @ rz ovb owair N oe8rcii @ wya hr @& dly wn
jeUeli nie zostagy spedgnione warunki, o kt-rych mowa w art. 7

48) B-towarze -rozumie sif przez to towasrpktl rkotz proyrnz Nozwean iwva
1287/2006.
tezy z piSmiennictwa

Art. 3a. ®- 1. Firma inwestycyjna na pisemne UNdanie podmiotu innego

ita-m i w zakresie okreSlonym w takim UONdaniu moUe uznal go za

warunkiem Ue posiada on wi edalha Jlche)SnNaapda:(teeJnmoewapmlzeN WgaSC|wych
inwestycyjnych, jak r-wnieU na wgaSciwN ocenfi ryzyka zwi Nzaneg
przed uwzglddnieniem ONdania jest obowi Nzana ustalil wiedzfi kI
profesionain ych przy Swiadczeniu usgug o kt-rych mowa w art. 69 ust.
2.Firma inwestycyjna na pisemne UNdanie klienta profesjonalneg:
ONdaniu moUe uklniadntgeo dzeat al i cznego. Firma inwestycyjna moUe ta
profesjonalnego za klienta detalicznego pomimo braku takiego v
'-.!'.:'Art.4@1 Rachunkami papier-w wartoSciowych sN rachunki, na kt -
zdematerializowane papiroemadeamteo Svyigilweni e przez:

1) domy maklerskie i banki prowadzNce dziagalnoSi maklerskN, b
inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne prowadzNce dziagal noSI
RzeczypospolitejP ol ski ej w formie oddziagu, Krajowy Depozyt, sp-gkn, k
wykonywanie czynnoSci z zakresu zada o kt.-rych mowa w art. 4
Polski - j e Ue | i oznaczenie tych rachunk: - w pto-zrvxyam ap rnzay si gduegnutj yNf i pkraacw af

papier-w wartoSciowych;

2) inne podmioty bfidNce uczestnikami depozytu papier-w wartoSc

papier-w wartoSciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Pol ski
wartoScihowyni towanych przez Skarb Pa@st wa elluebl iN adrookdoonwyw aBnaen kp rPzoel

nie zapisy dotyczN tych papier-w i pozwalajN na identyfikacjhn
wartoSci owych.
2.0d chwili zarejestrowania,panpaiAepro-d\/\stV\aawiteoQJcrriowwwy,chkt-rej przedm

rejestracja tych papier-w wartoSciowych w depozycie papier-w w
wartoSciowych uwaUa sifi r-wnieU zapisy dotyczNce tych papier-w

subskrypcj N alub ws porbzreodci e pierwotnym |l ub w pierwsze,j of ercie pi
1) podmi oty prowadzNce dziagalnoSi maklerskN lub

2) banki powiernicze

-0 ile identyfikujN one osoby, kt-rym przysguguj N prawa z papi
31l ekroil w ustoawai @ jreexxthumkach papier-w wartoSciowych, rozumi e
rachunki, na kt-rych sN zapisywane niebndNce papierami wartoSc

dopuszczone do obrotu zorganizowanego.
tezy z piSmiennictwa
“HArt. 5. @1 Papiery wartoSciowe:

1) bidNce przedmiotem oferty publiczne|j Il ub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,

3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, lub

4) emitowane przez Skarb PaGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski

-nie majN formy dokumentu od chwili ich zar ej ezesdmotemjesni a na pod
rejestracja tych papier-w wartoSciowych w depozycie papier- -w w
2.Papiery wartoSciowe mogN nie miei formy dokumentu r-wnieO w j
odrhibne przepisy dotyczNce emisji tych papier-w.

3.Papi ery wartoSciowe:

1) bindNce przedmiotem oferty publicznej, kt-re nie biAdN podleg
regulowanym, albo

2) Wprowadzone Wychznie do alternatywnego systemu obrotu
-mogN nie podlegal dematerializacji, o kt-rej mowa w ust. 1, |

przypadku ust. 4 i 6 nie stosuje sihn.
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4. Emi tent papier-w wartoSciowych, o kt-rych mowa w ust. 1, j est
Depozytem umowy,k t - r e przedmiotem jest rejestracja tych papier-w wa
papier-w wartoSciowych.

5. Przed zgoUeniem wniosku o dopuszczenie instrument -w finansow)
wartoSci owy mi do obrotu na rynku r egu lodopwszczeme do ghmtd tydhot ubi egaj N
instrument -w jest zobowi Nzany do zawarcia z Krajowym Depozyten

rejestracja tych instrument-w w depozycie papier-w wartoSciowy
6. JeUel i system rejestracij.i papi er -rwz enza r S koaSrch oRvay Esht veami It wbw ampyicehw
na wynikajNce z nich zbywalne prawa maj Nt kowe bhndzie prowadzon
emitent bAdNcy Skarbem PaGstwa jest zobowi Nzany, przed zgoUeni
wartoSciowych do wrégulavanym aiba o ichywprewadzenie do alternatywnego systemu

obrotu, do zawarcia z Narodowym Bankiem Polskim umowy, Kkt -rej

papier-w wartoSciowych w takim systemie.
7.W przypadku papier-w WartoScio,wygztcbriunV\RzeI:m’pOSpolimjaDnI%iej,h poza ter

przedmiotem rejestraciji moUe byl ta cznSi papier-w wartoSciowy
publicznej, lub kt-re majN byl przedmiotem obrotu na rynku reg
systemie obrotu na terytorium Rz eczypospolitej Polskiej.

8.Zawarcie przez sp-gki niebAndNcN sp-gkN publicznN umowy o reje
depozycie papier-w wartoSciowych wymaga upowaUnienia zawartego
tej sp-gki, a w przyepadckbNemiozant@rzytorium Rzeczypospolitej Pc
wgaSciwego organu stanowi Ncego tego emitenta. UpowaUnienie do
depozycie papier-w wartoSciowych jest r-wnoznaczne z tupowa0Uni e
w depozycie papier-w wartoSciowych praw do akcji, z kt-rych wy
akciji.

9.Umowa o rejestracjfi akcji w depozycie papier-w wartoSciowych
rejestrowania w depozycie papi er uzychakdgit oSci owych praw pobor
100 W przypadku przekazania przez Krajowy Depozyt wykonywania cz
mowa w art. 48 wust. 1 pkt 1, sp-gce zaleUnej od Krajowego Depo
wartoSciowych |lub innych instrument-w finansowych w depozycie
z tN sp-g§gkN.

tezy z piSmiennictwa

Art. 5a. @1 Na podstawie umowy zawarteij przez emitenta z Krajowym
Krajowy Depozyt przekazag wykonywani et -crzymmoSacwa zw zarktr.e s48 zwasdta
1, w depozycie papier-w wartoSciowych mogN byi r-wnieU rejestr
zgodnie z odrnbnymi przepi sami dotyczNcymi emisji tych papier:-
2. Wdepozycie papier-w wartoSciowych mogN byl r-wnieU rejestrowane
wskazane w art 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty z siedzib
Polskiej nabywane przez:

1) uczestnik-w Krajowego Pepewytlbubub ich kli

2) uczestnik-w sp-gki, kt-rej Krajowy Depozyt przekazad wykony
kt-rych mowa w art. 48 wust. 1 pkt 1, lub ich klient:  w.

3. Do papier-w wartoSciowych rejestrowanych zgodwiyedontystzNce i :
zdematerializowanych papier-w wartoSciowych, w tym dotyczNce n
takich papier- - w.

':.H'Art. 6. 1. %% W przypadku papier-w wartoSciowych wydanych w formie
obowi Nzany, przed zaktarrcejempruaznodvmi,ot em jest rejestracja tych p
w depozycie papier-w wartoSciowych, zgoUyli te papiery do depoz
Rzeczypospolite]j Pol ski ej przez firmiAn inwestycyjnN, zykrajowy De
przekazag wykonywanie czynnoSci z zakresu zada® o kt-rych mow
sN obowi Nzane utworzyl rejestr os-b uprawnionych z tych papier

22W przypadku papier-w wart oScaindvey ado kwymeanrtyuch zvapfi sy w rejestrz

mowa w ust. 1, uzyskujN znaczenie prawne zapis-w na rachunkach
dokumenty zgoUone do depozytu zostajN pozbawione mocy prawnej
papier-w w depozywairdg ofap ioevy-cwvn .

3.8 w przypadku papier-w wartoSciowych wydanych w formie dokume
Rzeczypospol itej Polskiej, obowi Nzek okreSlony w ust. 1 uznaje
tych papietro®ciwawych, przed zawarciem umowy, kt - -rej przedmiote
papier-w wartoSciowych w depozycie papier-w wartoSciowych, prz
organizacyjnN wykonuj NcN poza terytorium Rzsiecenygnejspol itej Pol s
rejestraciji papier-w wartoSciowych lub rozliczania transakcj.i
wartoSci owy mi

4. Dokumenty, w formie kt-rych wydane zostagy papieryowartoSci o\
kt-rym mowa w ust. 3, tracN moc prawnN na terytorium Rzeczypos
arejestrowania tych papier-w w depozycie papier- -w wartoSciowy

z
‘YAt 7.1 Prawa ze zdematerializowanych papier-w wartoSciowych po

raz pierwszy na rachunku papier-w wart oScpbsmtagzenntegp przysguguj N
rachunku.


http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkDocsList.rpc?hiperlink=type=ob-powiaz:nro=Powszechny.443643:part=a5:partExactly=No:ver=11:cat=pism&full=1
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc

22Umowa zobowi Nzuj Nca do przeniesienia zdematerializowanych paj
papiery z chwilN dokonania odpowi edniego zapisu na rachunku pa
gdy ustalenie prawa e@ematpeiliyalki- wowanydh papier-w wartoSciowych

kt-rym w depozycie papier-w wartoSciowych powinno zostal przep
p-Ffniej, a papiery te sN nadal zapisane na rachunku zbywcy, po
dokonania zapisu na jego rachunku papier-w wartoSciowych.

3 W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papier-w wartoSc«
zdarzenia prawnego powoduj Ncego z mocy ustawy przeniesienie ty
papi ewawtoSciowych nabywcy jest dokonywany na jego UNdanie.

4. Dokonanie zapisu na rachunku papier-w wartoSciowych na podst :
nastinpuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papier-w

kontami depozyt owy mi o kt-rych mowa w art. 57 wust. 1 pkt 1.

5.2 7Zobowi Nzanie si do zbycia papier-w wartoSciowych w transak
zorgani zowanym, przed dokonaniem ich zapiwychzbpwaeyjestachunku papier
dopuszczalne, o ile:

<))

N =¢-

1) zostady one uprzednio nabyte w wyniku transakcji, kt - -rej ro
fundusz, o kt-rym mowa w art. 65, art . 68 lub art. 68d, l ub
2) nastnpujneacwh rtaej samej transakcji, w kt-rej zbywca zobowi Nz:
nabycia tej samej liczby takich samych papier-w wartoSciowych,
p-Ffniej niUO rozrachunek zbycia, I|ub
3) zostagy one upr z e dmkiutoansakajilzagnareej navzagranicznym rynku regulowanym.
5a. ®-Na rynku regulowanym zawieranie transakcji kr-tkiej sprzed
1) pomifidzy zbywmNot eim, podkt -rym mowa w art. 121 wust. 2 pkt 2,
zostaga zawarta umowa, kt . ra:
ay ustanawia obowi Nzek i okreSla zasady pozyskania i termin dosta
kt-rym mowa w art. 121 wust. 20wykcth 2n,i epzabpiidenry-cwh wdaor tdoo&kcoinani a r o.
transakcji w terminie okreSlonym przez Krajowy Depozyt lub inn
b) uprawnia wykonuj Ncego zleceni ezllywzywaukimodmi atawc,humn ekt - rym mo
121 ust. 2 pkt 2, umowy poUyczki papier-w wartoSciowych na wyp
lub podmiot, o kt-rym mowa w art. 121 wust. 2 pkt 2, z obowi Nzk

wartoSciowych, alb
2) zbywcN jest podmiot bfidNcy uczestnikiem Krajowego Depozytu
od

rozliczenia transakcji, powiedzialny za wykonanie obowi Nzk-w
albo
3) zbywcN jest podmiot niebndNcy uczestnikiem Krajowego Depozy
prowadzNcego rozliczenia transakcji, odpowiedzialnym za wykona
rozliczeniem tej transakcji, o ile umowa pomiikemy zbywcN a pod
Krajowego Depozytu |lub innego podmiotu prowadzNcego rozliczeni
wykonanie obowi Nzk-w zwi Nzanych z rozliczeniem tej transakcj.i
a) ustanawia obowi Nzek i okreSla zasady pozyskania-w termin dost a
wartoSciowych niezbindnych do dokonania rozrachunku transakcj.i
Depozyt lub inny podmiot prowadzNcy rozrachunek, oraz

b) uprawnia tego uczestnika do zawarcia na rachunek zbywcy umowy
wypadek niewywi Nzania sifi przez zbywch z obowi Nzku terminowego
wartoSciowych.
5b. G4 Przepisyust.1 -5a nie wygdNczaj N prawa do zobowi Nzania sifi do zbyec

poza obrotemzorgan i zowanym przed dokonaniem ich zapisu na rachunku pa
zbywcy.

6. & przepisyust.1 -5b stosuje sifn r-wnieOUO do wyemitowanych poza teryto
Polskieip api er -w wartoSciowych bhindNcych przedmi otem oferty publicz

na rynku regulowanym albo wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, od chwili zawarcia

umowy o zarejestrowanie tych papier -w wararotSocScoivoyncynchw depozyci
tezy z piSmiennictwa

pisma urzhndowe

“Eart. 8. L przepisy art. 7 stosuje sifn odpowiednio do niebhidNcych
instrument - wcfhi maidNewyx h przedmi otem obrotu zorganizowanego.
tezy z piSmiennictwa

‘“Art. 9.2 1. Na OUNdanie posiadacza rachunku papier-w wartoSciowych
i n

p
Smie, oddziel

rachunek, zwany "wyst awi aj Ncym", wystawia mu na p ie dl a
wartoSciowych, imienne Swiadectwo depozytowe, zwane dalej " Swi
rachunku w treSci wystawianego Swiadectwa moUe iempstal wskazana
wartoSciowe zapisane na tym rachunku.

2.8wi adectwo potwierdza |l egitymacjn do realizacji uprawni e@®@ wyr
wskazanych w jego treSci, kt-re nie sN lub nie mapNsbw nraeal i z
rachunku papier-w wartoSciowych, z wygNczeniem prawa uczestnic
Sl

~Art. 10. 1. $wi adectwo zawiera:
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1) firmiAn (nazwid), siedzibi i adres wystawiajNcego oraz numer §
2) liczbin papier-w wartoSciowych;

3) rodzaj i kod papegeru wartoSciow

4) firmA (nazwn), siedzibn i adres emitenta;

5) wartoSli nominalnN papieru wartoSciowego;

6) i min i nazwisko |lub nazwn (firmnAn) i siedzibi oraz adres pos
wartoSciowych;

7) informacjh o istniej Negryzehn owgzemiia zeapiaerth-w wartoSciowych | u!
ustanowionych na nich obci NUeniach;

8 datn i miejsce wystawienia Swiadect wa;

99 cel wystawienia Swiadectwa;

100 termin waUOnoSci Swiadect wa;

11) w przypadku gdy poprzedni o wysdzaNWde®ntey Slwi salmydtwop a mgiogry- w
wartoSciowych, bygo niewaUne albo zostago zniszczone |lub utrac
waUnoSwskazanie, Ue jest to nowy dokument Swiadect wa;

12) podpis osoby upowaUnionej dowyvwysatwd vaijeNrcieag ow Siwmiaedreick wa, opat
pieczfici N wystawiaj Ncego.

la. ®-$wi adect wo dotyczNce, rejestrowanych w depozycie papier- -w
1) hipoteczny eastawnycls t-pwwi nno r-wnieU spegni alartwéy nsmwyiz okr eSl one
dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, z

2005 r. Nr 184, poz. 1539 i Nr 249, poz. 2104 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119);

2) bankowych papier - w -waowim$oi awywnh eU spegni alartwfpusoi okreSl or
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.

28w odniesieniu do papiherem twanrttao Szc isoiveydczi bN na terytorium Rz
Pol skiej, zarejestrowanych na koncie depozytowym prowadzonym p
kt-rej Krajowy Depozyt przekazag wykonywanie czynnoSci z zakre
ust. 1pkt 1, dla osoby prawnej l ub i nnej jednostKki organi zacyjnej v
Rzeczypospolite]j Pol ski ej zadania w zakresie centralnej rejest
transakcji zawi eranych w obroci e payciesinikiermKkrajowego DepoBytui o wy mi brdN
lub tej sp-gki zgodnie z art. 51 wust. 3 i 4, za Swiadectwo uwa
w ust . 1, wystawiony przez podmiot wskazany Krajowemu Depozyto
uczestnika.

3.Dokument Swiadectwa sporzNdzony | ub wyst @y 8Idyi2lubustar uszeni em
2 jest niewaUny.

tezy z piSmiennictwa

Art. 10a. ““pDo zaSwiadczenia o prawie uczestnictwa w walahym zgr omad
406°*°A @astawy z dnia 15 wrkzoedSenkisa s2p0-030e kr .handl owych, przepis art.
sin odpowiedni o.

Art. 11. 1.0d chwili wystawienia Swiadectwa, papiery wartoSciowe w
Swiadectwa nie mogN byl przedmiotem obrotu do chwili utraty je
wystawiaj Ncemu przed upgywem taeromkirress jteegno wyaslrond caij . NcN dokonuj e
odpowi edni ej l iczby papier-w wartoSciowych na tym rachunku.

2 W okresie, o kt-rym mowa w ust. 1, te same papiery wartoSci o\
Swiadectw, pod warunkiem Ue ceSwiwayddatwi ejnd sat kedidiegronyz.e W t aki m
w kolejnych Swiadectwach zamieszcza sif r-wnieO, zgodnie z art

bl okady papier-w wartoSciowych w zwi Nzku z wczeSniejszym wyst a
tezy z piSmiennictwa

‘YAt 12, L.Utrath waOnoSci Swiadectwa powoduj e:

1) upgyw terminu jego waUnoSci;

2) przeniesienie papier-w war rastévern w cely zaspokojénia zabtdhaikay ¢ h- w
przypadku Swiadectwa dotyczNcego tych papier-w wartoSciowych,
3) przeniesienie papier-w wartoSciowych w trybie postfipowani a
odrfAibnych prwmzypadku wSwi adectwa dotyczNcego papier-w wartoSciowy.
egzekucj N, wystawionego dguUni kowi ;

3a) “L- dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej - w

przypadku Swiadectwa dotyczNcego akcj.i objAatych przymusowym wy

4 zniszczenie lub utrata Swiadect wa.

2. Utrata waUnoSci Swiadectwa |l ub zwrot Swiadectwa wystawiaj Ncemu,

jego waUnoSci, wygNcza moUliwoSi realizacji, przy jego uUyciu,

wystawienia tego Swiadect wa.

3.0 utracie waUOnoSci Swiadectwa z przyczyny okreSlonej w ust.

celu uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp-gki publicznej, wys

sp-gkn.

4. Woprzypadkuutraty waUnoSci Swiadectwa z przyczyny okreSlonej w ust.

UNdanie posiadacza rachunku zggdoszone przed upgdgywem terminu wa

nowy dokument Swiadectwa, po zgoUeniu przez posaodaicecza rachunk
i

posiadania Swiadectwa oraz okolicznoSc jego zniszczenia | ub u
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tezy z piSmiennictwa

“T“Art. 13. 1. OSwi adczenia woldokorzwwdlzikemzczynnoSci dotyczNcych obrc
wartoSci owy mi ' ub i nnymi instrumentami finansowymi na podstawi
wykonywanych w ramach dziagal noSci podmi ot -w nadzorowanych w z
byl skagaseawi elektronicznej, jeUOel: strony w umowie tak pos
2. pDokumenty zwi Nzane z czynnoSciami, o kt-rych mowa w ust. 1,
dokumentu elektronicznego, jeUeli dokumenty te bAdN w spos-b naleUyty utwo
przekazane, przechowywane i zabezpieczone.

3.0Swiadczenie wol i zaloddotnreo ni cpzorsetja,cizawarte w dokumencie zwi Nz
czynnoSciami, o kt-rych mowa w ust. 2, spegnia wymagania formy
pisemna zostaga zastrzeUona pod rygorem niewaUOUnoSci

4. Minister wgaSciwy do spraw i nast yw udcrjoid zfei nraonzspoowyzcNnd zoeknrieaSl s po s
t worzeni a, utrwal ani a, przekazywani a, przechowywania i zabezpi
czynnoSciami, o kt-rych mowa w ust. 1, z uwzglnindnieniem zapewn
ochrony interes-w inwestor - - w.

akty wykonawcze z Dz.U. i M.P.
tezy z piSmiennictwa

DZI AIG
Wt -rny obr -t instrumentami finansowymi

Rozdzilag
_ Przepisy og-1Ilne
“Eiart. 14. ¥ 1 Rynkiem regul owanym, w rozumieniu ustawy, jest dziage
obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniajNcy i
powszechny i r-wny dostnp do informacji rynkowej w tym samym c
zbycia instrument -w finansowych, oraz jednakowe warunki nabywa
zorgani zowany i podlegaj Ncy nadzorowi wgaSciwego organu na zasad:
ustawy, jak r-wnieUO uznany przez paGtwo czgonkowskie za spegn

Europejskiej jako rynek regulowany.

2. Przezzagraniczny rynek regulowany rozumie sifin rynek regul owany
paGtwa czgonkowskiego.

3.Do podmiotu prowadzNcego zagraniczny rynek regul owany organi :
czgonkowskim alternatywny sy spowiedniooalt.liva.u st osuj e sin od

Art. 14a. ““1. Podmi ot prowadzNcy zagraniczny rynek regul owany moUe

instalowal na terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej systemy inf
umoUl jWeca dostfip do tego rynku podmiotom prowadzNcym dziagal nno
Polskiej.

22Warunkiem podjficia czynnoSci, o kt-rych mowa w ust. 1, jest
organ nadzor u, k t emu yodmiotbwiizezwolerja nd grawadzenie rynku regulowanego, o

zamiarze ich podjncia.

3. Komisja moUe zwr-cil sifin do organu nadzoru, o kt-rym mowa w I
rynku, o kt-rym mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art.16 rozporzNdzenia 1287/ 2006, dziagalnoSi pod
mowa w ust. 1, uzyska istotne znaczenie dla funkcjonowania rynku p apier-w wartoSciowych na
terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej oraz dla ochrony inwestor
organem nadzoru, kt-.-ry udzielid temu podmiotowi zezwolenia na
““Art. 15, 1. Rynek regulowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obejmuije:

1) rynek giegdowy;

2) rynek pozagiegdowy;

3)  “8 (ychylony).

22Rynek regulowany okreSlony w:

1) ust.1pktl -jest organi zowany przez sp-gkn prowadzNcN giegdhn;

2) ust.1pkt2 -jest organizowany przez sp-9gkn prowadzNcN rynek poza

3) “2- (uchylony).
3. ¥ (uchylony).

‘St 16 1.Sp-gka prowadzNeca - -gikagpi olwalllzNca rynek pozagiedgdowy mo

rynki wyodribnione pod wzglfidem rodzaju papier-w wartoSciowych
finansowych, jak r-wnieO rodzaju ich emitent - w.

2.Sp-gka prowadzNca giegdn moUe, w r admawehg oo,r gwaynd dzrofinkemii fa rryymekku ¢
oficjalnych notowa® giegdowych, zwany dalej "rynkiem oficjalny

stosunku do minimalnych wymog-w okreSlonych dla rynku regul owa
papier-w wartoSciowywhroo&ezipwpchrbwdNcych przedmi otem obrotu

3.¥-5p. gka prowadzNca giegdn |lub sp-gka prowadzNca rynek pozagi
alternatywny system obrotu. Do sp-gki prowadzNcej rynek regul owany, kt-ra or
system obrotu, stosuje sifn odpowi e8qgiarbl04arotaz przépBy,wydanet . 78a, art.
na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 - w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94

ust . 1 pkt 5 okreSlajN warunki techniczne i organizacyjne wyma
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4. 80-5p. gka prowadzNca giegdgdin |lub sp-gka probveawizNNzan a ymnewki gpobamigli
Komi sjA o zamiarze organizowania alternatywnego systemu obrotu

rozpoczhnciem organi zowania tego systemu. Zawiadomienie powinno
spegnienie przez tn sp- §éaniaalsraatywredo systenuolgoiun i z o w

‘At 17 21 Minister wgdaSciwy do spraw instytucji finansowych okr
1) szczeg:-gowe warunki, | ak iregulowany,i spegnial rynek

2) szczeg-gowe warunki, jakie musi spegnial rynek oficjalnych
wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku

-przy uwzglhndnieniu koniecznoSci zapewnienia bezpiecze@Etwa ob

inmest or-w uczestniczNcych w obrocie na tym rynku,atW 2&6kresi e ni
iart.27 -37rozporzNdzenia 1287/ 2006.

2.Komisja przekazuje Komisji Europejskiej oraz innym pa@Gstwom
regulowanych p rowadzonych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

akty wykonawcze z Dz.U. i M.P.

‘S 18, 1.Sp-gka prowadzNca giegdgdin oraz sp-gka prowadzNca rynek
1) koncentracjn podaOy i pépntamsowavei, ndbtidiNmenpy zedmi ot em obrotu
rynku, w celu ksztagtowania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) ©2- ypowszechnianie jednolitych informaciji o kursach i obrotach in strumentami finansowymi, K
sN przedmiotem obrotu na danym rynku orga-nipzyaddunym przez tfH sp
organizowania obrotu akcjami -w s-b i w zakr esartel2 odtrl8 Sartol7 y20 oz art.

spo
27-32rozporzNdzenia 1287/ 2006.
la. ©-sp. §ka prowadzNca gieddn oraz sp-gka prowadzNca rynek poza
prawi dgowy r ozr stlitzanie gdnsakcji zawartych na rynku regulowanym prowadzonym

przez tn sp-gkn, przez zawarcie umowy z podmiotem uprawnionym
rozliczania transakcji.

1b. - podmi ot uprawniony do dokonywania rozrachunku oraz rozlicz
nastfipuj Nce warunki

1) wykorzystywal rozwi Nzania zapewniaj Nce sprawne i prawidgowe
czynnoSci, w tym spegnial warunki techniczne dokonywania odpowi e
transakcji;

2) zapewnial wykonywanie powierzonych mu czynnoSci w spos-b ni
obrotu i nienaruszaj Ncy interes-w uczestnik-w tego obrotu.

lc. ®-wWarunki, o kt-rych mowa w ust. 1b pkt 1, w zakresie spegni
sin za spegnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypad
1) sp-9gki, kt-rej Krajowy Depozyt przekazad wykonywanie czynno
w art. 48 wust. 1 pkt 6, oraz sp- §ki wpakresig podvierienia | izbn rozrachun
dokonywania rozrachunku transakcji;

2) sp-gki, kt-rejozrtajpowye kbhemd wykonywanie czynnoSci z zakresu
w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3, oraz sp-vakresippowiewzardaz Nc e j izbn rozli

dokonywania rozliczenia transakciji.

2.0 sp. §ka prowadzNca gieddh oraz sp-gka prowadzNca rynek pozag
ceny kupna i ceny sprzedaUy dla akcji dopuszczonych do obrotu
pozagiedgdowym, ze wskazaniem gNcznego pwaliwmenwu czelneooweyE hd Izag okdanl d
art. 17 , art.29 , art. 30 iart.32 rozporzNdzenia 1287/ 2006.

2a. ® | nformacje, o kt-rychumowszechsitane,nisdlzwjocznie w ciNgu n
godzin handlu w rozumieniu art. 2pkt5 rozporzNdzenia 1287/2006.

2b. ®®-Komi sja moUe zwolnili sp-gkh prowadzNcN giegdnhn lub sp-gkn p
wniosek tej sp-gki, z obowi Nzku upowszechniani djesttaf or macji, o
uzasadnione ze wzglndu na przyjfAty spos-b organizowania obrotu
zgodniez art.18 rozporzNdzenia 1287/2006. Komisja moUe r-wnieU zwolnni
lub sp-gkn prowadzNcN rynek pozagiegdowy z obowi Nzku upowszech
ust. 2, w odniesieniu do zlece® na duUNwisklak diSowi B ory whhawN ud Iza
danych akcji w rozumieniu art.20 rozporzNdzenia 1287/ 2006.

2c. - Sp.- gka prowadzNca giegdi oraz sp-gka prowadzNca rynek poza
odniesieniu do zawieranych na danym rynku transakcji, kt-rych
obrotu na danej daeythzignkubpoaagi ejdowym, dane obejmuj Nce cen
zawarcia kaUdej tr aars2rk @i P9, , at. 800 daiti38 rzozporzNdzenia 1287/2006.

Upowszechnienie informacji nastnpuje niezwgocznie po zawarciu
2d. @ Komi sja moUe udzielil csipeddie Ipub wapd-zgceejpr owadz Ncej rynek |
wniosek tej sp-gki, zgody na odroczone upowszechnianie infor ma
to uzasadnione ze wzglhndu ma2rodzpprkNHzengadak87£22006, ze wzg
wiel koSi transakciji

2e. ®-pownioskuoudz i el eni e zgody, o kt-rej mowa w ust. 2d, sp-gka pr
prowadzNca rynek pozagiegdowy dogNcza zasady, na jakich bndzie

upowszechnianie informacji, o kt-rych mowa w ust. 2c, po uzysk
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2f. 2 sp. gka prowadzNca giegdn oraz sp-gka prowadzNca rynek poza

kt-rej mowa w ust. 2d, jest obowi Nzanh bpdwseedbkbhywasadpdropa
upowszechnianie informacji, o kt-rych mowa w ust. 2c.

3. &3 (uchylony).

‘At 19 1. JeUel i ustawa nie stanowi inaczej

1) papiery wartoSciowe objiAtekzaemwémrsyjomym mooNpbyi przedmiot
na rynku regulowanym wygNcznie po ich dopuszczeniu do tego obr
2) dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papier-w wartoScio
wyj Ntkiem oferty publ i czart.d@jst3pktdk ti-pktBlit.c me wsawyw ofercie

publicznej, wymaga poSrednictwa firmy inwestycyjnej;

3) proponowani e w spos-: b, ard3ustl rustawy maferce publicznej, nabycia

instrument -w pochodnych inkorporujNcych uprawnienie do nabyci a
wart. 3 pkt 1 lit. a, moUe byl dokonywane wygNcznie na rynku regt
systemie obrotu;

4 instrumenty pochodne inkorporujNce uprawnienie do nabycia p
w art. 3 pkt 1 lit. a, mogN amyiia mrazedcmiao twe s pprso phogartadw kt - rym mo\
ust.1 ustawy o ofercie publicznej, wygNcwaieo@cpowgpaNkdogudyztezonq
obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu;

5 przedmiotem obrotu zorgani zowanego nie mogN byl papiery war
instytucje wsp-lnego inwestowania typusahwadbegej easneuni & kund
mowa w art. 263 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

6) przedmiot em obrotu wygdNcznie na rynku regulowanym mogN byl pap

przez fundusze wpisane do r egare263 rustgwy odnik 27 majay2004 mo wa w
funduszach inwestycyjnych.

2% Transakcij a, kt -rej przedmiotem jest nabycie |l ub zbycie nieb
instrument  -w finansowydd dbrpatse czomgarhi zowanego, l ub kt-ra pro
takich instrument- -w, nie stanowi gry austawy zzalkalRa ldvietniav r oz umi eni u
1964r. -Kodeks cywilny, ani teU gry losowej lub zakgadu wzajemneg
hazardowych , nawet jeUeli weddug wyraFnej | ub dorozumianej woli st
wzaj emnych Swiadcze@® jest wygNczone, a tylko jedna ze stron jes

um- wionN cenN sprzedalUOy a cenN rynkowN w czasie wykonania umow
tezy z piSmiennictwa

“Sart 200 1w przypadku gdy wymaga tego bezpiecze®E®two obrotu na r:
zagroUony interes inwestor - -w, sd-ojdaa ypr cvaa dzNNicaan i rey rkeokmirsgg , wst
dopuszczenie do obrotu na tym rynku |l ub rozpoczhAicie notowa@®& ws
wartoSci owy mi ' ub i nnymi instrumentami finansowymi, na okres n
22W przypadku gdy obrpapioekrraensil owayrntio Sci owy mi l'ub i nnymi instrum
jest dokonywany w okolicznoSciach wskazuj Ncych na moUliwoSi za
rynku regul owanego | ub bezpiecze@®twa obrotu na tymmnaynku, alb
UNdanie Komisji, sp-gka prowadzNca rynek regul owany zawiesza o0
na okres nie dguUszy ni U miesi Nc.

3. Na UNdanie Komisji, sgygnegkarpgoawvwadwaNgawyklucza z obrotu wskaz:
papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadk
istotny prawidgowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego | ub bez
abopowoduj e naruszenie interes-w inwestor . - w.

4.+ Ndanie, o kt-rym-3mowaowi nunsot .wslkazywal szczeg-§owe przyczyny,

uzasadniaj N,

4a. ®-sp. gka prowadzNca rynek regul owany, na owmri-as edka neynmiit ent a, m
papierami wartoSciowymi lub powi Nzanymi z ni mi instrument ami p
i nwestorom powszechnego i r-wnego dostnpu do informacji

4b. > sp. gka prowadzNca rynek regulowany moUe podj Ni decyzjh o z
papier-w wartoSciowych lub instrument-w finansowych niebfAdNcyc
przypadku, gdy instrumenty te przest agyymsypke gadivardnkiemar unki obowi
Ue nie spowoduje to znaczNcego naruszenia interes-w inwestor - w
funkcjonowania rynku. Sp-gka prowadzNca rynek regulowany niezw
decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu i nstrument -w finansowych z obrotu.

4c. ©8- Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym

paEGstwie czgonkowskim informacijiano zwyUsNtdNapii eenmi wspirr zzeyzmatneé m , 0 rzga Wi
lub wykluczenia z obrotu okreSlonego instrumentu finansowego,

rynek regulowany oraz podmiot-w organizuj Ncych alternatywny sy
wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, o ile nie spowoduje to

znaczNcego naruszenia interes-w inwestor -w ani nie zagrozi bez
5. Sp-gka prowadzNca rynek regulowangoppukkiaczpej nwieadvgme3ai, z¢
poSrednictwem agencij.i i nf or manrt. $§ osk [ ystavey o &ferciepubj licameya w

informacjn o wstrzymaniu, zawieszeniu |lub wykluczeniu z obrotu

lub instrument -w finansowych niebfndNcych aph9p ustawyomfercievar t o Sci owy
publicznej stosuje sifn odpowiednio.
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5a. ®-Komi sja podaje niezwdocznie do publicznej wiadomoSci infor
kt-rym mowa -, usttaz lprzekazuje jN organom nadzoru nad rynkami
paGtwach czgonkowskich.

5b. @ Komisjan i ezwgocznie przekazuje informacjfi, o kt-rej mowa W us
rynkami regul owanymi w innych paGtwach czgonkowskich.

6. W przypadku gdy dane instrumenty finansowe sNystemwni eU przedmi
obrotu, organizator tego systemu po powzifAciu informacji opubl
obowi Nzany podj Ni dziagania majNce na celu wypegnienie w odnie
finansowych UNdania Komisji, o kt-rym mowa w ust. 1, 2 lub 3.
7.Sp-gka prowadzNca rynek regulowany nie ponosi opgat za czynno
przekazywania informacji, o kt-rych mowa w ust. 5.

RozdzRkag
Rynek regulowany
Oddzilag
Rynek giegdowy

':.E:'Art. 21. 1. Giegda moUe byi prowadzona wygNcznie przez sp-gki akcy]

22 przedmiotem dzi apalomadieiNcep - hkiegdn moUe byi wygNcznie prow:
organi zowani e alternatywnego systemu obrotu | ub prowadzenie in
organi zowania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziagal nnoS
zastrzeOetndigam us

3.Sp-gka prowadzNca giegdin moUe prowadzil dziagalnoSi w zakresi
zwi Nzanej z funkcjonowaniem rynku kapitagowego.

3a. ™2-Ssp. gka progaedglia po uprzednim zawiadomieniu Komisji, mo Ue

t owar ami gi egdowy miustawy zodunmhe@bupa¥T@pP0DO6rni o giegdach towar owy
z 2005 r. Nr 121, poz. 1019, p-¥Fn. zm.) . Do sp-gki prowadzNc
t owar ami giegdowymi, oraz do ego obrotustanytzamalkpbe si A odpowiedn
pa¥Tdziernika 2000 r. o giegdach towarowych dodrtysugstlce giegdy to
ust.5 -7, art. 6 -8, art. Qust. 1 i art. 12 tej ustawy.

z
t
ac

3b. @ Do zawiadomienia, o kt-rym mowa w ust. 3a, sp-gka prowadzN
towarami giegdowymi, doarkll ustgowystzo sdirjiea s2 @& pa¥dziernika 2000
towarowych. O kaUdej zmianie regulaminu obrotu towarami giegdo
informuje Komisjn.

3c. ™ Komisja moUe, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzym
w ust. 3a, albo od dnia otrzymania informacji o zmianie regul a
przeciw wobec rozpoczhcia kfigpnowadaNC AN pregdis pbgotu towaram
Il bo jego kontynuowania, jeUeli moggdoby to naruszyl bezpieczed
ub obrotu towarami giegdowymi

.@Sp-gka prowadzNca giegdn ma wygNczne prawo zamieszczania w
nstrument -w finansawyadhKu lgdy ovwr gpgani zuje obr -t papierami wart
"giegda papier-w wartoSciowych.

6. - (uchylony)

7._@Kapitag wgasny sp-gki prowadzNcej giegdi wynosi CO najmniej
SR

‘Art. 22. 1.Akcje sp-gki prowadzNcej giegdin mogN byl wygNcznie imi
22Akcje sp-gki prowadznacbeyjwagl i ewdydgiN cnzongiNe Skarb Pa@Estwa, firmy in

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zakgady ubezpieczeGCG, pows
emitenci papier-w wartoSciowych notowanych na tej giegdzie. Za
giegdi mogN nabywal inne krajowe i zagraniczne osoby prawne.
3. przepis-w ust. 1 i 2 nie stosuje sif w przypadku, gdy:

1) sp-gka prowadzNca giegdn jest sp-gkN publicznN;

2) przedmiotem obrotu na giegdzie prowadzone]j przez danN sp- gk
4 ®5p. gka prowadzNca giedgdih niezwjocznie po uzyskaniu zezwol en
obowi Nzana podalj dwi pddmoSeinel i st akcjonariuszy sp-gki ze wsk

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania

2) w przypadku os-b fizycznych,

3) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby

4 w przypadku os-b prawnych i jednostek nieposiadaj Ncych osob
5) liczby posiadanych przez poszczeg-Ilnych akchomadzi agezywakcji

og-l nej liczbie ggos-w oraz w kapitale zakgadowym sp-gki prowa
5. 8-0powi Nzek, o kt-rym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariuszy po
uprawni aj Ncej do wykoingjwami% a@«g: Inmgmnl i czby ggos-w |l ub stanowi
kapitagu zakgadowego sp-gki prowadzNcej giegd

g
6. W przypadku zmiany danych zawartych #da kb
g__i_egdﬁ niezwgocznie podaje treSi tych zmian
“Hart. 230 € (ychylony).
projekty ustaw

gv

f.

gka, poolwade &lc amo w
o publicznej wiad
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“Hart 240 1.8 zZawi adomi eni a Komisji wymaga zamiar bezpoSredniego |
objhncia akcji sp-gki prowadzNcej giegdn w liczbie:

1) stanowi Ncej co naj mniej 5 % og-Ilnej liczby ggos-w lub kapit
2) powoduj Ncej osi Ngnincie lub przekroczenie 5 %, 10 %, 15 %,
liczby gdgos-w |l ub kapitagu zakgdgadowego

-przy czym posiadanie akcj.i sp-gki prowadzNcej giegdn przez po
kapitagowej uwaUa sifi za ich posiadanie przez jeden podmiot.
22Przez poSrednie nabycie akcj.i sp-gki prowadzNcdgijub gi egdn rozur
udziag-w podmiotu posiadaj Ncego bezpoSrednio lub oSredni o akc
wyni ku nabycia lub objficia dojdzie do osi Ngnincia | b przekroc
kapitagu zakgadowego tego podmiotu.

3.8 Komi sji przysguguj e prawo zggoszenia sprzeciwu wobec planow
poSredniego nabycia lub objncia akcji sp-gki prowadzNcej giegd
od dnia dokonania zawiadomienia, o kt-rym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podm
i
i

nabyl lub obj NI akcje sp-gki prowadzNcej g gdn m-ggby wywiera
stabilne zarzNdzanie gi gdN. W przypadku n zggoszemia sprzeci
ci Ngu kt-rego nabycie |lub objfcie akcji sp-gki prowadzNcej gie
3a. ®-Nabycie lub objhcie akcji na warunkach wskazanych w zawiad
1) po upgywie terminu, o ktwrpgmzynpadkw mis¢zg@Boszenia sprzeci wu
albo

2) w terminie wyznaczonymw przegp akikmi qjire
wyznaczeniatermin u, w ci Ngu kt-rego nabycie 1lu
dokonane.

4. @ wykonywanie prawa ggdosu z akcji sp-gki prowadzNcej giegddn n
zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia |lecz przed upgywem terminu,
3, pomi mo zggoszenia przez Komisjhn sprzeC|wu lub z naruszenien
w kt-rym nabycie |l ub objnAncie akcji moUe zostal dokonane, jest
5. W przypadku g podmi otem nabywaj Ncym akcje sp-gki prowadzNce
inwestyc a nk zagraniczny albo zagraniczny zakgad ubezpie
prowadze galnoSci aowygamenpdzerzu wijmbedgwypaEstwa czgjonkow
zasinga tym podmiocie od organu nadzoru, kt-ry wudziel
dziagaln
6Przep|s
prowadzNcej giegdn jest p
wywi eraj Ncy znaczny wpgy
przypadku jeUeli w wynik
sifh podmiotem zaleUnym o
wpgyw w rozumieniu art.

Q¢ d @

zggoszenia sprzeciwu pr
b objncie akcji sp-gki

Ejz'
i

OOD‘<

jn
i e
pi
Sci .
ust. 5 stosuje sifn odpowiednio w przypadku gdy podmi
odmi ot dominuj Ncy wobec podmiotu, o kt
W w rozumieniu art. 96 wust. 3 na podmi
u poSredniakgq en atNy @irz eglond mit ®@tm, nlatbyrceé qq
d nabywcy al bo podmiotem, na kt-ry nab
96 wust. 3.

7.Zawi adomi enie, o kt-rym mowa w ust. 1, zawiera wgkazanie | ic:z
nabyl, ich udziag w kapitale zakgadowym oraz liczbAn ggos-w, | a
zgromadzeniu, oraz skgadane pod rygorem odpowiedzialnoSci karn
Srodk-w pienifdaUnych przeznaczonychulmanabhpgand akcjobes modveinepr o
giegdn.

8. Ni ezggoszenie przez Komisjn sprzeciwu w terminie, o kt-rym mc
nabycie akcji sp-gki prowadzNcej giegdn, na warunkach wskazany
tezy z piSmiennictwa

‘SArt. 25, 1.z zastrzeUeniem ust . 4, prowadzenie giegdy wymaga zezw
wgaSciwy do spraw instytucji finansowych, na wniosek zainteres
228w celu uzyskania zezwolenia sp-gka skada za poSrednictwem
1) firmn oraz siedzibn sp-gki;

2) dane osobowe czgdonk-w zar zNgughki rmdywachzdNoejc zeijeddi, zwanyec
odpowiednio "zarzNdem giegdy" i "radN giegdy", oraz innych os:
dziagalnoSci giegdy lub badN ni N kierowal ;

3 przewidywanN wysokoSi Srodk-w wdasnychrichkomidgni ev, gipegeygnac
okreSlenie sposobu finansowania dziagalnoSci;

4 dane o wysokoSci i strukturze kapitagu wgasneg oraz Fr-dga
5) wskazanie podmiotu | ub podmiot -  w, kt -re bAadN dokonywal , na
rozli czenia oraz rozrachunku transakcji zawieranych na giegdzie
jakich ma byl dokonywany rozrachunek oraz rozliczenie transakec
6) dane 0o przewidywanej | okal ihz atceci h ngii cezgndyyc ho ruanzo (SlriowdikaajcNc y ¢ h
funkcjonowanie giegdy, w szczeg-lnoSci zapewniajNcych stagN gN
pkt 5;

7) zobowi Nzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadzen
8 listn akcjonariuszy sp-gki posiadaj Ncych akcje uprawniaj Nce
og-lnej liczby ggos-w lub stanowi Ncych co najmniej 5 % kapitag
posiadanych przez nich udziag-w w ogaleegakfadbiwgmggpsghi or az
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3.Do wniosku naleUOy dogNczyl statut sp-gki, rddguwmlammionwNgi egdy or
mo Ul i woSci prowadzenia giegdy. W przypadku gdy sp-dgka zamierza
system obrotu, do wniylskru- mmil e@yr edlpuwjiNami n tego systemu.

4. W przypadku stwierdzenia brak-w formalnych Komisja wydaje dec
rozpoznania.

5. Wydaj Nc zezwolenie, minister wgaSciwy do spraw instytucji fir
regulaming i egdy.

Art. 25a. 8 1. W skgad zarzNdu gieddy powinny wchodzii osoby posiadaj
najmniej trzyletni staU pracy w instytucjach rynku finansowego

ze sprawowan ymi funkcjami.

22W przypadku gdy sp-gka prowadzNca giegdi organizuje alternat
kt -rych mowa w ust. 1, powinny spegnial osoby kierujNce tN dzi
3.Przepisu ust. 2 nie st os udrganizewamemwltenmatyaegoasystenou,obrajud y

kierujN czgonkowie zarzNdu giegdy.

Art. 25b. ®@ 1 Zezwol enie na prowadzenie gieddy uprawnia sp-gki prowse
na terytori um i ncnzejgoon kpoaw®sktiwveago system-w informatycznych i ur z Nl
umoUl i wiajNcych dostfip do giedgdy podmiotom prowadzNcym dziagal
czgonkowskiego.

2.Sp-gka prowadzNca giegddhn jest dbgwi Nzamani aawica pomij icKk@amczynn

kt-rych mowa w ust. 1.

3.Komisja przekazuje informacjn, o kt-rej mowa w ust. 2, w terr
nadzoru innego paGstwa czgonkowskiego, na terytoriunm kt-rego c
podjnte.

Art. 26. Mi ni ster wgaSciwy do spraw instytucji finansowych odmawi a
giegdy, jeUeli z analizy wniosku i dogNczonych do niego dokume
wni oskiem nie zapewni p rcoiw awd zsepnoi sa- bd zniiaejzaal gnroaS0aj Ncy bezpiecze Es:
instrumentami finansowymi lub naleUycie zabezpieczaj Ncy intere
‘YAt 27. ®2 1. Dokonanie zmian w skgadzie zarzNdu gieddy wymaga zgooc
wni osek organu uprawnionego do powogdgywania i odwogywania czgon
udzielenia zgody, jeUeli proponowane a ndzinayg anlineo Scaipewns pgsN tpr o

niezagraUaj Ncy bezpiecze@®twu obrotu papierami wartoSciowymi |
uczestni k-w tego obrotu.

2.Zami ar zawarcia przez sp-gki prowadzNcN giegdokomawiNcelgatkuj
rozrachunku lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Komisji.

3.Podmi ot uprawniony do zawierania transakcji na rynku giegdow)
rozrachunku zawieranych przez niego tr ans akappdstawjeordomy ot owi i nne
ze sp-gkN prowadzNcN giegdn dokonuje rozrachunku transakcj. Za

powierzenia dokonywania rozrachunku wymaga zawiadomienia Komisji.

4. Komisja w terminie 3 miesincy od dnia otecawywobeani a zawi adomi eni
pl anowanego zawarcia umowy skutkuj Ncej zmi anN podmiotu dokonuj
transakcji lub wobec planowanego powierzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmiotowi innemu

ni U ten, kt-ry na podstawi e Ncrlowy eda iis pl-oklobM ugreowadz achunku tre

zawi eranych na rynku giegdowym, w przypadku gdy podmiot, z kt-
podmi ot wskazany zgodnie z ust. 3 nie spegnia warunk-w, o kt - r
5. W przypadku gdy podmiot dokonuj Ncy rozrachunku |l ub rozliczania transakc
kt-rych mowa w art. 18 wust. 1b, Komisja moUe, w drodze decyzji
rozwi Nzanie umowy zawartej z tym podmi ot em. Komi-gjegomoUe wyzna
rozwi Nzanie umowy powinno zostal dokonane.

6.W przypadku gdy podmiot, kt - remu podmi ot wuprawniony do zawier
powierzyd dokonywanie rozrachunku transakcji, nie spegnia waru
Komisj a moUe, w drodze decyziji, nakazal zmianfi podmiotu dokonuj K
Komisja moUe wyznaczyli termin, w ciNgu kt-rego zmiana podmiotu
‘“Art. 28. 1. Rada giegdy, na wniosek zarzNdu gi egtdpkUechwabhayreggba
regulaminu.

22Regul amin giegdy okreSla w szczeg-IlnoSci

1) kryteria i warunki dopuszczania papier-w wartoSciowych i in
obrotu na poszczeg-lnych rynkach giegdowych zczonychdpobropmapi er - w wa
na rynku regulowanym w innym paGtwie czgonkowski m;

2) spos-b i tryb rozstrzygania spor-w dotyczNcych przebiegu tr
3) rodzaje transakcij.i zawieranych na giegdzi e;

4 porzNdek obrotu papi eriaminmamit oiScdtomymént ami finansowymi na
5) warunki i tryb notowania, zawieszania i zaprzestania notowa
instrument -w finansowych na giegdzi e;

6) spos-b wustalania i ogdgaszania kurs- w;

7) dni sesyjne i godziny ses;ji;
8) zasady anulowania transakcji;
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9) spos-b klasyfikowania papier-w wartoSciowych i innych instr
giegdzi e;

10) system informacyjny giegdy;

11) wysokoSlI stagej opgaty rocznej za korzystanie z urzNdze@& gi
12) wysokoSlI opgat transakcyjnych i sposoby ich naliczania;

13) - obowi Nzki informacyjne emitent-w papier- -w warytjiN&zindweych d
na rynku giegdowym niebindNcym rynkiem oficjalnych notowa@ gi eg
informacji za r-wnowaUne informacjom bieUNcym i okresowym, w p
paEGtwie niebindNcym paEstwem czJgonkosmsdkliint,a dRal kka rjyesht RmaeE&st w
macierzystym w rozumieniu art. 55a  ustawy o ofercie publicznej -w zakresi eynmovk are@| tejn

ustawy;

14) spos-b postnpowania w przypadku naruszenia przez emitent - - w
okreSlonych w regul aminie;

15) postanowienia sguUNce przeciwdziaganiu i uj awnianiu przypad
39;

16) - zasady kwalifikowania papier-w wartoSciowych jako przedmi
art. 7 ust. 5a, oraz pozyskiwania i przetwarzania informacji o tych transakcjach;

17) ®-warunki i tryb zawierania oraz zasady monitorowania i | i m
w art. 7 ust. 5a.

3.Regulamin giegdy moUe okreSlal dodatkowe warunldoobmtopuszczani
stosowane wygNcznie w celu ochrony interesu inwestor-w. W taki

wniosek o dopuszczenie danych papier-w wartoSciowych do obrotu
warunkach przed jego zgoUeni em.

Art. 29. 1. Dokonywanie zmian w statucie sp-gki prowadzNcej giegdn i
Komi sji. Komisja odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmian w
proponowane zmiany sN sprzeczne z przeyl slhenipipeawa@s uwo molggyty
2.Sp-gka prowadzNca giegdin jest obowi Nzana informowal Komisjf ¢
kt-rych mowa w art. 25 wust. 2.

3.Sp-gka prowadzNca giegdnin udostfipnia uczestnikom obrotu regul
ustanowi one przez sp-§gkn regulacje obowi Nzuj Nce na prowadzonym pi
tygodnie przed dniem ich wej Scia w Oycie.

“Eart 30. 1.PrzewodniczNcy Komisji |l ub osoba przez niego upow
1) wstfApu do siedziby i do lokalu sp-gki prowadzNcej gieg
innych noSnik-w informacji;

2) uczestni czyl w posiedzeniach rady giegdy oraz w walnych zgroma
22Na UNdanie PrzewodniczNcego Komisji |lub osoby przez niego upc¢
reprezentowania sp-gki prowadzNcej giegd |l ub wchodzNce w skga
nadzorczych albo pozostajNce z tN sp-gk stosunku pracy sN ob
sporzNdzenia i ekazani a, na koszt s w
udzielenia pise ch lub ustnych wyjas$
3. 0bowi Nzek, o rym mowa w ust. 2,

o} r
z
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ki, kopii dokument -
E.
czywa r-wnieU na bieg

i
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nw >30T 2
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uprawnionych d
pozostaj Ncych
rzez te osoby |
ub Swiadczeniem zecz sp-0Ogki prowadz Nc ait. 48ust.2g distawy nnych usg
dnia 7 maja 2009 r. o bieggych rewidentach i ich samorzNdzie
r

c

y

ezentowania podmiotu uprawnionego do badan
podmi otvezakregsieds o bpanKay mrazynnoSci podej mowa
o}
r

podmiot, w zwi Nzku z badaniem sprawozda@E fi

awozdaE® finansowychublriaezomymadR2obrz®. pNr 77, poz. 649). Ni e
howania tajemnicy,art.®9 Kejustave, mowa Ww

Na pisemne UNdanie Komisji zarzNd sp-gki prowadzNcej giegdn |j
1) zwogania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia | ub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisjfi w porzNdku obr a
5. W przypadku niewykonania obowi Nzk- w, o kt-rych mowa w ust. 4,
odpowiednio przep isy art. 401 A 1 i 3 ustawy z dnia-KbdwkseSpi geROB@aAnd| owych
6. Komi sja moUe nakadgainiredwiecghepodjficie, jednak nie p-Fniej
roboczych, uchwagy w okreSlonej sprawie.

7.Komisja moUe zaskar Uyl do sNdu uchwaghn walnego zgromadzenia |
dnia powzifdncia wiadomoSci w dizthwal@®,j eyj du otdylee pioe, jelel i uchw
przepisy prawa, postanowienia statutu, regulaminu |ub zasady b
podjnAnta z naruszeniem przepis-w prawa, postanowieE& statutu | ub
8 W razie powzificia wNtpliwoSci co do prawidgowoSci lub rzetel:r
informacji finansowych, kt -rych obowi Nzek sporzNdzenia wynika
prawi djowoSci prowadzenia ksi Ng r aclih uknoknotwyocl hi, tKyocnhi ssjpar amoolked azCE, e
informaciji i ksi Ng rachunkowych podmi ot owi uprawnionemu do bad
przypadku gdy kontrola wykaUe istnienie istotnych nieprawi dgjow
Komisji koszty przeprowadzenia kont roli.

“Hart 3L 1. ©8 Stronamitransakcjizawie ranych na rynku giegdgdowym mogN byl wygRNc
1) firmy inwestycyjne;

p
|
z
sp
Z a
4.
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2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzNce dziagal noSci m
Rzeczypospolitej Polskiej;

3) Krajowy Depozyt kal-bejsKr@alkaowy Depozyt przekazad wykonywani e
zada® o kt-rych mowa w a+w .prdBypasdku,2 gpkkt -1r ym3mowa w art. 59

4) sp-gka prowadzNca izwhpraybiadkeni owKt-rym mowa w art. 68c u
229 Stronami transakcij.i zawi eranych na rynku giegdowym mogN byl
okreSlonych w regulaminie giegdy, inne podmi oty nabywaj Nce i z
wgasnym i mieniu i na wgasny rachunek:

1) bhndNce uczestnikami Krajowego Depozytu lub sp-gki, kt - -rej K
wykonywanie czynnoSci z zakresu zada® o kt-rych mowa w art. 4
prowadzNcej izbfn r ozolzircazcehnuinokwoNvN, ioz bkit -rr ej mowa w art. 68a;

2) niebndNce uczestni kami podmiotu, o kt-rym mowa w pkt 1, pod
bidNcego uczestnikiem podmiotu, o kt-rym mowa w pkt 1, kt -ry z
obowi Nzk-w w 2z wizadhiek zawartych traasakcjic
3.CzynnoSi prawna majNca za przedmiot transakcjh zawieranN na
podmioty inne niU okreSlone w ust. 1 i 2 jest niewaUna.
Hart 32, l.Uchwagn w sprawie dopuszczenia instrument- -w finansowyc!
giegdowym podejmuje zarzNd giegdy w terminie 14 dni od dnia z3§
22W przypadku gdy zgoUony wniosek jest niekompletny |l ub koniec:
informacji, odpowiednio zarzNd-wi eglyebub nadabgdeygctydmobBewier
instrumenty finansowe bhidNce przkdwietieam wnwasunkspegnkaj Nych
28ust.2pktl -0ONdal wuzupegnienia wniosku lub przedstawienia tych in
termin- w, kt -rych mowa w ust. 1 i 3, zaczyna sifA w momenci e
3.ZardNgi egdy odmawia dopuszczenia instrument-w finansowych do
nie sN spegnione kryteria i warunki, o kt-rych mowa w art. 28
wni oskodawcy przysguguje odwoganie donymdw rge gwldaymi i & egimd nd ye.
Rozpatrzenie ogania nastfipuje w terminie miesiNca od dnia |j
4. Uchwagn rady giegdy nieuwzglfidniajNcN odwogania wnioskodawca
miejscowo dla siedziby sp-gkiy,prwwtaarzmlicreije ryh eknigi edjdbmw a powz
wi adomoSci uchwale, jeUeli odmowa dopuszczenia narusza post a
sNdu uwzgln iajNcy pow-dztwo zastfipuje uchwagin o dopuszczeniu
i
j

0
d
g
c
i

n
na rynku g gdowy m.
5.%.0bligac zamienne, obligacje z prawem pierwsze@&twa | ub wa
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowa®@ pod warunk
realizacji uprawnize G ywyhn ipkaapji Necry-owh wart oSci owych sN jednoczeSni
dopuszczenie do obrotu na tym rynku albo sN juU notowane na ty
oficjalnych notowa@® [ ub na rynku regulowanym w innym pa@Gstwie
Sp- gka, kt - -rej akcje sN dopuszczone do obrotu na danym rynku
oUyil wniosek o dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji teg
dNcych przedmiotem oferty publmianirejl,2 miesp AEryi ojd minl aw ztakro (
bskrypcji, albo ustania ogrjeerliedzieniaskiiec ho gzbaynweclznem3cei by jo ust
Oddzi2ag
Rynek pozagiegdowy

I

o
d
e
e

w TN O
c S

'::E:'Art. 33. 1.Rynek pozagiegdgdowy moUe byl prowadzony wygNcznie przez

2.9 przedmiotem dzi apalomadieiNcep: - glinek pozagi egdowy moUe byl wyi
organi zowanie rynku pozagiegdowego, organizowanie alternatywne
innej dziagalnoSci w zakresie organizowania obrotu instrument a
zwi Nzanejobz ottye)m, z zastrzeUeniem ust. 3 i 3a.

3.Sp-gka prowadzNca rynek pozagiegdowy moUe prowadzil dziagal nc
informacij.i zwi Nzanej z funkcjonowaniem rynku kapitagowego.

3a. ¥ 5p. §ka prowadzNca rynek pozagiegdowy, po uprzednim zawiado
organi zowal obr -t towar ami gustaviydzo wdymmi a w2 & opai¥d zindruni ka 2000 r .
towarowych. Do sp-gki prowadzNcej rynek pozagiegdowy, kt-ra or

oraz do tego obrotu stosujeusgawizodpowi @énpafpdgeztepnska 2000 r .
towarowych dotyczNce giegdy tantVastd weust,5 -7, aw§ §8NartzOeustile m
art. 12 tej ustawy.

3b. - po zawiadomienia, o kt-rym mowa w ust. 3a, sp-gka prowadzHK
regul amin obrotu otwoywair,andio gkiteegrde gad. 15 uss majwg <i dnia 26 pa¥tdziern
2000 r. o giedgdach towarowyechamiOnk addlble¢t zmi awarceamieggi egdowy mi

prowadzNca rynek pozagiegdowy informuje Komisjin.

3c. X Komisia moUe, w terminie 30 dni odpowi ednio od dnia otrzymani
mowa w ust. 3a, albo od dnia otrzymania informacj.i O zmianie r
zggosil sprzeciw wobec rozpoczhcia organikowanagi @ejdcewy spb gktiu
towar ami giegdowymi albo jego kontynuowania, |jeUeli moggoby to
instrumentami finansowymi |l ub obrotu towarami giegdowymi.

4, @8- ychylony).
5. 3% (ychylony).
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6._“0—5)—Kapita§ wgasny sp-gki prowadzNcej rynek poddPi. OPdDowy.wynos

“Hiarn 34, 1. Akcje sp-gki prowadzNcej rynek pozagiegdowy mogN byl w
22Akcje sp-gki prowadaNiejgdowyekmogN nabywai wygNcznie firmy in

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zakgady ubezpieczeGCG, pows
emi tenci papier-w wartoSciowych notowanych w obrocie na tym ry
mogN nabywal inne krajowe i zagraniczne osoby prawne.

3.8 pr zepis-w ust. 1 i 2 nie stosuje sin w przypadku, gdy:

1) sp-gka prowadzNca rynek pozagindgdowy jest sp-gkN publicz
2) przedmiotem obrotu na rynku pozagiegdowym prowadzonym przez
wartoSciowe.

4 9sp. gka prowadzNca rynek pozagiedowy niezwdocznie po uzysk:
rynkupozagi e jdowego jest obowi Nzana podal do publicznej wiadomoSci
wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania

-w przypadku os-b fizycznych,

2) nazwy albo firmy oraz miejsca sie dziby

-w przypadku os-b prawnych i jednostek nieposiadaj Ncych osobow
3) liczby posiadanych przez poszczeg-Ilnych akcjonariuszy akcji
og-lnej liczbie gfjogakjardaowyw lkppigtkal @er owadzNcej rynek pozagi e
-przy czym obowi Nzek ten dotyczy akcjonariuszy posiadaj Ncych a
wykonywania co najmniej 5 % og-1lnej liczby ggos-w lub stanowi KN
zakadowegoowpdgRNiceprrynek pozagiegdowy.

5.3 w przypadku zmiany danych zawartych na |iScie, o kt-rej mo
rynek pozagiedowy niezwdocznie podaje treSi tych zmian do pub
“Hiart. 35, 299 (ychylony).

Art. 36. 1. Prowadzenie rynku pozagiegdowego wymaga zezwolenia Komis
zainteresowanego podmiotu. Przepisy art. 25 wust. 2 i 3 stosuje
2. Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 miesifncy od dnia jego zgoUeni a.

3.Komi sja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie rynku pc¢

wniosek o wydanie zezwolenia nie spegnia okreSlonych dla niego

danych wy ni k a, UOe podmi ot wystfApujNcy z wnioskiem nie zapewni pro
niezagraUajNcy bezpiecze@®twu obrotu instrumentami finansowymi
uczestnik-w tego obrotu.
‘“Art. 37. 1. Rada nadzorcza sphc @jkir prowagaezagi egdowy , na wniosek zar
regulamin obrotu na tym rynku.
22UdzielajNc zezwolenia, o kt-rym mowa w art. 36 ust. 1, Komis]j
rynek pozagiegdowy i regulamin obrotu na tym rynku.
3.M2pDo sp-gki prowadzNcej rynek pozagiegdowy oraz do wykonywan
sin odpowiednio przepisy art :30i2ad.32uatrlt .-4.25a i 25b, art. 27
Art. 38. 1. Do zawierania transakcij.i na rynku pozagiegdowym stosuj e
22Firmy inwestycyjne brfidNce stronami transakcji zawieranych na
zadania zwi NzaneryndugaeignaowBnego, okreSlone regulaminem, o Kk
ust. 1, mogN zawieral transakcje kupna |l ub sprzedaUy papier- -w
Zlecenie.
Oddzi3ag

Zakaz manipulacji
Art. 39. 1. Zakazana jest manipulacja instrumentem f inansowym, zwana dal ej "mani pul acj |
2. Manipulacjnin stanowi
1) skgadanie zlece® | ub zawieranie transakcji wprowadzaj Ncych
rzeczywistego popytu, podaUy Il ub ceny instrumentubydypwansowego,
uprawnione, a zgoUone zlecenia |lub zawarte transakcje nie naru
danym rynku regulowanym;
2) skgadanie zlece® | ub zawieranie transakcij.i powoduj Ncych nie
ceny jednego lub kilku instrument -w finansowych, chyba Ue powody tych dzi
zgoUone zlecenia |lub zawarte transakcje nie naruszygdy przyjifty

regulowanym;
3) skgadanie zlece® |l ub zawieranie ta ainnsnaykcch is,k uzt kz-awni parr aawm ywcyhw ol
dla osi Ngnifncia kt-rych faktycznie jest dokonywana dana czynno

4 rozpowszechnianie za pomocN Srodk-w masowego przekazu, w ty
fagszywych |l ub nierzetel nycdckh iknf aremavpjriowaldtza jmo d udbs enogN wpr o w:
w zakresie instrument-w finansowych:

a) przezdziennikarza -j eUel i nie dziagag z zachowaniem naleUytej starannof€
z rozpowszechniania takich informialktjkorbzeyz$io Smajditi ko wNi bl wph Sa sab
siebie lub innej osoby, nawet dziagajNc z zachowaniem tej star

b) przez inndj eoGelbii wiedziaga lub przy dogoUeniu naleUytej starant

informacje nieprawdziwe lub wprowa dzaj Nce w bgNd;
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5) skgadanie zlece® | ub zawieranie transakcji przy jednoczesny

bgNd albo wykorzystanie ich bgn , co do ceny instrument . -w fin
6) zapewnianie kontroli nadmsthmemtyJtlnensowegubnarpsaamlaszNsad

uczciwego obrotu lub w spos-b powoduj Ncy bezpoSrednie lub poSr
instrument  -w finansowych;

7) nabywanie lub zbywanie instrument-w finansowceh na zako@Ecze
wprowadzenie w bgNd inwestor-w dokonujNcych czynnoSci na podst
not owa &

8 uzyskiwanie korzySci maj Ntkowej z wpgywu opinii dotyczNcych
emitent-w wyraUanych w Srodkactv mpesswbgokpegekalny |l ub regul ar
posiadanych instrument-w finansowych, jeSli nie zostag publicz
wystipuj Ncy konflikt interesu.

3.Przepis-w ust. 2 nie stosuje sin do:

1) nabywania akcj i zwgsaps-ngykcth ppurbzlei cznN | ub podmi ot dziagaj Ncy né
i mieniu, pod warunkiem Ue nabywanie to odbywal sifn bAdzie w tr
okreSlonych wrprpep izdN&atsjin(WE nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r.

wykonuj Ncego dyrektywihn 2003/ 6/ WE Parlamentu Europejskiego i R a
program-w odkupu i usnheanbti-lw zfaicnansionwsytcrh ( Dz. Urz. WE L 336 z 23
2) transakciji sguUNcych realizacij.i ustawowych zada® w zakresie
paGstwa albo zarzNdzania dgugiem publicznym, zawieranych przez
wgSciwych organ-w paGtwowych | ub Narodowego Banku Pol skiego
Bank-w Centralnych;

3) nabywania instrument-w finansowych w celu stabilizacji 1ich
pod warunkiem Ue nabywanibeédzo eodvbywaghbiei terminie i na warunka
przepisach, o kt-rych mowa w pkt 1.

4, Zakazy i wymogi, o kt--Bycmamdlwaawtosowahie do:

1) zachowa @ zaistniagych na terytorium Rzeczypos pwkiegot e]j Pol ski
dotyczNcych instrument-w finansowych dopuszczonych lub bidNcyc

dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zachowa@ zaistniagych na teryt ordoutny cRzzNeccyzcyhp oisnpsotl ri utneg n tP-ow s k i
finansowych dopuszczonych |l ub bfidNcych przedmiotem ubiegania s
regul owanym na terytorium kt-regokolwiek z innych pa@ tw czgon
3) instrument - -w finansowy c haltematywnega systemn gboth nadeoytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.

“Hiart. 400 1@ Podmioty nadzorowane, o kt - -rych nootvbpktiv i2 oraz pkt12 i 13 ustawy o

nadzorze, sN zobowi Nzane do niezwgjoeloegesprwgaleciawaaz&owmzgij id
udzielone temu podmiotowi zezwol enie na prowadzenie dziagalnoS
podmiotu lub siedzi-hmfjoegacoddoi «aWdym uzasadni onym podejrzeni
zawieraj Ncej, z st@2strzeUeniem u

1) szczeg-Jowe dane dotyczNce podejrzanej transakcji, ze wskaz

a) instrumentu finansowego bhndNcego przedmiotem transakciji,
b) rodzaju transakcji i trybu jej zawarcia,

c) daty i miejsca transakcji,

d) cenyiwolumenu transakcji,

egrodzaju rynku i systemu notowa@® instrument- -w finansowych, kit -r

fl opisu zlecenia dotyczNcego instrument-w finansowych, kt-rych d
wi el koSci,

g osoby, kt-ra zgoUyga zlecenie |lub zawarga transakcjii, z okreSl

rachunek wdasny czy na rzecz o0osoby trzeciej
2) powody uzasadniaj Nce podejrzenie;

3) informacje pozwal aj Nce nanadeat¢lydn&lckti-rogech zIlecenie zost a
transakcja zawarta, oraz innych os-b majNcych zwi Nzek z zawier
4 okreSlenie zwi Nzku podmiotu nadzorowanego z podejrzanN tran
pkt 3, wyni kajakcteegrou zwyckhoanry wanych przez ten podmiot czynnoSci
okreSlonych w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 3;

5) %2 inne informacje, kt-re w ocenie podmiot wrt.Bpkdlz o2, o0wanego, o0

)

12lub13ustawy o nadzorze, mogN miel istotne znaczenie dla weryfi
6) datn i miejsce sporzNdzearmiias iosfodrymgajzie karzauz Ncej i nfor macj n.
22W przypadku gdy wykonuj Nc obowi Nzek, o kt-rym mowa w ust. 1,
wszystkich informacji, przekazuje te informacje, kt-re sN mu z
powzi nci a pomhenjirpudmicg i. Pozostage informacje, w posiadanie Kkt -
wszedd p-Ffniej, podmiot ten przekazuje niezwgocznie po ich uzy
3.2 ) nformacje, o kt-rych mowa w ust . l1zekazyvaneprmezpgodmidiy{ spor zNdz
nadzorowany w inny spos-b niU na piSmie, w szczeg-IlnoSci w for
Srodk-w porozumiewania sifi na odleggoSi, z zachowaniem poufnoS
podmi ot nadzorowanymi sjpi UNpdanéeésKawi a dokument potwierdzaj Ncy

przekazania informaciji.
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4. Po otrzymaniu informacjiusto ktirchKmmwsj av ni ezwgocznie przek
wgaSci wemu organowi nadzoru w innym pa@Gtwie czgonkowskim, wga

funkcjonowaniem kt-rego informacja ta ma zwi Nzek.

5 Y- 0O0bowi Nzek, mowt - wymst. 1, spoczywa r-wnieU na:

1) innych, niebnindNcych podmi ot ami nadzorowanymi, bankach krajo
kredytowych, w r oz unustawyizwniap?9 seeppia 1997 w -Prawo bankowe, wykonuj Nc
czynnoSci, o kt-rych mowa-7w art. 69 wust. 2 pkt 1

2) podmiotach, o kt-rych mowa wlrt. 70 wust. 1 pkt 2, 3 i

6. Podmi ot wykonuj Ncy obowi Nzek, o kt-rym mowa w ust. 1, zar - wn«
jej treSci nie moUe informowal podmiot-w innych ni 0 Komisja,
rachunek transakcje przeprowadzamgchl ubtymdmiocstobwmpowizNwy gNc ze
przypadk-w, w kt-rych obowi Nzek przekazania tych informacji wy
Art. 41. 1. Komi sja oraz uczestnicy rynku rozwaUaj Nc, czy skgadani e
danych transakcjil modei palamojwi, o kt - -rej mowa w art. 39 wust. 2
w szczeg-lnoSci

1) jak znaczNcy udziag w dziennym obrocie okreSlonym instrumen
regul owanym maj N dane zlecenia | ub t rpaonvsoadkucjjNe ,o0 nae w sstzoctzneNy -zl nmi 0aS
ceny instrumentu finansowego;

2) na ile zlecenia, kt -re majN znaczNcy udziag w ofertach kupn
maj N znaczNckupmiiead uw sprzedaUy okreSlonego instrumentu finar

zmi anii ceny:
a) tego instrumentu finansowego lub
b) instrumentu pochodn
c) okreSlonego prawa b
obrotu na danym rynku regulowanym;
3) czy dane transakcje wpgdgywajN na zmianii faktycznego stanu po
finansowego dopuszczonego do obrotu na danym rynku regulowanym;

4) nailezmieniajNcy sin w kr-tkich odstfipach czasu udziagd zleceE

od instrumentu, o kt-rym mowa w | it. a,

ego
ndNcego podshawNfwpanhawiwegba khsteumest dop

w kupnie na udziag w ofertach sprzedaUy lub w sprzedaUOy albo o
maj N znaczNcy udziag w dzi ennym aoténrfinansoreymoskdangnSryniitny m i nst r ume
regul owanym, powoduje w spos-b bezpoSredni lub poSredni i stotn
finansowego;

5) na ile skgadanie w kr-tkich odstnpach czasu zlece@® |lub zawi
wywoguje kagNkbpmiranin ceny instrumentu finansowego, kt-ra nasthn
sprzed jej zmiany;

6) na ile dane zlecenia odwogane przed ich realizacjN powoduj N

wzglhdem ceny ofert kupna |l ub sprtzedapya all bw pprzoesd a@y cihn otf eum
finansowego dopuszczonego do obrotu na danym rynku regulowanym;

77 na ile zlecenia skgadane w okresie, kt-ry stanowi podstawn
wykonania, ceny odni esi eni a edoindtrumenticfinamsowegoalubtwase d an

poprzedzaj Ncym ten okres albo transakcje zawierane w tym samyn
instrumentu finansowego, na podstawie Kkt -rej ustala sifn cenn r
odniesienia lub dokonuj e wyceny.

22Przy rozwaUaniu, czy skgadanie zlece® lub zawieranie transak:
wprowadzeniu uczestnik-w rynku w bgNd albo wyzyskaniu ich bghn
finansowych Komisja oraz uczestnicyegyhkoSbiorN pod uwaghi w s
1) czy skgadanie zlece® |lub zawieranie transakcji przez okreSl
rzedzajNcym | ub nastfipuj Ncym po rozpowszechnieniu przez te
szywych lub wprowadzaj Ncych w bgNd informacji;

2) czy skgadanie zlece® lub zawieranie transakcji przez okreSlI
poprzedzaj Ncym |l ub nasthnpuj Ncym po sporzNdzeniu |lub rozpowszec
ni mi powi Nzane bgfidnych, stronniczycWwahwybhwzampioar dmwysiaNaryi doid
korzySci maj Ntkowej |l ub osobistej rekomendacji

Art. 42. 1. Osoby sporzNdzajNce rekomendacje dotyczNce instrument - w
wystawc - w, przeznaczone do rozpowszechniani aNew&rsidii nwestor - w,
rozpowszechnianiem takich rekomendaciji sN obowi Nzane do zachow
zapewnienia rzetelnoSci sporzNdzanych rekomendacij.i oraz ujawni
konflikt-w interes-w istniej Ncy ciozpawszechnianid. i ich sporzNdzania |u
22Minister wgaSciwy do spraw instytucji finansowych moUe okreSlI
informacji stanowi Ncych rekomendacje dotyczNce instrument - -w fi
wystawc-w, spos-b sporzNdhziamia it akézpowskeamendacj i oraz szczeg
jakim powinny odpowiadal te rekomendacje, przy uwzglfidnieniu k
prezentacij.i i uj awniania sgusznego interesu oraz istwienia kon
na rynku i zapobieUenia naruszeniu interesu jego uczestnik-w.
3.Zakazy i wymogi, o kt-rych mowa w ust. 1, oraz wynikajNce z |
2 majN zastosowanie w przypadkach okreSlonych w art. 39 ust. 4
akty wykonawcze z Dz.U. i M.P.

QT



javascript:void(0)
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.186636&full=1
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkDocsList.rpc?hiperlink=type=ob-powiaz:nro=Powszechny.443643:part=a42:partExactly=No:ver=11:cat=r-wykonywanyPOW&full=1

Art. 43. 1. Przepisy niniejszego oddzi a@u rmarjel tz aws tf d sncamasmiwey ccho i n
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
kt-regokolwiek z innych pa@Gtw czgonkowskich lub baAndNcych prze
do obrotu na takim rynky, criyezalaemBmikej®d tkéegoych przedmiotem |j
instrument, sN dokonywane na tym rynku, z uwzglndnieniem ust.
2.Przepis art. 39 wust. 2 pkt 4 1it. b stosuje sifn r-wnieU do pe
przedmiotem oferty publiczinedopkszczemiaiy Ndpoadbregtau na rynku re
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.
Oddzidag
Przyjnte praktyki rynkowe

“HiArt 44. 1.Przyjntymi praktykami rynkowymi sN zachowania, kt-rych

jednym | ub wielu rynkach finansowych i kt -re sN, w drodze uchw
z wytycznymi okreSlonymi w art. 45 ust. 1.

2.8 ychwaga, o kt-rej mowa W ust. 1, podlega oggoszeniu w Dzi el
Finansowego.

Art. 45. 1. Komi sja uznaj Nc, czy okreSlone zachownmkdwN,thinowie ppad | i
uwaghil w szczeg:-lnoSci

1) przejrzystoSi i zrozumiagoSi praktyki rynkowej dla uczestni
2) potrzebn ochrony prawi dgowego funkcjonowania rynku i wgaSci
3) wpgyw okreSlonekoweaknpkipgyymoSi i efektywnoSi dziagania ry
4) stopie® uwzglAdnienia zasad obrotu wysthipujNcych na danym r
rynku podjincia w odpowiednim czasie wgdgaSciwych czynnoSci w zwi

z mi a n Niac§ ryrikowej;

5 ryzyko, jakie w odniesieniu do instrument-w finansowych nie
rynkowa dla prawidgowego funkcjonowania powi Nzanych poSrednio
regulowanychlub ni eregul owanych kt-regokol wiek z paGtw czgonkowski ch

6) wyni ki postninpowa®& prowadzonych przez \{vgaSciwy organ nadzoru
prowadzenia posthipowa® w zakresie naduUyi dokonywanych w obroc
dotyczNc&%l conkerje praktyki rynkowej, w szczeg-IlnoSci jeUeli prakt:

wprowadzone w celu przeciwdziagania naduUyciom na danym rynku
poSrednio zwi Nzanych 2z kt-rymkol wiek rynkiem ptan@sidaniwa czgonkows
zawarte w regulacjach okreSlajNcych zasady posthipowania na tyec

7 charakterystykfi okreSlonego rynku regul owanego lub nieregul
finansowych biAdNcych w obrocie, rodzaje etkeStnukziwaggunkowewtHh
indywidualnych w obrocie na danym rynku.

22Komisja regularnie weryfikuje przyjnte praktyki rynkowe, bior
funkcjonowaniu rynku, takie jak zmiany zasad obrotu lub zasad organizacji rynku.

3.Bior Nc pod uwagh potrzebn ochrony zasad uczciwego obrotu i wg:
podaUy, naleUOy w szczeg-lnoSci analizowal wpgyw okreSlonej pra
rynku, takie jak:

1) warunki wysthinpujNce na danym rynku;

2) Sredni N cenin na sesji,;
3) cenin ustalanN na zako@E zenie notowaCE.

4. 0kreSlona, w szczeg-InoSci nowa |l ub ksztagtujNca sin, praktyl
jeUeli nie zostaga zaakceptowana przez Komisjn.

5. Przed zaakceptowaniemdanegozac howani a, jako przyjnitej praktyki rynkowej ,
konsultacje celem zasingnifncia opinii

1) wgaSciwych podmiot-w biidNcych uczestnikami odpowiednio rynk
innych instrument- -w finansowych,jutgowarm-dw sgiye d doweysdhy clyymywsh or ¢
stowarzysze® i organizacji zrzeszajNcych uczestnik-w tych rynk
2) wgaSciwego organu nadzoru w innym pa@Gtwie czgonkowskim, w
podobne cechy, w szczeg-lnoSci ed &k obxgdgl idemdaerag ami 2z a ajnis,a kwij i
6. Wprowadzenie zmiany przyjitej praktyki rynkowej wymaga upr zec
podmi ot ami i organizacjami, o kt-rych mowa w ust. 5.

7.Komi sja przekazuje Komitetowi Eur opej sSkcii cohwyRehg uolraatzo rd-ow pRuabp ii ecr
wi adomoSci treSi uchwagy, o kt-rej mowa w art. 44 wust. 1, wska

wzifAga pod uwagfi akceptuj Nc dane zachowanie jako przyjfiatN prak
8. W przypadku wszcznci a postr'lpo,wavmyjaafhrdimaijnl\'iltsetgcaclyqtnekga)r’nego w s

zwi Nzanej z wykonywaniem nadzoru przez Komisjn dotyczNcej zach
kt - rej mowa w ust. 5, Komisja moUe zawiesil prowadzenie konsul
postihinpowani a.
DZI1 AlG
System depozytowo -rozliczeniowy ~ 1€

Art. 45a. 0-1 Na zasadach okreSlonych w niniejszym dziale, z zastrz
prowadzony depozyt papier-w wartoSciowych i rejestracja instrumen
papierami wartoSciowymi, rozliczanie i rozrachunek transakcji

finansowe oraz wykonywanie innych czynnoScd-roZiceenihygrmanych z syste
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221l ekroil w niniejszym dziale jest mowa o0 uczestniku rozumie si

odpowiedni o Krajowego Depozytu, sp-gki, kt-rej Krajowy Depozyt
zakresu zada@® o kt:-rych mowedubust 2 izhy rozlidz@nioweslub.izbyl pkt 1

rozrachunkowej.

Art. 45b. X871 Rozliczeniem transakcj.i maj Ncych za przedmiot instrum
wysoko Sci Swiadcze@® pienidalUnych i niepienifiaUnych wynikajNcych z
kt-rych sN zobowi Nzani wuczestnicy bhindNcy stronami tych transak
sin do wypegniania obowi Nzk - wemamifswainfNazkczenia). t aki mi rozl i cz

22 Rozrachunkiem transakcij.i maj Ncych za przedmiot instrumenty fi
konta depozytowego |lub rachunku papier-w wartoSciowych prowadz
sp-gkn, Kektajmoejyy Depozyt przekazagd wykonywanie czynnoSci z zakre
art. 48 wust. 1 pkt 1 albo przez izbfin rozrachunkowN, odpowiedni
nabycia instrument-w finansowych, a t ak Uderozlczbmackwitedni o do ust a
Swiadcze® wuznanie |lub obci NUenie rachunku bankowego lub rachu
uczestnika bfidNcego stronN rozliczeni a.

Art. 45c. 19 Rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz rejestr acja w zakresie papier-w wart o
1) emitowanych przez Skarb PaGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski,

2) opiewaj Ncych na zbywalne prawa maj Nt kowe wynikaj Nce z papie
przez Skarb Pa@Est wBankRoBki Nar odowy

-mogN byl dokonane w odribnym systemie prowadzonym przez Narod
Art. 45d. ¥-3e (el i spos-b rozlpealzega and rames@rikicéni u przez stronfi tra
stronin rozliczenia Swiadczenia w wysokoSci stanowi Ncej nadwy Uk
Swiadczenia pieninUnego lub niepienifiUnego, obowi Nzek spegnien
wysokoSctapews chwil N zawarcia transakcji. Nie wygNcza to mod0Ul
Swiadczenia w przypadkach okreSlonych w art. 45f.

Art. 45e. ¥ 1 Wszczicie postihipowani a uswezegd edRekicyneg lipotwania p r
l'ikwidacji, a takUe podjficie innych Srodk-w prawnych wzgl fidem

dziagaj Ncego bezpoSrednio na rynku regul owanym, skutkuch'ych z
dokonywania przez nuileeg®® aslpbfoatoygrzaandgczaj Ncych jego zdolnoSi w z:
rozporzNdzania mieniem, w tym zawieszenie dzi agalustawcz banku w

dnia 29 sierpnia 1997 r. -Prawo bankowe, nie wywoguje skutk-w prawnych wobe
sin na koncie depozytowym, rachunku papier-w wartoSciowych, ra
bankowym tego uczestnika lub innego podmiotu dziagajNcego na rynku regul owa
realizaciji rozlicze® transakcji w zakresie, w jakim Srodki t e
transakcji w Krajowym Depozycie, sp-§gce, kt -rejyKnaPBoiwyzDepozy
zakresu zada® o kt-rych mowa w art. 48 wust. 1 pkt 6, lub w iz
postfipowanie zostago wszczfAte, |ikwidacja otwarta |lub inny Sro
przeprowadzeniem jej rozrachunku.

2.8rodki prawne, o kt-rych mowa w ust. 1, nie wywogduj N skutk-w
zabezpieczenia ustanowionego przez wuczestnika |l ub przez inny p
regulowanym na rzecz innego uczestnika lub na rzecz Krajowego Depozy tu, sp-gki, kt-rej Krajow
Depozyt przekazad wykonywanie czynnoSci z zakresu zada@® o kt -
rozliczeniowej, w ramach systemu zabezpieczania pgynnoSci rozl
okreSlonych w regul aDeiproizey tkir,a jsopwejgko , kt -rej Krajowy Depozyt pi
czynnoSci z zakresu zada® o kt-rych mowa w art. 48 wust. 2, I u
3.Przepis wust. 1 stosuje sin takUe w przypadku, gdy system reje

prowadzo ny przez Narodowy Bank Polski.

Art. 45f. 921 W przypadku braku Srodk-w na koncie depozytowym, rach
przez stroni rozliczenia, rachunku papier-w wartoSciowych lub
bidNcego stronN transakcji albo stronN rozliczenia potrzebnych
transakcji, Krajowy Depozyt, sp-gka, kt -rej Kraj owy Depozyt opr
zada® o0 kt-rych mowa w art. 48huskowa, pekré6S|l hubrambakcper akt
rozrachunek ulega zawieszeniu.

2.System gwarantowania, o kt-rym mowa w art. 59 wust. 2, l ub sy
w art. 68c uprze®j dmwdé niespegnienie Swiadcze®& na rzecz ucze
zawieszenie rozrachunku transakgii.

“Eart. 4e. 1. Krajowy Depozyt dziaga w formie sp-gki akcyjnej

Akcje Krajowego Depozytu mogN byl wygNcznie imienne.

(23 Akcjonariuszami Krajoweg o Depozytu mogN byi: sp-gki prowadzNce giegdhn
ek pozagiegdowy, firmy inwestycyjne, banki, Skarb PaGstwa,
ytucje finansowe, kt-rych czdgonkiem jest Rzeimegpospolita Po
ost ki organizacyjne, kt-re prowadzN dziagalnoSi w zakresie
iczania lub rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie p
u regul owanego, posi agajoNiemsipadisitwim ma goemkowskiego | ub p
UNcego do OECD i podlegajNce nadzorowi wgaSciwego organu
29 (ychylony).
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5 W sprawach dotyczNcych sprawozda® zarzNdu Krajowego Depozytu

dziagalnoSci i plan-w finansowych Krajowego Depozytu, sprawozd
rekompensat, o kt-rymumowalw aegul asmbn-w, o kt-rych mowa w art
ust. 2, art. 134 ust. 1, oraz innych regulacji Krajowego Depozytu wydawanych na podstawie tych

regulamin-w, zarzNd |l ub rada nadzorcza Krajowego Depozytu zasi
skgagdNaoaego sin z:

1) 482 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzysze@ |l ub orga
zdematerializowanych papier-w wartoSciowych;

2) 42 przedstawicielid reprezentatywnych stowarzysze@ |l ub orga
powiernicze;

3) 2 przedstawicield izb gospodarczych, o kt-rych mowa w art.
4) 2 przedstawicield.@ podmiot-w, o kt-rych mowa w art. 51 wust.
5 1 przedstawiciela kaUde|j ze sp-gek prowadzNcych rynek regul
6.Zesp-g doradczy moUe, 2z wgasne|j inicjatywy, wydawal i przedst
Krajowego Depozytu opinie w sprawach, o kt-rych mowa w ust. 5.
projekty ustaw

‘At 47. 1. zawiadomieni a Komi sji wymaga zamiar bezpoSredniego lub
objncia akcji Krajowego Depozytu w |liczbie:

1) stanowi Ncej co najmniejgdds %wolgub nlkegpiltiagbyzakgjadowego | ub
2) powoduj Ncej osi Ngnifncie |lub przekroczenie 10 %, 20 %, 33 %
kapitagu zakgadowego

- przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytu przez podmioty pozostajNce w tej samej gr up.
kapitagowej uwaUa sifn za ich posiadanie przez jeden podmiot.
22Przez poSrednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumie siin
podmi otu posiadaj Ncego bezpoSrednmieaq ol b ppa§rteudnijoe Uekdj ev Kwyaji & |
lub objnhncia dojdzie do osi Ngnifncia |lub przekroczenia 50 % og- |
zakgadowego tego podmiotu.

3.Komisji przysguguje prawo zggoszenia sprzeciwu wdniegonc pl anowar
nabycia lub objfAcia akcji Krajowego Depozytu w terminie 3 mies
kt-rym mowa w ust. 1, w przypadku gdy istnieje uzasadnione pod
nabyl akcje Krajowego Depozytuzmsddhlyy wpywiwe mal zmireldzanie tN s
przypadku niezggoszenia sprzeciwu Komisja moUe wyznaczyl ter mi
Krajowego Depozytu moUe zostal dokonane.

3a. ¥~ Nabycie lub obj Aainkaazhcjwiskma awmgrch w zawi adomieniu moUe na:c
1) po upgywie terminu, o ktwrpmzynpadkw mise¢zg®Boszenia sprzeci wu
albo

2) w terminie wyznaczonymwppyakznKemgg§gpszenia sprzeciwu przez K
wyznaczenia terminu, w ciNgu kt-rego nabycie akcji Krajowego D
4. 98wy konywanie prawa ggosu z akcji Krajowego Deiglomepid u nabytyc|
, po dokonaniu zawiadomienia |lecz przed upgywem terminu
zggoszenia przez Komisjn sprzeciwu |l ub z naruszeniem wyznaczon
nabycie |l ub objnAacie akcji mbedskutezzoes t al dokonane, jest

5. W przypadku gdy podmiotem nabywaj Ncym akcje Krajowego Depozyt
inwestycyjna, bank zagraniczny albo zagraniczny zakgdgad ubezpie
prowadzeni eo Sdczii angyadlaane przez wgaSciwy organ nadzoru innego paE
zasinga opinii organu nadzoru, kt-ry wudzieli§ zezwolenia na pr
6. Przepis ust. 5 stosuje sin odpowiedniyway bWaoympakdkjug Krdayj pwagn
Depozytu jest podmiot dominujNcy wobec podmiotu, o kt-rym mowa
znaczny wpgyw w rozumieniu art. 96 wust. 3 na podmiot, o kt-rymn
jeUeli w wyniku poSpedmi ®tg,0 ktabryegm akcje sN przedmiotem nabyc
podmi otem zaleUnym od nabywcy albo podmiotem, na kt-ry nabywca
rozumieniu art. 96 ust. 3.

Komi sji

7.Zawi adomi eni e, o kt-rym mowa w ust. 1,t zraeviraly wsk azamii er 2 a c z
nabyl, ich udziag w kapitale zakgadowym oraz |liczbih ggos-w, | a
zgromadzeniu, oraz skgadane pod rygorem odpowiedzialnoSci karn
Srodk-w pieninlUnych przezinaaz obyedtmomanzadiaed nabywane akcje.

8. Ni ezggoszenie przez Komisjn sprzeciwu w terminie, o kt-rym me

nabycie akcji Krajowego Depozytu, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

'-.!'.-'Art. 48. -1 po zada® Krajowego Depozytu nal eOy:

1) prowadzenie depozytu papier-w wartoSciowych;

2) wykonywanie czynnoSci w zakresie prowadzenia systemu rejest
niebiidNcych papierami wartoSciowymi, kt -re zostagy dopuszczone
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

3) nadzorowani e zgodnoSci wielkoSci emisji z liczbN papier-w wartc
depozycie papier-w wartoSciowych, znajdujNcych sin w obrocie;
4) obsguga realizacji zobowi Nza® emitent -w wobec uprawnionych

zarejestrowanychwd epozyci e papier-w wartoSciowych;


javascript:void(0)
javascript:void(0)
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkDocsList.rpc?hiperlink=type=ob-powiaz:nro=Powszechny.443643:part=a46:partExactly=No:ver=11:cat=projekt&full=1
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc

5 wykonywanie czynnoSci zwi Nzanych z wycofywaniem papier-w wa
wartoSciowych;

6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finansowych i Srodk
transakcjami zaw ieranymi na rynku regulowanym oraz transakcjami zawieranymi w alternatywnym
systemie obrotu w zakresie instrument-w finansowych zarejestro

7) zapewnienie prawidjowego funkcjonowania obowi Nurkowavego syste
w art. 133 ust. 1.

22Do zada® Krajowego Depozytu moUe naleUel r-wnieO:

1) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym:;

2) rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu w zakresie
zdematerializowanwahtp&gi ewyc h;

3) prowadzenie systemu zabezpieczania pgynnoSci rozlicze® w t
transakcji zawartych na rynku regulowanym.

3.Krajowy Depozyt moUe r-wnieU:

1) rejestrowal inne instrumentywubtilnansowe ni U okreSlone

2) dokonywal rozliczenia i rozrachunku transakcji innych ni 0O z
3. prowadzil system zabezpieczania pgynnoSci rozlicze@® transakc]
4. Krajowy Depozyt moUe popigamgamwial wabro$ci owymi innymi ni 0 zdema
obsgugi tej stosuje sifi odpowiednio przepisy dotyczNce prowadz
chyba Ue ustawa stanowi inaczej

5. Krajowy Depozyt moUe prowadzil rachalniksézeEemi éiline0nyokonydail e
poUyczek oraz uczestniczyl w rozrachunkach dokonywanych przez
stosowanych w przypadku rozrachunk-w mindzybankowych, w zakres
okreSlonych3w ust. 1

6. Minimalna wysokoSi kapitag

1) 20.000. 0WOpzgypadku g
pkt 1;

2) 30.000.0WO0Opzgypadku gdy pegni on takUe co ychamowamiustj jednN z
2orazust. 3pkt2i3.

7.Zadania, o kt-rych meBvaorwazusw .uslt .pkz, ImogN byl wykonywane tak
akcyjnN bAadNcN podmiotem zaleUnym od Krajowego Depozytu, kt-re

wgasnego Krajowego Depozytu wynosi
pegni

u
dy i on wygNcznie funkcje, o kt-ry

drodze pisemnej umowy wyk onywanie czynnoSci z zakresu tych zada€C Krajow
informuje Komisjn o zawarciu takiej umowy, wskazuj Nc podmiot,
wykonywanie czynnoSci oraz zakres tych czynnoSci, jak r-wnieO
zmiani e lub rozwi Nzaniu takiej umowy .

8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywania czynnoSci z zal
pkt 1, musi obejmowal r-wnieOU przekazanie czynnoSci z zakresu
9. Mi ni mal na wkyaspoiktoaS§u wgasnego sp-gki, o kt rej mowa w ust. 7,

1) 20.000.0W0Opzgypadku gdy wykonuje ona wygdgNcznie czynnoSci z
mowa w ust. 1 pkt1l -6;

2) 10.000.0WwO0pzrgypadku gdy wykonuje onaawy@gBozemhdacEzyonabeciyzh
mowa w ust. 2;

3) 30.000.0WO0pzrgypadku gdy wykonuje ona czynnoSci z zakresu za
1pktl -6iust. 2.

10. Sp-gka, Kkt -rej Krajowy Depozyt przekazad wykonywamae czynnoS
w:

1) ust.1pktl -6-moUe r -wnieU rejestrowal inne instrumenty finansowe
oraz dokonywal rozrachunku transakcji zawieranych poza obroten
2) ust2 -moUe r-wnieOU rozliczal tr ambmstenkzorjaeizowamymiomz ane poza o
prowadzil system zabezpieczania pgynnoSci rozlicze@® takich tra
11. Pr awa i obowi Nzki Krajowego Depozytu wynikajNce z um-w, kt-r
papier-w wartoSciowych lub innychdepstyuomenpapwi ErnawnwawyoBcwow
zawartych z emitent ami |l ub wystawcami, przejmuje sp-gka, kt -re
wykonywanie czynnoSci z zakresu zada®p, okktrayshamewai w st onl
um-w w miejsce Krajuwego Depozyt

12. Pr awa i obowi Nzki Krajowego Depozytu wynikajNce z um-w 0 ucz
ust. 1:

1) w zakresie dotyczNcym rozlicze@® transakcj.i i organi zowani a
rozli<cpzez€€j muje sp-gka, é&pozefi EKra¢lbaya® wykonywanie czynnoSci
o kt-rych mowa w ust. 2, kt-ra w tym zakresie staje sifn stronK
Depozytu oraz podmiotem tworzNcym i prowadzNcym fundusz rozlic
68;

2) w zakresie dotyczNcym prowadzenia kont depozytowych i rachu
uczestnipkzwj muje sp-gka, kt-rej Krajowy Depozyt przekazag wykc

zada® o0 kt-rych mowea, wktusrta wW tpykmi slakresrendlt ayeh um-w w miej
Krajowego Depozytu.



13. W przypadku zawarcia umowy, o kt- -rej mowa w ust. 7, kt - -rej p
1

wykonywania czynnoSci z zakresu zada@6, ophpieyghwampowaSwi awe . |
instrumentyfi nansowe sN przenoszone z kont depozytowych i rachunk- - w
prowadzonych przez Krajowy Depozyt na konta i rachunki prowadz

przekazane wykonywanie tych czynnoSci
14. W przypadku zawarcia unmw ,usst .kt7,r et -nroey przedmiotem jest p

wykonywania czynnoSci z zakresu zada® o kt-rych mowa w wust. 2
dyspozycji sp-gce, kt - -rej zostago przekazane wykonywanie tych
funduszu rozliczenio wego, o kt-rym mowa w art. 65, oraz w skgad funduszu
w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depozyt.

15. Rada nadzorcza sp-gki, kt-rej zostago przekazane wykonywanie
mowawust. 1pktl -6lub wust. 2, na wniosek zarzNdu tej sp-gki, uchwal a
czynnoSci, do kt-rego stosuje s6.i odpowiednio art. 50 ust. 4

16. Regul amin, o kt-rym mowa w ust. 15, oraz jego zmiany sN zatw
Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4, 5, 11, 12i 14

nastipuje po zasifngninciu opinii Prezesa Narodowego Banku Pol s
odpowiednio.

'lf‘.:'Art. 49. 39 (ychylony).

‘YA, 50. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, ngalamnrKiajoveegok z ar z Nd u,
Depozytu.

2.830-Regul amin Krajowego Depozytu i jego zmiany sN zatwierdzane
regulaminu i jego zmian, w zakresie wskazanym w ust. 4 pkt 1,

zasi ngni Aciu opinii Prezesa Narodowego Banku Pol skiego.

3. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulaminu Kra jowego Depozytu, jeUeli proponowa
sN sprzeczne z przepisami prawa | ub moggdyby naruszyl bezpiecze
4, 32w zakresie czynnoSci wykonywanych przez Krajowy Depozyt, r|
1) prawa i obowi Nzki uczestnik-w, tryb i szczeg-jowe zasady po
lub utratN statusu uczestnika;

2) spos-b rejestracji instrumpowym Dépangowgchj ak KrawnieO prow
przez uczestnik-w rachunk-w papier-w wartoSciowych i innych ra
rachunk-w papier-w wartoSciowych;

3) zasady dokonywania redukcji wartoSci | ub | i mitertayzwratlk c j i or az
wartoSci akcji w zakresie przeprowadzonej redukcji, w przypadk
4 spos-b i tryb rozliczania transakcji;

4a) ¥-5pos-b i tryb rozliczania trandaksii,50i k$aryshc mogral nwe ao
uczestnik-w ponoszNcych odpowiedzialnoSi za wykonywanie obowi N
transakcji oraz Srodki dyscyplinujNce, kt-re mogN byl podej mow
5) spos-b obsgugi rachunk-w pieninUnych uczestni k- w;

6) spos-b obsgugi realizaciji zobowi Nza® emitent -w wobec uprawn

7) Y-t ryb wystawiania przez Krajowy Depozyt Swiadecattw oraz zas
406°% A @stawyzdnial 5 wr zeSni a- KRoOdeOk st .sp- ek handl owych;

7a) ®-spos-b i formid sporzNdzania, przekazywania oraz udostfpni
art. 406 *A B7ustawy z dnia 15 w-rkzoedSenkisa s2p0-030e kr .handl owyc h;
8) B spos-b naliczania i wysokoSi opgat, o kt-rych mowa w art.
9) Srodki dyscyplinujNce i porzNdkowe, ktstei mowNnhyussapslowah
obowi Nzki wynikajNce z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich st
10) spos:-b posthApowania i Srodki stosowane w zwi Nzku z:

ay nadzorem nad zgodnoSci N wielkoSci emisji rejestrowanej przez K

warto Sci owych znajdujNcych sifi w obrocie,

b) kontrol N uczestnik-w w zakresie podej mowanych przez nich czynn

wartoSci owymi;

11) spos:-b funkcjonowania systemu rozlicze® i rozrachunku;

12) spos-b organizacji systemu zabezpieczenia pgynnoSci rozlicz
okreSlajNcy system gwarantowania rozlicze® transakcji =zawieran
pozagiegdowym;

13) zasady funkcjonowani a z ekstp-orgyum dnoorvaad cw eagrot,. 046 wust . 5;

14) 232 moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrachunku oraz moment, od

kt - rego zlecenie rozrachunku nie moUe zostal odwodane przez uc
4a. B8 Regul amin Krajowego Depozytu moUe stanowil, Ue wysokoSi op
Depozyt za czynnoSci, kt-rych przedmi otwam es Nw pdaeppi oezryyc iwea rptaopS ceiro
wartoSciowych za poSrednictwem podmiotu wykonuj Ncego poza tery
zadania w zakresie centralnej rejestracii papier-w wartoSciowy
w obrocie papi er ambabowgawhianéo dopravyadzenia poza terytorium Rzeczypospolitej

Pol ski e]j rachunk- - w, na kt-rych sN rejestrowane papiery wartoSc
obsgugN realizacji praw wynikajNcych z papier-wbwapoadlSegawych
powi nkszeniu o koszty usgug obcych ponoszone przez Krajowy Dep
czynnoSci przy wudziale tego podmiotu. W takim przypadku zar zNd
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wi adomoSci uczestnik-w, z co napgrmmdacckze diwar,y giordfnad romvayary twyo wy s o k

koszt-w, o kt-re powifikszane sN poszczeg-lne opgaty okreSlone
5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany oraz inne, wydane na podstawie regulaminu regulacje

dotyczNce praw i obowi Nzk-w uczestnik-w, Krajowy Depozyt udost
naj mniej na 2 tygodnie przed dniem ich wejScia w Uycie.

6. W przypadku, jeUeli Kmiagmwemge®g Dlepmizyas u nie ograniczaj N praw
o_bowiNzk-w uczestni k- w, Komisja moUe zezwol il na skr-cenie cza
‘At 51 1.9 z7adania, o kt-rych mowa w art. 48 ust. 1 i 2, Krajow

Krajowy Depozyt przekazggnwPkonywamakeesu tych zada® wykonuj N
uczestnikami.

2.8 yczestni kami mogN byi wygNcznie podmioty, kt-rych przedmi o
prowadzenie raphenkwwwprtoSciowych, emitenci zdemateriali zowan
wartoSciowych, jak r-wnieU inne instytucje finansowe, jeUel i |
Krajowym Depozytem |lub sp-gkN, o kt-rej mowa w utsitr.yclh w zakre
mowa w art. 48 ust. 1 2.

3.Uczestni kami mogN byl r-wnieU osoby prawne lub inne jednostki
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, wykonujNce rzamdania w zak
wartoSC|owych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie
zastrzeUeniem Ue podmioty, kt-rych dziagalnoSi nie podlega nad
nadz-r nad instytucjami finansowymhio w pa@Gtwie anadeUlNcwsnk idm OIF
mogN byl uczestnikami za zgodN i na warunkach okreSlonych prze
4. Uczestni kami mogN byl takUe zagraniczne firmy inwestycyjne of
prowadzNce dziagalnoSi makl er sk NtejRaskig.er yt ori um Rzeczypospo
““Art. 52, 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowym Depozytem umowy 0 uczestnictwo w

depozycie papier-w wartoSciowych, zwanej dalej "umowN o uczest
2.8-podmi otowi, kt-ry uzyskagd zezwolenie Komisji na prowadzeni i
wartoSciowych, I ub kt-ry zamierza prowadzil rachunki papier- w
spegnia wymogi kreSleo nker aw orweegguol aDeipnozyt u, przysguguje roszcze.

0 uczestnictwo.
3.Zawarcie umowy o0 uczestnictwo nastnpuje przez zgoUenie oSwi ac

podmiot uprawniony, w terminie 2 tygo dni od dnia zgoUenia tego oSwiadczenia, ch
Krajowego Depozytu podejmie w tym terminie uchwagnin o odmowie |
4.0d uchwagy =zarzNdu odmawi aj Ncej zawarcia umowy O uczestnict we
nadzorczej Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza rozpatruje odwoganie w termini
zgoUeni a.

5. 142 przepisyust.1 -4 stosuje sifi odpowi ednio, z zastrzeUeniem art. 48
sp-gce, kt - -rej Kr aj azvayy Dwypkooznyytwapnrizeekcaz ynnoSci z zakresu zada@G,
art. 48 ust. 1 pkt 1.

“HArt. 53, 1. Wrazie ograniczenia albo pozbawienia uczestnictwa danego podmiotu w Krajowym

Depozycie, w przypadkach okreSlonych w regulamlnlgel el@rdanjowego D
oraz sp-gka prowadzNca rynek pozagiegdowy sN obowi Nzane do ogr
uczestnika na rynku regulowanym, chyba Ue inny uczestnik bnAdzi
rozliczaniem transakciji.

2. O ograniczeniu albo pozbawien i u uczestnictwa Krajowy Depozyt informuje nie
prowadzNcN giegdin oraz sp-gkii prowadzNcN rynek pozagiegdowy.
3. py zepisy ust. 1 i 2 stosuje sin odpowiednio do sp-gki, kt -
wykonywanie czynnoSci z zakresu zada® o kt-rych mowa w art. 4
uczestnictwa w tej sp-gce

“Eiart. 54, 41 Kr aj owy Depozyt w zwi Nzku z wykonywaniem zada®@, o kt
pkt 4 i 5, moUe otrzymywal od uczestnik-w dane umoUl i wiajNce i
z okreSlonych papier-w wartoSci owyaesiadamaweych papetachz uj Nce st any i ch
wartoSciowych, wedjug stanu na dany dzie@ a w zwi Nzku z wykon
48 ust. 1 pkt 7 i wust. 2 pkt 3, Krajowy Depozyt moUe UNdal od
tych stan- w.

2.Krajowy Depozyt moUe przekazal informacje umoUliwiajNce ident
papier-w wartoSciowych oraz wskazuj Nce stany ich posiadania w
stanu na dany dzie@® jeUeli awapobsetgwienfvga®acwiegbabirch moUle
Krajowego Depozytu emitent papier-w wartoSciowych, podmi ot wyk
Rzeczypospolite]j Pol ski ej zadania w zakresie centralnej rejest
transakcji zawierany ch w obroci e papierami wartoSciowymi al bo uprawni ony
terytorium Rzeczypospolitej Pol ski e]j rachunk- - w, na kt-rych rej
poSrednictwem kt-rego papiery wartoSci owe, kawanewch dotyczN te
depozycie papier-w wartoSciowych.

33 W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt moUe UNG¢
informaciji umoUl i wiaj Ncych identyfikacji os-b uprawnionych z p
wskazuj Ncych stang wchyphspagia@iach wartoSciowych, wedgug stan
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4. Przepisyust.1 -3 stosuje sin odpowiednio do sp-gki, kt-rej Krajowy I
h

czynnoSci z zakresu zada® o kt-.-ryec mowa w art akredi@ ust . 1 pkt
zada® kt-re zostagy przekazane tej sp-gce.

“Hiart. ss. 1. Papierom wartoSciowym danej emisji ¢asNaymj Neysmamenupr
sam status w obrocie Krajowy Depozyt nadaje odrnbne oznaczenie
2. Na wniosek emitenta paplerom WartoSC|owym r-Unych emi sji dajl
posiadaczom i posiadaj Ncym ten sanposztyatt unso Uxe onbardoacii e eKdreanj okwoyd ,D e
uprzednio zawiadomi g o tym sp-gkn prowadzNcN rynek regul owany,
obrotu, lub podmiot organizujNcy dla nich alternatywny system
2a. Y- przepisy ust . 1 i 2 stosuje sin odpowiednio do sp-gki, kt -rej
wykonywanie tych czynnoSci w przypadku, gdy pap'ery wartoSci ow
papier-w wartoSciowych prowadzonym przez tfi sp-gkhn

3Emitent nie moUe r-0Unicowal praw z papier-w WartOSciowych 0zl

Zmi ana praw z papier-w wartoSciowych oznaczonych tym samym kod
kodu.

‘YAt 56. 1. W przypadku gdy:

1) zostago uchylone post an pwidewyiles zsedw o awppitsaijes zakgadowego sy
do rejestru przedsifnAbiorc-w | ub

2) uchwaga walnego zgromadzenia o podwyUszeniu tego kapitagu z
ni ewaOnoSi

-a akcje wyemitowane w wyni ku poniwy Uskjehi@a zymtagnympkaedem r az

innymi akcjami tej sp-gki, w depozycie papier-w wartoSciowych
nominalnej wszystkich akcji oznaczonych tym kodem.

22JeUeli nie jest moUliwe przeprowadzsetni el ,r ewd udkecpoizy coi ek tp-arpeije rme
wartoSciowych przeprowadzana jest redukcja og-Ilnej liczby akc]
3.3 Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji zgo0O
sp-m,k kt -rej Krajowy Depozyt przekazagd wykonywanie czynnoSci z
art. 48 wust. 1 pkt 1, Wgaéciwy sNd rejestrowy dokonuje odpowie
a nastfipnie wzywa wgaSci wN sp- §k fiymtemninid irsntenissstattadoi a w okr e Sl on
Zmienionego stanu prawnego.

4. Sp-gka publiczna jest obowirNzuasnzao nd oS rzowdrko twu uazkycsjkoannay c h w wy ni k
akcji, kt -re sN zapisane na rachunkach akcjonariuszy i zostagy
2. Udziagdg poszczeg-Ilnych akcjonariuszy w wartoSci Srodk-w zwra
odpowied ni 0 stosunkiem zredukowanej wartoSci nomi nal nej akcji zap
wartoSciowych do wartoSci nominalnej wszystkich akcji bAadNcych
l'iczby akcj.i zapisanych na ich r achuknk arceh zpoasptiaegry- wo bw airtteo & cei douvky
g_chnej l'iczby zredukowanych akcji

“Ear s7. 1. Rejestracja papier-w wartoSciowych jest prowadzona prz
1) kontach depozytowych, kt-re kidcej ipomaovsail ad alc maa ri adeemu rnykf u , na ki

papiery zostagy zapisane;
2) rachunkach papier-w wartoSciowych.
2.Stany na rachunkach papier-w wartoSciowych prowadzonych pr ze:

ze stanem na odpowiednim koncie depozytowym prowadzo nym w Krajowym Depozycie.

3. przepisy ust. 1 i 2 stosu1e sin odpowiednio do sp-g§gki, kt -
wykonywanie czynnoSci z akresu zada® o kt-rych mowégh w art. 4
prowadzonych przez tn sp- gkﬁ w przypadku, gdy papiery wartoSci
papier-w wartoSciowych pr owadzonym przez tn sp-gkn.

Art. 58. Zobowi Nzanie emitenta opwarwag Xecieo wea jpeaspti ewywkonane z c¢chwi | N
Swiadczenia przez uczestnika prowadzNcego rachunek papier-w wa
tego Swiadczenia, za$ opiz walwicleN ndo kdreariNad zer zeni esi enia Srod
narachune k bankowy wskazany przez tego uczestnika.

“Ear. so. 1. ¥8-0r gani zuj Nc i prowadzNc rozliczwawhare48ust.2pkslakcj i, o kt
Krajowy Depozyt okreSla w szczeg-InoSci zakres obowi Nzk-w stro
przypadku, gdy strony transakcji wykonujN swoje zobowi Nzania p
prawi djowego spegni eniiaad cpzrez® zp isetnriofinGnySewh | ub niepieni AaUnych, w
zawartych transakcji.

2.Krajowy Depozyt organizuje i zarzNdza systemem gwarantuj Ncym
wyni kajNcych z transakcji

3. WKy ajowy Depozyt moUe wystNpil jako strona transakcji zawar
w zwi Nzku z funkcjonowaniem systemu, o kt-rym mowa w ust. 2, z
4. 850 przepisyust.1 -3 stosuje sifn odpowi ednio do sp-gki, kt -rej Kraj ow)
wykonywani e czynnoSci z zakresu zada® o kt-rych mowa w art. 4

'-:f':-'Art. 60. 932 (uchylony).
'::f'::'Art. 61. 252~ (uchylony).
“Hart. 62, 453 (ychylony).
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“Hart. 63 3% Kr aj owy Depozyt oraz sp
z zakresy pa#ta@&rych mowa w a6t .l
dokonywane na rzecz uczestnik:-w.
“Sar. 6. 1.PrzewodniczNcy Komisji |l ub osoba przez niego upowaUni ol
1) wstfApu do siedziby Krajowego Depozytu celem wglNdu do ksi Ng
informacj i;

2) uczestniczyl w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depo
zgromadzeniach.

22Na UNdanie PrzewodniczNcego Komisj.i l ub osoby przez niego upc«
reprezentowania Krajowego Depozyjytwol zaredidadi Necady sikagadbrczej
pozostajNce z nim w stosunku prac sN obowi Nzane do niezwgdoczne
sp-gki, kopi i dokument - w i innych noSnik-w informaciji oraz do
wyija$s
3.

- gka, kt-rej Krajowy Depozyt opr
ud8 uwsgt.. 21, phtbileraj N opgaty za

i
j ni e .

9 opowi Nzek, o kt-rym mowa w ust. 2, spoczywa r-wnieO na bie
ezentowania podmiotu uprawnionego do badan
podmicptve nz awk rse soiseu ndkout ypczaNcym czynnoSci pod
odmiot, w zwiNzku z badaniem sprawozda@E fi
rzecz i nnatcABusuud Justgwywgnia v majai2@08yac h w

i ich samorzNdzie, podmiotach uprawnionyc
arusza to obowi Nzku zachowania@t5ajemnicy,

uprawnionych do r
pozostaj Ncych z t
przez te osoby Ilu
Swiadczeniem na
bieggych rewiden
oraz o nadzorze publicznym. N i
tej ustawy.

4. Na pisemne UNdanie Komisji zarzNd Krajowego Depozytu jest obc¢
1) zwogania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia | ub

2) umieszczenia spraw wskazanych przez Komisjfi w porzNdku obr a
5. W przypadku niewykonania obowi Nzk-w, o kt-rych mowa w ust. 4,
odpowiednio przepisy art.401 A 1 i 3 ustawy z dnia-KbdekseSpi geROBAaAnd!l owych
6. Komi sja moUe nakazal radzie nadzorczej Krajowego Depozytu ni e
p-¥Fniej niU w terminie 10 dni roboczych, uchwagdy w okreSlonej
7.Komi sja moUe zaskar Uyl do sNdu uchwagh walnego zgromadzenia |
Depozytu, w terminie 30 dni od dnia powzificia wiadomoSci o wuch
uchylenie, jeUeli uchwaga narusza przepisy prawa, postanowieni
bezpiecze@®twa obrotu albo jeUel:] zostaga podjiAta z naruszenie
lub regulaminu.

8 W razie powzifncia wNtpdgwe&8ci cobubdor peaewl noSci sprawozda@ fir
informacji finansowych, kt -rych obowi Nzek sporzNdzenia wynika
prawi dgowoSc prowadzenia ksiNg rachunkowych, Komisja moUe zle
informacjiik si Ng rachunkowych podmi ot owi uprawnionemu do badania sp
przypadku gdy kontrola wykaUe istnienie istotnych nieprawi dgow
koszty przeprowadzenia kontroli.

9. 80 przepisyust.1 -8 stosuje sifi odpowi ednio do nadzoru sprawowanego |
kt-rej Krajowy Depozyt przekazag wykonywanie czynnoSci z zakre
ust. 1 pkt1 -6 lub ust. 2.

Art. 64a. -1 Na ONdanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osoby w

,_.._.
S oo

Krajowego Depozytu | ub pozostajNce z Krajowym Depozytem w stos
udzielenia pisemnych informacji w sprawach d otyczNcych dziagal noSci Krajowego Depo:z
dokonywania rozrachunku lub rozliczania transakcji, kt-rych pr
22 W przypadku gdy w opinii Prezesa Nar odowegogoBeporuw Pol ski ego ¢
zakresie dokonywania rozrachunku | ub rozliczania transakcji, k
finansowe, nie zapewnia bezpiecznego i sprawnego funkcjonowani
prowadzonych przez Krajowy Depozyt, Prezes Narodowego Banku P olskiego zawiadamia o tym

PrzewodniczNcego Komisji

“HA, 65, 1. sy przypadku rozliczania przez Krajowy Depozyt transakcji zawieranych na rynku

regul owanym, uczestnicy sN zobowi Nzani do wnoszenia do Krajowe
sin fumdbezpieczaj Ncy prawi dgowe wykonanie zobowi Nza® wyni kaj K
dalej "funduszem rozliczeniowym.

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym, w zakre sie
okreSlonym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt moUe zarzNdzal Srodkami funduszu rozliczeni o\
4, B9 przepisyust.1 -3 stosuje sifn odpowiednio do sp-gki, kt-rej Krajowy
wkonywanie czynnoSci z zakresu zada€G, o kt-rych mowa w art. 4
sp-oki

“HArt. 66. 1.WysokoSli wpgat na fundusz rozliczeniowy okreSla Krajow
poziomu zobowi Nza®, kt-re mogN powstal w wyniku rozliczanej pr

zakresie wskazanym w art. 65 ust. 2. WaseKoaSbnappat smoldachyl r
finansowej uczestnika.
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2.8 Rada nadzorcza Krajowego Depozyt u, na wniosek zarzNdu, uch

tworzeniai wy kor zystywania funduszu rozliczeniowego. Regul amin i je
przez Komisjn po zasingninciu opinii Prezesa Narodowego Banku
3. WU przepisyust. 1 i 2 stosuje sin odpowiednio do sp-gki, kt-rej K
wykonywani e czynnoSci z zakresu zada® o kt-rych mowa w art. 4
‘At 67. 1. Masa maj Nt kowa funduszu rozliczeniowego stanowi wsp-gw
wygNcza to moUliwoSci indywidualnego okreSlania obowi Nzk-w ucz
funduszu rozliczeniowego, spowodowamikan przez dziadgania tego uc
22Fundusz rozliczeniowy moUe skgadal sif z wyodrfibnionych funkc¢
zawiera Srodki przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia tran
rynkach lub na zabezpieczenireodzaijl-ivw zternad ras akajeiS.l onych

3._@LD0 Srodk-w funduszu rozliczeniowego stosuje sifi odpowiedni
“Eiart. 68. B83-Kr aj owy Depozytkt .urbejs pKrjkjagwy Depozyt przekazagd wykony
zakresu zada® o kt-rych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2, moUe r . w
organizujNcym alternatywny system obrotu prowadzil fundusz =zab
tr ansakcji w tym obrocie.

Art. 68a. X1 Przez izbfi rozliczeniowN rozumie sifi zesp-§ o0s-b, urz
ut worzony w celu organizacji i p rzawigranych & ohroaie zorganitowanyme E t r ansakcj
kt-rych przedmiotem sN instrumenty finansowe.

22Przez izbihn rozrachunkowN rozumie sifi zesp-§ os-b, urzNdze@E i
organizacji i prowadzenia rozrachunku transakcj i zawieranych w obrocie zorganizowanyt
przedmiotem sN instrumenty finansowe.

3zba rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa mogN byl prowadzone
4 Przedmiotem dziagalnoSci sp-gki prowadhNa&j wiNz o Orodlyiczeni oy
wygNcznie prowadzenie izby |l ub wykonywanie innych czynnoSci zw
prowadzeniem odpowiednio rozlicze® |ub rozrachunku transakcji,
5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunko wej wymaga zezwolenia Komisji, wydanego po

zasingninciu opinii Prezesa Narodowego Banku Pol skiego. Komisj
prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, jeUel
dokument -wkaynUe wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziagaln
bezpiecze®twu obrotu instrumentami finansowymi lub naleUOycie
tego obrotu.

6. Wni osek o udzielenie zezwoleniawimiltn:- zyawimowd :w ust. 5, po

1) firmn, siedzibn i adres wnioskodawcy;

2) dane osobowe czgonk-w zarzNdu, rady nadzorczej, komisj:i rew
r-wnieU innych os-b, kt -re odpowiadajN za rozpwalizicie dziagaln
3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz dotychczasowym
kt-rych mowa w pkt 2;

4 przewidywanN wysokoSi kapitagu wgasnego, poUyczek i kredyt
izby oraz okreSlieminsowpms abuazfi agal noSci ;

5 dane o wysokoSci i strukturze kapitag-w wnioskodawcy oraz ¥
6) listn akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmujNcN w stosunku do

7) prawnych -dane, o kt-rych mowa w pkt 1 i 2,

8) fizycznych -i mi n, nazwi sko, adres

99 wraz ze wskazaniem posiadane]j przez nich |liczby akcji oraz

liczbie ggos-w na walnym zgromadzeniu i wudziagu w kapitale zak
10) informacj i o podmi ot azdl @d@my ahujWalyedh akcjonariuszy wnioskod
obejmujNcN dane, o kt-rych mowa w pkt 1.

7.Do wniosku, o kt-rym mowa w ust. 6, nal eUy dogNczyl regul amir
zobowi Nzagy sifi do uczestnictwa w danej iZzhiprzezwskazdni afamn
oraz analizn &kommmsioonanano Ul i woSci prowadzenia przez izbiA rozli
transakcji przez okres co najmniej 3 lat.

8.Sp-gka prowadzNca izbfi niezwdocznie informuje Kmawaw | n o kaUd:é
ust. 6i7.

9. Minimalna wysokoSi kapitagu wasnego sp-gki prowadzNcej i zbn
10. Mi ni mal na wysokoSi kapitagu wgasnego sp- gki prowadzNcej i zbn
11. Sp- §ka akcyjna moWeomrzeevband zi li zjbei rozliczeniowN i izbf rozrac
spegnienia wymog-w okreSlonych dla prowadzenia kaUdej z tych i
wgasnego sp-gki prowadzNcej izbn rozliczeni owN i izbn rozrachu
12. Przepisyart. 64ust.1 -8 stosuje sin odpowiednio do nadzoru sprawowaneg
dziagalnoSci N izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowej

13. Do sp- gki prowadzNcej izbh rozliczeniowN |l ub izbin rozrachunk
odpowiednio.

14. Sp- gka akcyjna prowadzNca jednoczeSnie izbid rozliczeniowN i

zawi adomieniu Komisji, moUe wykonywal funkcjh gi edavwwej izby r
dnia 26 pa¥fdziernika 2000 r. o giegdach towarowych. Do takiej
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ustawy z dnia 26 pa¥tfdziernika 2000 r. o giegdach towarowych dotyc
z wy§Nczatni e iust.5 -7, art. 16 ust. 1 zdanie drugie i art. 18 tej ustawy.

15. Do zawi adomienia, o kt-rym mowa w ust. 14, sp-gka dogNcza re

rozrachunkowej, do ktrt t6eist.d gdamespierjvezeis udh 2 ustawy z dnia 26

pa¥fdziernika 2000 owarowgicdgd®Ochkalde]j zmi anie regulaminu giegdo

sp-gka informuje Komisjn.

16. Komi sja moUe, w terminie 30 dni odpowi ednio od dnia otrzyman

ust. 14, albo od dnia otrzymania informacji o zmianie regulam inu giegdowej izby rozrachunko\

sprzeciw wobec rozpoczihicia organizacj.i i prowadzenia rozliczed

ich kontynuowania, |jeUeli moggoby to naruszyl bezpiecze@®stwo o

obrotutowar ami gi egdowy mi

Art. 68b. Y1 Regul amin izby rozliczeniowej i izby rozrachunkowe]j o]

przez Komi sj n. Zegulaminug jegb zngam,iweakresie wskazanym odpowiednio w ust. 2 pkt

1-4,7i8orazwust. 3 pkt 1 -4 i 7, jest dokonywane po zasingnifAciu opinii P

Polskiego.

22Regulamin izby rozliczenilomwe§ciokreSl a w szczeg:-

1) prawa i obowi Nzki uczestnik-w izby rozliczeniowej, tryb i s

zwi Nzku z nabywaniem |lub utratN statusu uczestnika;

2) spos-b i tryb okreSlania wzajemnych zobowi Nza@® jj naleUnoSci

3) warunki powstania i zakres odpowiedzialnoSci sp-gki prowadz

uczestnik:-w;

4 spos-b i tryb rozliczania transakcji zawieranych przez ucze

5) spos-b naliczania i wysokoSi opgrowadbNeNainykch pozlizczenijdw

czynnoSci dokonywane na rzecz uczestnik-w;

6) Srodki dyscyplinujNce i porzNdkowe, kt-re mogN byl stosowan

obowi Nzki wynikajNce z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich st

7) spos-b organizacij.i systemu zabezpieczania pgynnoSci rozlicz

8 moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku do systemu rozrach

zlecenie rozrachunku nie moUe zostal odwo§ane przez uczestnika

3. Regul amin izby rozrachunkowej okreSla w szczeg-lnoSci
estnik-w izby rozrachunkowej, tryb i s

1) prawa i obowi Nzki wu
zwi Nzku nabywaniem |
2) warunki powstania i
uczestni - W

cz
z ub utratN statusu uczestnika;
k z
k
3) spos-b i
b
b
i

a kir esp -oflkpio wp reavwed cad MoeSjc i zbh rozrachunk.

tryb rozrachunku transakcji zawieranych przez ucze
4) spos- obsgugi rachunk-w pienifdAUnych uczestnik:- w;
5) spos - naliczania i wysokoSispopkat ppowiagzaltyc h zppmMizeod zr achun
czynnoSc dokonywane na rzecz wuczestni k- w;
6) Srodki dyscyplinujNce i porzNdkowe, kt-re mogN byl stosowan
obowi Nzki wynikajNce z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich st
77 moment wprowadzenia zI|lecenia rozrachunku do systemu rozrach
zlecenie rozrachunku nie moUe zostal odwodane przez uczestnika
4. Sp-gka prowadzNca izbA rozliczeniowN oraz Nspudpka kpjdwadzNca i
regulamin i jego zmiany w taki spos-b, aby bydy one dostnpne d
najmniej na 2 tygodnie przed dniem ich wejScia w UOycie.
Art. 68c. -1 Or gani zuj Nc i pr miaed 2z N nrseazlicijdze o kt-rych mowa w art.
rozliczeniowa ustala w szczeg-InoSci zakres obowi Nzk-w stron t
przypadku, gdy strony transakcji wykonujN swoje zobowi Nzania p
prawi dgopve@mi eni a przez strony Swiadcze@® pienifdaUnych lub niepi
zawartych transakciji.
2.Sp-gka prowadzNca izbh rozliczeniowN organizuje system zabezj
transakcji zawieranych na rynku regul owanym, a w przypadku rozliczania transakcji zawartych w
alternatywnym systemie obrotu sp-gka prowadzNca izbh rozliczen
zabezpieczania pgynnoSci rozliczania transakcji zawieranych w
3.Sp-gka prowadzNgzani ptwh motki wystfipowal jako strona transakcj.i
regul owanym |l ub w alternatywnym systemie obrotu wygNcznie w zw
odpowi edni o system-w, o kt-rych mowa w ust. 2, zgodnie z ich <c
Art. 68d. %21 Uczestnicy izby rozliczeniowej rozliczaj Ncej transakc
sN zobowi Nzani do wnoszenia do izby rozliczeniowej wpgat, =z kt
prawi dgowe wykonanie zobowiycNtwaas@kcjwyni kaj Ncych z
22 Fundusz, o kt:-rym mowa w ust. 1, zapewnia rozliczenie transalk
w zakresie okreSlonym w regulaminie funduszu, o kt-rym mowa w
zazNdzal Srodkami funduszu, o kt-rym mowa w ust. 1.
3. Regul amin funduszu, o kt-rym mowa w ust. 1, i jego zmiany poc

po zasingnifnciu opinii Prezesa Narodowego Banku Pol skiego.
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4. Do sposobu tworzenia fundusst, d,kopraymdmowbowi Nzk-w uczestni

rozliczeniowej stosuje sin odpowiednio art. 66 i art. 67. Do S
stosuje sin odpowiednio art. 45e.

51zba rozliczeniowa moUe r-wnieU na podsji Hwyem ambeynat pwdmi ot e
system obrotu prowadzil fundusz zabezpieczaj Ncy prawi djowe roz
Art. 68e. 8- podmi ot owi, kt-ry uzyskagd zezwolenie Komisji na prowad:
wartoSyecdhw |l ub kt-ry zamierza prowadzil rachunki papier-w wart
spedgnia wymogi okreSlone w regulaminie izby rozrachunkowej, pr

0 uczestnictwo w tej izbie rozrachunkowe;.
DZI| AW
Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi
Rozdzilag

Prowadzenie dziagalnoSci przez firmy inwestycyjne
Oddzilag
_ Przepisy og-1Ilne
‘At 69. 1. Prowadzeni e dziagal noSci makl erskiej wymaga zezwol eni a
kt-rym mowa w art. 82, zgoUony przez zainteresowany podmiot.
2280 pzjiagalnoSi maklerska, z zastrzeUeniem art. 16 ust. 3 i ar

polegaj Ncych na:

1) przyj mowani u i przekazywani u nkeéece@emabwcifankambBowygdia i

2) wykonywaniu zlece® o kt-rych mowa w pkt 1, na rachunek daj
3) nabywaniu |l ub zbywaniu na wgasny rachunek instrument- -w fina
4 zarzNdzaniu portfelami, w skgad kt-ircgdm wantsddaimejingdewn | ub w
finansowych;

5) doradztwie inwestycyjnym;

6) of erowaniu instrument- -w finansowych;

7) Swiadczeniu usdug w wykonaniu zawartych um-w o subemisje in
zawieraniu i wykonywaniu innycheuwmew jpepPeldiobingm ghaedamiot em s N
finansowe;

8) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.

3. & (uchylony).

4. -pzi aglcin makl erskN jest r-wnieU wykonywanie przez firmid in
polegaj Ncych na:

1) przechowywaniu |lub rejestfowansowyobtrwmepm:- wrowadzeniu rac

papier-w wartoSciowych oraz prowadzeniu rachunk-w pienifnUnych;
2) udzielaniu poUyczek pieninUnych w celu dokonania transakcj.i
wiiksza liczba instrument -am sfaikrcg ras anmy chy,i jdeolkeolniantar za poSredni «
inwestycyjnej udzielajNcej poUyczki ;

3) doradztwie dla przedsinbiorstw w zakresie struktury kapitag
innych zagadnie® zwi Nzanych z takN strukturN lub strategi N;

4) doradztwie i innych usgugach w zakresie gNczenia, podziagu
5 wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwi Nzane z dzi a
wskazanym w ust. 2;

6) sporzNdzaniu anal i z ilinfivansowyghcosa ilnych frekomeadagi o charakterze

og-Inym dotyczNcych transakcji w zakresie instrument-w finanso
7) Swiadczeniu usgug dodatkowych zwi Nzanych z subemisjN usgdugo
8 wykonywaniu czynnoSci ockreSapnwchsw. pRt Kt-rych przedmi otem

bazowe instrument-w pochodnych, wskazafnyarhaaw ia,r tj.e @eluistczyln pk$§
pozostajN w zwi Nzku z dziagalnoSci N makl er skN.

VAt 70. B2-1 Przepis-w niniejszego dziagu nie stosuje sifi do:
1) zakgad-w ubezpieczeG
2) podmiot-w wykonuj Ncych czynnouwSscti. oX rveysy Moonzeniwve arma .r z6e9c z p o d mi

nal eONcych do tej samej grupy kapitagowej, do kt-rej naleUy po
zastrzeUeniem pkt 9;

3) podmiot -w prowadzNcych dziagalnoSi gospodarczN innN ni0O dzi
czynno Sci okreSlone w art. 69 ust. 2 w spos-b incydentalny w zwi
dziagalnoSIi ta jest regulowana przepisami i o ile przepisy te

czynnoSci ;
4) podmi ot -w wykonuj NcyomoB8ggdNoknie&long w art. 69 ust. 2 pkt
nie sN wykonywane w ramach zada@® zwi Nzanych z organizacj N rynk

w

nabywaniu |l ub zbywaniu instrument-w finansowych w spos-b zorga
poprzez stworzenie systemu umoUliwiajNcego zawieranie transakcj.i
5) czgonk-w Europejskiego Systemu Bank-w Centralnych i i nnych
podobne funkcje, jak r-wnieU innych or gramNdw gruibd i czwngicehm powo § a
publicznym;

6) funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy zdnia 27

maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;
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7) funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organ izacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

8 przechowywania aktyw-w funduszy, o kt-rych mowa w pkt 6 | ub
9) podmiot-w, kt-re prowadzN wygNcznie dziagalnoSi, okreSlonN
zarzNdizdminduszem emerytalnym, wykonujNc czynnoSci okreSlone w
podmi ot -w nal eUNcych do tej same|j grupy kapitagowej, do kt-rej
czynnoSci ;

10) podmi ot -w wykonuj Ncych czynnoSci okwedBdlomesiwe airnst BOmMast - w 2
finansowych |l ub wykonujNcych czynnoSci o-Boraz%luside w art. 69 wust
zakresie instrument-w pochodnych, kt-rych instrumentem bazowyn
wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. inar zecz klient -w korzystajNcych z usgug Swia
podmi oty w ramach podstawowej dziagalnoSci gospodarczej tych p
makl erskN, o ile czynnoSci te majN charakter dodat kmoa§ciw stosu
tych podmiot - w; przy czym przedmiot dziagalnoSci tych podmiot -
przedmiotu dziagal noSci grupy kapitadgowej, do kt-rej te podmio
11) podmi ot -w SwiadczNcych usgugii doradztwa inwedtzy@ayfjanegpdScw 2z v
gospodarczej niebndNcej dziagalnoSci N maklerskN, o ile Swiadcz
12) podmi ot -w, kt-rych gg-wnym przedmiotem dziagalnoSci jest wy
art. 69 ust. 2 pkt 3 w pakhednechnsktrumeah : wnstrumentem bazowy
wygNczeniem podmi ot-w wchodzNcych w skgad grupy kapitagowej, Kk
dziagalnoSci jest dziagalnoSi maklerska | ub uosmwynndmi$29 bankowe
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

13) podmi ot -w zawierajNcych, w ramach prowadzonej dziagalnoSci
tansakcje na rynkach kontrakt-w terminowych, opcji lub innych ir
rynkach pienifilUnych wygNcznie w celu zabezpieczenia pozycji za
w tym celu na rachunek innych c¢z§owikedwzitalkiac$i rzyankwywk omarnile =»nd
wyni kaj Ncych z tych transakcij.i ponoszN uczestnicy rozliczaj Ncy

14) podmi ot - w, o kt - arty32 bst. 2no ws@mwyw dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych.

22Bank z siedzibN na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski e]j mo Ue,
dziagalnoSci maklerskiej, wykewnywal czynnoSci okreSlone
1) 4% art. 69ust.2pktl -6-0 ile przedmiotem tych czynnoSci sN papiery w

mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2, lub inne niedopuszczone do obrotu zorganizowanego instrumenty finansowe

oraz obligacje, o att.B8%usythusmbawywz dnia 27 patdziernika 1994 r.
pgatnyaeh oorKa aj owym Funduszu Drogowym (Dz. u. z 2004 r. Nr 256,
2) art. 69 ust. 2 pkt 7.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czynneaSei , o Kkt -ryc
stanowi d&%diagmdkiloer ski e]

4 W zakresie wykonywania czynnoSci, o kt-7rydb mawauw ar kt -89 mus
mowa w ust. 2, stosuje sin odpowiednio art. 72, amt8lg, 73 wust. 1
art. 83a, art. 86 wust. 2, art. 90 i art. 93a, a w zakresie nie
odpowiednio przepisy  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.

5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inwestycyjnej czynt
w ust. 2, stosuje sin8lodpowiednio art. 79

tezy z piSmiennictwa
“Hart. 710 979 (ychylony).

At 720 @51 W umowie o oferowanie instrument-w finansowych fir ma

sif do poSrednictwa w:

1) proponowaniu przez emitenta nabycia papier-w wartoSciowych
papier - w,

2) proponowaniu przez podmiot wystawiajNcy instrumenty finanso
wartoSci owymi nabyci awlibydcth zbywaniu twmwynikietej propozycii,

3) proponowaniu przez wprowadzaj Ncego nabycia papier-w wartoSc
wyniku tej propozycji, lub

4 proponowaniu nabycia i nst rnuneenitd-Nv yfcihn apraspd veyrcahmi  wart oSci owyr
podmi ot wprowadzaj Ncy te instrumenty do obrotu na rynku regulo
obrotu lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozyciji.

22Umowa o oferowanie instrument - w f i nawfemiepserme,powi nna byl zawar
przypadku umowy zawieranej z klientem detalicznym -w formie pisemnej pod rygorem ni ew
At 730 991 W umowie o wykonywanie zlece® nabycia |lub zbycia ins
inwestycyjna zobowi Nzuje sifn do nabywania lub zbngkwania instrun
zl eceniodawcy. Umowa powinna byl zawarta w formie pisemnej, a
klientem detalicznym -w f ormi e pisemnej pod rygorem niewaUnoSci
22Wykonywanie zlece@® nabycia lub zbyci @ irnwini erdeptol wgfail nams owy «
zawieraniu przez firmi inwestycyjnN na wgasny rachunek um-w sp

zl eceni odawcN.


http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.333609&full=1
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.186636&full=1
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.328803:part=a32u2&full=1
javascript:void(0)
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.365042:part=a39(p)u1&full=1
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.186636&full=1
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkDocsList.rpc?hiperlink=type=ob-powiaz:nro=Powszechny.443643:part=a70:partExactly=No:ver=11:cat=pism&full=1
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc

33 W umowi e o wykonywanie zlece nabycia lub zbycia instrument -\
moUe r-wnieU zdbdwi Nzal si

1) przyj mowani a i przekazywania zI|lece@® nabycia |lub zbycia inst
2) przechowywania |lub rejestrowania instrument- -w finansowych,

papier-w wartoSciporwywahd,zelniba dcachunk:-w pienifaUnych.

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1 -3 do:

1) umowy o wykonywanie zlece® nabycia | ub zdtyawdwmj @ nsitir ument - w

odpowiednio przepisy  ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. -Kodeks cywilny dotyczNce umowy zlI
wy § Nc z earti 787m;

2) wykonywania zIlece® nabycia |lub zbycia papier-w wartoSciowyc
stosuj e sin odpo wuskwynidoia 28 kwietia L964r. -Kodeks cywilny dotyczNce wun

komi su, z wyadaNtzenbe8mA 3
5.Do0 rachunku pienifilUnego stosujart.?5 fi727adpowi &ABrA MR BIBF epi sy

ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. -Kodeks cywilny, z wygNczeniem uprawnienia dc
wol nymi Srodkami pieniaUnymi. Nie wygNcza to uprawni e® Komi sji
6. Do wykonywania w obrocie zorganizowany m przez firmiA inwestycyjnN zlece® nabyc
rachunek klienta niebfidNcych papierami wartoSciowymi instrumen
odpowiednio przepisy = ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. -Kodeks cywilny dotyczNce umowy k¢
wy gNczemritem 7680Ai Be konstrukcja tych instrument-w finansowych

przepis- w.
tezy z piSmiennictwa

“MArt. 74. 921 Firma inwestycyjna, kt-ra wykonuje zlecenia nabycia

do obrotu na rynku regulowanym w spos-b, o kt-rym mowa w art. 73 wust. 2, jest
upowszechnial w spos-b ciNggy ceny kupna i sprzedaUy, po jakic
wraz ze wskazaniem wielkoSci zl eceGC, kt -re majN byl wykonywane
transakc j e w zakresie danych akcji mogN byl zawierane, powinny byl
wielkoSi nie przekracza standardowej wielkoSci at@dkowe]j dla ty
rozporzNdzenia 1287/2006 oraz powinny odzwierciedlal panuj Nce
akcji ustalone zgodniez  art.24 rozporzNdzenia 1287/ 2006.

2.0bowi Nzek, o kt-rym mowa w ust. 1, powstaje w przypadku, gdy
warunki:

1) przedmiot em z|l ece® wykonywanych przez danN firmi inwestycyjnN w
art. 73 ust. 2, jest kupno lub sprzedaU akcji pgynnych, z zast
2) wykonywanie przez danN firmiA inwestycyjnN zlece@®@m spos- b,

charakter zorganizowany, czAsty i systematyczny.

3.0bowi Nzek, o kt-rym mowa w ust. 1, pomimo spegnienia przez fi
wskazanych w ust. 2, nie powstaje w przypadku, gdy wartoSi zlece® wykonywanych
inwestycyjnN w spos-b, o kt-rym mowa w art. 73 ust. 2, jest za
rynkowa obliczona zgodnie z at.23 rozporzNdzenia 1287/2006.

4. Akcje sN akcjami pgdgynnymi, jeUel iat2pwstginirag z2Np omazr Nuchzkeinioak r e S| o n e

1287/ 2006, z zastrzeUeniem ust. 8.

5. Wykonywanie przez firmi inwestycyjnN zlece® w spos-b, o kt-r)
charakter zorgani zowany, c zpirsztyy aid ksuy, s tgednya tsypcezgmyi ome s N warunki ,
mowaw art.21 rozporzNdzenia 1287/2006.

6. Zakres i spos-b upowszechniania informacj art,23026kdrt:26ych mowa w
art. 30 iart.32 rozporzNdzenia 1287/2006.

7.Minister wgaSciwy do spraw instytucjdzé manpowyNtzemoila, oti eiSt
nie winkszN ni 0O 5, l'iczbn akcji pgynnych na rynku regul owanym
Rzeczypospolite]j Pol ski ej bi orNc pod uwagi liczbn akcji znaj du
transakcji, SreédinemNnwahtolbfot - w na rynku regulowanym oraz sied
8 W przypadku gdy og-Ilna I|liczba akcji pgynnych na rynku regul o\
Rzeczypospolitej Polskiej jest niUsza od Ime@dy wkdre&domej zgo
uchwagy, uznal na potrzeby ust. 1 za pgynne akafB2usti edspegni aj KN
rozporzNdzenia 1287/2006 w liczbie, kt - ra nie spowoduje przekr
7.

Art. 74a. Y1 Firma inwestycyjna, kt-ra nabywa |ub zbywa poza rynki
alternatywnym systemem o brotu na wgasny |l ub cudzy rachunek akcje dopuszc
regul owanym, upowszechnia dane obejmujNce cenh, wielkoSli oraz

zgodnie z art. 27 , art. 29 , art. 30 i art. 32 _r o z p alzemid\l1287/2006. Upowszechnienie informacji
nastnpuje niezwgocznie po zawarciu transakcij.i

22Komisja moUe udzielil firmie inwestycyjnej, na jej wniosek, :
informacj,o kt -rych mowa w ust. 1, jeUeli jest to uzasadnione ze wz
transakciji, zgodnie z  art. 28 rozpor zNdzeni a 1287/ 2006. Komisja moUe udzielil fi
zgody na odroczone upowszechnianie informacji, o kt-rych mowa

na duUN skalfi w por-wnaniu ze standardowN wiel ko &godiezr ynkowN d
art.33 i34rozporzNdzenia 1287/200g8agNaznr#éaabhey® noenfor zNdz
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Art. 74b. Y1 W umowi e o przyj mowanie i przekazywanie zlece@® nabyci

finansowych firma inwestycyjna zobowi Nzuje sifn do przyj mowani a
zbyci a i nstfmansoeyth przee:

1) przyj mowani e i przekazywanie zI|lece@® nabycia |lub zbycia inst
podmiotu, w celu ich wykonania, lub

2) kojarzenie dw-ch | ub windepr pwddieni &« wocerahwarcia transakc]j
podmiotami.

2.Umowa, o Kkt - -rej mowa w ust. 1, powinna byl zawarta w formie |
zawieranej z klientem detalicznym -w formie pisemnej pod rygorem niewaUnoSci
‘At 750 %9 3w umowie o zarzNdzanie portfelem, w kt-rego skgad wec
instrument - -w finansowych, fwiirNmaijienvsd 9it oy jproal e atoovani a | real iz
inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach pozostawionych pr
zarzNdzaj Ncego Srodk-w pieninUnych lub instrument -w finansowyc
2. Umowa, o kt- - wepsmowa, powi nna byi zawarta w formie pisemnej,
zawieranej z klientem detalicznym -w formie pisemnej pod rygorem niewaUnoSci
“Hart. 76 W umowie o doradzt wo inwestycyjne firma inwestycyjna :
przygotowywania w oparciu o potrzeby i sytuacjn klienta i przekazywania mu pisem
rekomendacji dotyczNcej

1) kupna, sprzedaUy, subskrypcji, wymiany, wykonania |lub wykup
finansowych albo powstrzymani adoitycadlceawarycihai nsanmsaleaijti w;

2) wykonania |l ub powstrzymania sifi od wykonania uprawnie@ wyni
instrumentu finansowego do zakupu, sprzedaUy, subskrypcji, wyn
instrumentu finansowego.

Art. 77. 1. Pr zez tuuswwmi any walutowej rozumie sifn przyjmowanie przez
obcych i dokonywanie ich sprzedaUy na rachunek klienta, jak r-
klienta, w zwiNzku z obsgugN realizacji zobawl Nba®EobbwmizaffEwes
klienta wobec firmy inwestycyjnej z tytugdgu usgug Swiadczonych
lub zobowi Nza® klienta wobec emitenta papier-w wartoSciowych,
dziaga w imieniu iemi@afakhbhneabewmi NzaE emitenta papier-w warto
klienta, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziadga w imieniu i
wskazanych w art. 69 ust. 2.

2.6wiadczenie przez firmi inwestycypn® stcdgogwi wgmi agsl waSat olwa j
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z 2003 r. Nr

228, poz. 2260 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 173, poz. 1808).

“Hart 780 21 Fi r ma inwestycyjna organizuj Nca alternatywny system
1) koncentracjn poda0Oy i popytu na i nst rictemelordtuyw dany€m ans owe , bndN
alternatywnym systemie obrotu, w celu ksztagtowania ich powsze
2) bezpieczny i sprawny przebieg transakcji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami finansowym

przedmiotem obrotu w danym alternatywnym systemie obrotu.

22 W przypadku gdy wymaga tego bezpieczeE&two obrotu w alternat.
zagroUony interes inwestor- -w, fdamaltieweastywyy nay srgmnokmug tNu,

Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrument-w finansowych do o
obrotu |l ub wstrzymuje rozpoczicie obrotu wskazanymi instrument
ni 0 10 dni

3.W przypadku gdy obr -t okreSlonymi instrumentami finansowymi |j
wskazuj Ncych na moUliwoSi zagroUenia prawi djowego funkcjonowan
l ub bezpiecze@®twa obrotu dokonywa n engeobretu, lubynaruszehiad er nat ywnym sys
interes-w inwestor-w, na UNdanie Komisji, firma inwestycyjna o
zawiesza obr -t tymi instrumentami finansowymi na okres nie dgu
4. Na UNdanie Komisji, firmaijiNcvae satl ft ®eyjnmma yowrng/arsiyst em obrotu wyk
wskazane przez Komisjn instrumenty finansowe, w przypadku gdy

prawi dgowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu | ub

dokonywanegowtymalt er natywnym systemie obrotu, |l ub powoduje naruszen
5+ Ndanie, o kt-rym-4mowaowi nunsot .ws2k azywal szczeg-gowe przyczyny,
uzasadniaj N.

6. Komi sja podaje niezwdocznie do publicznejzwlRdamod&m, & nktrmanr
mowaw ust. 2 -4,

7.Firma inwestycyjna organizujNca alternatywny system obrotu z:
rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych w tym systemie, przez zawarcie umowy z podmiotem

uprawnionym do dokonywania rozrachunku oraz rozliczenia transakcji.

8. Umowa, o kt-rej mowa w ust. 7, moUe byl zawarta, o ile podmi
rozrachunku oraz rozliczenia transakcji, z kt-rym ma zostal za
1) wykorzystuje rozwi Nzanawnegapewnawaij lgewespwykonywanie powierz
czynnoSci, w tym spegnia warunki techniczne dokonywania odpowi
transakcji;
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2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czynnoSci w spos-b nie

obrotuini enaruszaj Ncy interes-w uczestnik-w tego obrotu.

9.Zami ar zawarcia umowy skutkujNcej zmianN podmiotu dokonuj Nceq¢
transakcji wymaga zawiadomienia Komisji. Komisja, w terminie 3
zawiadomieni aprzgg@awzaobec planowanego zawarcia umowy z podmio
rozrachunku |l ub rozliczania transakcji, w przypadku gdy podmio
nie spegnia warunk-w, o kt-rych mowa w ust. 8.

10 Warunki, o kt-rych mowaakresti e 8peplfni Bniw warunk-w techniczn
spegnione w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) sp-gki, kt-rej Krajowy Depozyt przekazag wykonywanie czynno

w art. 48 ust. 1 plotwaal,zNaregz i go-i§ k iow palaesié powidrzeniaN

dokonywania rozrachunku transakcji;

2) sp-gki, kt-rej Krajowy Depozyt przekazag wykonywanie czynno
w art. 48 ust. 2 pkt 2, oraz sp- -whkiwzairese poavidrzeNiadokonywania i r ozl i czen
rozliczenia transakgciji.

Art. 78a. ¥¥-1 Firma inwestycyjna organizuj Nca alternatywny system o
ceny kupna i ceny sprzedaUy dl aoadkchpa dgpuszcergnyowadygmobkt  -re

jednoczeSnie przedmiotem obrotu w danym alternatywnym systemie
wol umenu zlece® dla kaUdego 2z poariXmartw29c, am 80wiath32zgodni e z
rozporzNdzenia 1287/ 2006.

22l nformacje, o kt-rych mowa w ust. 1, sN upowszechniane niezw;(
handlu w rozumieniu  art. 2pkt5 r ozpor zNdzenia 1287/ 2006.

3.Komisja moUe zwolnil firmh inwestycyjnN, na jej wniosek, z ol
kt-rych mowa w ust. 1, jeUeli juesita tpo zyj aitgydrsipmrse bzeorwaqliwdwar
albo rodzaj lub wiel k@a$il8 zbepeEzNdgedina&Kba8sj20md.Ue r - wniel
zwolnil firm inwestycyjnN z obowi Nzku upowszechniania informa

f
odniesieniu do zlece@® na duUN skalf w por-wnaniu zeastandar dow
20rozporzNdzenia 1287/2006.

4. Firma inwestycyjna organizujNca alternatywny system obrotu uj
zawieranych w danym obrocie transakcji , kt-rych przedmiotem sN akcje dopuszczon:eé
regul owanym, dane obej mujNce cent, wielkoSi orazat27as zawarci a
art.29 , art.30 iart.32 rozporzNdzenia 128Zéeb0BenlUpoiwnformaci.i nastnpuj e
po zawarciu transakcji.

5. Obowi Nzek, o kt-rym mowa w ust. 4, nie powstaje, w przypadku
odnoszNce sifi do transakcji zawieranych w alternegrtegwnym systen
sp-gkn prowadzNcN rynek regul owany.

6. Komi sja moUe udzielil firmie inwestycyjnej, na wniosek tej f
upowszechnianie informacji, o kt-rych mowa w ust. 4, jeUeli |

i
e
lub, zgodniez art.28 rozporzNdzenia 1287/2006, ze wzglhidu na wielkoSI tr
7.Do wniosku o udzielenie zgodyf,i romakti-nrvweegs tnyoowaj ma udsotg Ncéz,a zasad

r

bfidzie dokonywane odroczone upowszechnianie informacji, o kt-

zgody Komisiji.

8. Firma inwestycyjna po uzyskaniu zgody, o kt-rej mowa w ust. ¢
zasady, na jakich bndzie dokonywane odroczone upowszechnianie ini
“HAt. 79. 1.Fi r ma inwestycyjna moUe w drodze umowy zawartej w for mi
fizycznej, osobie prawnej |l ub jednostce organi zacyjnej ni eposi
stage | ub okresowe w imieniu I nazymchbSaniekpd Srengniianwestwcygqhreé
dziagalnoSci prowadzonej przez tid firmiA inwestycyjnN (agent fi
2.9 Na podstawie umowy, askt- -rnej mogwWa bwl wykonywane czynnoSci

zawi eraniem um-w o Swiadczenie usgug przez firmih inwestycyjnN
um-w, w szczeg-IlnoSci polegajNce na doradzaniu klientowi | ub p
instrumemansowych | ub usdug danej firmy inwestycyjnej, przyjmo
art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbieraniu innych oSwiadcze@® woli d
3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umown ym wynikajNcym z umowy, o kt-rej mow
wificej ni 0O jednN firmN inwestycyjnN.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firmy inwestycyjnej |
czynnoSciami wykonywanymi na podstawi e umeswy, o aktr-zreecjz mawa yw |
firma inwestycyjna Swiadczy usgugi, jak r-wnieU dokonywanych p
os- b.

5Za szkodn wyrzNdzonN przez agenta firmy inwestycyjnej w zwi N:
imieniu i na rachunek firmy inwes tycyjnej odpowiada solidarnie ta firma inwest
wyrzNdzi g szkodid. OdpowiedzialnoSi wygNczona jest w przypadku,
sigy wyUszej lub wygNcznie z winy osoby trzeciej

6. ¥ Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta | ub potencjalni
podej mowania kt-rych zgodnie z umowN, o kt- -rej mowa w ust. 1,

agentem firmy inwestycyjnej jestklbeobapaykenuyNewar za®cidowach |
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inwestycyjnego, jest ona ponadto obowi Nzana okazal dokument po

wykonywania zawodu makl era papier-w wartoSciowych |lub doradcy
6a. ¥-Firma inwestycyjna jest obowi Nzana nadzorowal czynnoSci wy
inwestycyjnej na podstawie zawartej z tN firmN umowy, o kt-rej
czynnoSci, o kt-rych mowa w ust. 2, sN wykonywane zgodnie z pr
wydanymi na jej podstawie, a w szczeg-IlnoSci, Ue obowi Nzki na§j
inwestycyjnN sN wykonywane w spos-b prpaewindg&nwy, jlek drz-ivanjiad G ovs
agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresie innym niU wyn
ust . 1, nie powoduje niekorzystnego wpgywu na czynnoSci podejn
7. Wst osunku do agenta firmy inwestycyjnej Kistamie sojnadzopze zy sguguj N p
uprawnienia kontrolne, w zakresie do tyczNcym czynnoSci wykonywanych na rzecz fi
oraz sporzNdzanych w zwi Nzku z tymi czynnoSciami dokument - w.

8. Komi sja prowadzi rejestr agent-w firm inwestycyjnych.

9. Komisja skreSla agenta firmy inwestycyj.ne§, zj a@gleistwwk o mujkea -a
czynnoSci, o kt-rych mowa w ust. 2, z naruszeniem przepis-w pr
starannoSci. Przepisy art. 130 ust. 2 i 3 stosuje sifin odpowied
10. Podmi ot , kt-ry zostag skreSlony 2z myedheszt rpur zaygceznytn ,w o iktm riynowe
w ust. 4, nie moUe ponownie byl wpisany do tego rejestru przed

przypadku gdy skreSlenie nastNpigo w zwi Nzku z popegnieniem pr
p_rzestﬁptsalwlae prtzaadcdizan skazania za to przestfipstwo.

“TiAt. 80 ¥ Agent firmy inwestycyjnej, kt-ry zawarg z firmN inwest
art. 79 wust. 1, jest przedsinbiorcN.

“Har 81 1. W przypadku gdy agentem firmy i nwestycyjnej ma byl osoba fizyczna, |
na wniosek zainteresowanego, wpisu do rejestru agent- -w firmy |
odpowi edni poziom wiedzy i doSwiadczenia zawodowego z zakresu
obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa oraz standard-w dziagalnoSci fir
Komisjn w wyniku przeprowadzonego egzaminu zgodnie z art. 128.
terminie 30 dni od dnia zgoUenia z wyagentkfimy mveptycyingit ywny m egzamin
22Warunki, o kt-rych mowa w ust. 1, uwaUa sifi za spegnione w pi
wykonywania zawodu maklera papier-w wartoSciowych lub doradcy
3.8 w przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma byl osoba p
nieposiadaj Nca osobowoSci prawnej, Komi sja dokonuje, na wniose
agent-w firmy inwestycyjnej, | eUe kresugbhmts insiradremami do Swi adczeni e z
finansowymi tego podmiotu lub os-b kierujNcych jego dziagalnnoS
podmi otu gwarantuje wykonywanie czynnoSci, o kt-rych mowa w ar
dogoUeniem naleUytej starannoSci .

4. 8w przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej ma byl podmiot
gospodarczN nadzorowanN zgodnie z odrfAbnymi przepi sami przez o
porozumienie, o kt-rym mowa w art. 20 wust. 2 ustawy o nadzorze
kt-rym mowa odpowiednio w ust. 1 albo 3, wystnpuje do odpowied
przedstawienie opinii dotyczNce,j sytuaeriia fd miamalweq S wir agr 3@ s
podmi ot. Przedstawienie przez wgaSciwy organ nadzoru pozytywne
wypegnianie przez podmiot ubiegajNcy sifn o wpis do rejestru ag
kt-rych mowa odpowi ed®&i o w ust. 1 alb

5, Komi sja odmawia wpisu do rejestru agent -w firmy inwestycyjnej
ubiegajNca sifn o wpis |lub osoba kierujNca dziagalnoSci N podmi o
sin o wptidja uznana prawomocnym orzeczeniem za wWinnego przestn
przestfipstwa przeciwko wiarygodnoSci dokument - -w, mieniu, obrot
pienifidzmi i papierami wartoSci owy ndr,305,a307plubz308% tstapyz tinlea o kr e S| on
30 czerwca 2000r. -Prawo wgasnoSci przemysgowej (Dz. U.p-ZFAn2@®am.r. Nr 1
za przesthnpst wauslakie eShobegdewch towarowych lub za przestfipstwa o
ustawie.

6. - Komi sja odmawia r-wnieU dokonania wpisu podmiotu, o kt-rym
agent-w firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy wykonywami e przez
mowa w art. 79 wust. 2, moggoby doprowadzil do naruszenia bezpi
klient -w firmy inwestycyjnej

7.Wni osek o wpis do rejestru agent- -w firmy inwmfmycyjnej skgad:
inwestycyjnej, na rzecz kt-rej maj N byl wykonywane czynnoSci,
zawiera:

1) w przypadku osoby fizycznej - dane osobowe oraz opis dotychczasowego przebiegu pracy

zawodowe]j |l ub prowadzonej ki, apdblwi aficizeqqd epodari®@aznani u za Wwir
przestipstwa wskazanego w ust. 5 oraz zaSwiadczenie o zgoUeniu
agenta firmy inwestycyjnej;

2) w przypadku os-b prawnych lub jednostek nidapeosi adaj Ncych os
obejmujNce firmih lub nazwid oraz adres siedziby, opis prowadzon
odpis z wgaSciwego rejestru, dane osobowe os-b kierujNcych dzi
oSwiadczenia o nieuznaniu za winnegst5przestiipstwa wskazanego W
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8. Podmi ot wpisany do rejestru agent-w firmy inwestycyjnej jest
pisemnego informowania Komisji o:
1) kaUdorazowej zmianie danych objhAtych wnioskiem o wpis do re

2) zawarciuumow y, o kt -r ej mowa w art. 79 wust. 1, ze wskazaniem da
inwestycyjnej, z kt-rN ta umowa zostaga zawart a,;

3) rozwi Nzaniu umowy, o kt-rej mowa w art. 79 wust. 1, ze wskaz
oraz firmy inwestymgwaerostzaga- -rolzwi Nzana.

Art. 8la. 1 Firma inwestycyjna, z zastrzeUeniem art. 81g, moUe w
pi semnej powi erzyl przedsifibiorcy lub przedsifibioirNyamrwghanicz
z dziagalnoSci N prowadzonN przez ti firmiA inwestycyjnN, w tym
makl er skN.

2.Powi erzenie wykonywania czynnoSci nie moUe przewidywal:

1) przekazania prowadzenia dziagalnoSci makl erskiej w spos-b p
wykonywania danej czynnoSci z dziagalnoSci makl erskiej przez f
2) przekazania reprezentowania firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 2ard.11%&rA. 1137 A
lustawy z dnia 15 wrKzoedSrkisa s200-0§0e kr .hand| owgpeatfimny pr owadzeni
inwestycyjnej w rozumieniu art. 3arA.11dar#A. 11 ustawpzdh i a 15 wrzeSnia 2000 r.

Kodeks sp-gek handl owych;
3) przekazania zarzNdzania firmN arntwe s} archy.jinNGd aw & .olzua8 ek il
ustawy z dnia 15 wrkzoedSnkisa s2p0-030e kr .handl owyc h.

Art. 81b. ©2-1 Firma inwestycyj naumoonfie zoavkrtz-erfej mowa w art. 81la ust.
1) przedsinbiorca | ub przedsifnbiorca zagraniczny posiada upraw
zakresie przedmiotu umowy, jeUeli z przepis-w ppawanivgfi ka obo
albo, w przypadku gdy z przepis-w prawa nie wynika taki obowi N
czynnoSci w spos-b zawodowy;

2) przedsinbiorca |l ub przedsifnbiorca zagraniczny posiada niezb
zapewniawarunkitech ni czne | organizacyjne niezbndne do prawi dgowego w
3) przedsinbiorca | ub przedsinfnbiorca zagraniczny znajduje sih

prawi dgowe wykonanie umowy;
4) przedsinbiorca lub przedsi nismhbda fa@agrcamiNc anpobiodNMbdy zar zNd

prowadzNce sprawy przedsifibiorcy lub przedsifibiorcy zagraniczn
orzeczeniem za winnego popegnienia przestnpstwa, wskazanego w
5 przedsifnbiorca lcuab zpargereadnsiicizoniyorumo Ul i wi skuteczne nadzorowal
inwestycyjnN wykonywania powierzonych mu czynnoSci oraz zar zNd
powierzeniem czynnoSci, a firma inwestycyjna posiada wiedzfi un
powierzonyc h czynnoSci i zarzNdzanie ryzykiem;

6) firma inwestycyjna okreSli met ody oceny sposobu wykonywani a
umowy przez przedsifAabiorcn |l ub przedsifAbiorcn zagranicznego;

7) firma inwestycyjna oraz biegghadewi despr apomnd&@&i bnyandsowych
inwestycyjnej bfidzie posiadal dostfip do informacji zwiNzanych
przedsifibiorcy lub przedsifAbiorcy zagranicznemu, r-wnieUO w prz

nastfipuje wWNwyamiiku Komi sj i ;

8 firma inwestycyjna i przedsifAbiorca |lub przedsifAbiorca zagr
zapewniajNce ciNgge i niezakg -cone prowadzenie dziagalnoSci w
przypadku rozwi Nzania umowy;

9) firma inwestycyjna i przedsifibiorca |ub przedsifnbiorca zagran
przewi duj Nce sposoby odzyskiwania danych chroni Nce przed ich u
innymi awariami |l ub zakgd-ceniami oriazriaren yrkir ezsdawez edroikeomiy wlamsi cew
w zakresie prawidgowoSci funkcjonowania urzNdzeE i system-w sg§

10) powi erzenie wykonywania czynnoSci nie wpgynie niekorzystnie
inwestycyjnN dziagprmepcsamgognawaz ostroUne i stabilne zar zNd
systemu kontroli wewnntrznej w firmie inwestycyjnej oraz ochro
informacji prawnie chronionej oraz informacji poufne;j.

2. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowy, o Kkt - -rej mowa w art. 8la ust. 1 j €
ustalil, czy przedsifnbiorca lub przedsifibiorca zagraniczny spe
1-5, oraz podj Ni czynnoSci gwarantujNce spegnieni-20. warunk- - w, o
3 W przypadku gdy firma inwestycyjna oraz przedsinbiorca | ub pr
samej grupy kapitagowej, firma inwestycyjna dokonuje oceny spe
ust. 1pktl1 -5, oraz podejmuje czynneScizegwhnabBtiuj Spegwienie warunk-\
mowawust. 1pkt6 -10, z wuwzglndnieniem zasad sprawowania nadzoru nad
przedsifAabiorcN zagranicznym oraz wgasnego wpgdgywu na dziagal noS
zagranicznegao, zw pzowioNzkawaniem w tej samej grupie kapitagowej (
nadzoru w samej grupie kapitagowej

Art. 8lc. -1 OdpowiedzialnoSci Ipbzedgiedbi dbéprcy zagranicznego wob
inwestycyjnej za szkody wyrzNdzone klientom wskutek niewykonan
umowy, o kt-rej mowa w art. 81la ust. 1, nie moUna wygNczyl ani

’
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2.0dpowi edzifailrnmySciinwestycyjnej za szkody wyrzNdzone klientom w

nienaleUytego wykonania umowy, o kt- -rej mowa w art. 8la wust. 1
przedsifibiorci zagranicznego, nie moUna wygNczyl ani ograniczy
Art. 81d. ©®2-1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komisjii o zamiarze zawa
art. 8la ust. 1, co najmniej na 14 dni przed jej zawarciem.

22Firma inwestycyjna zawiadamia Komidejn,zmvatnérmi miog wi Nzdamii u o ul
wygaSnifciu umowy, o Kkt .rej mowa w art. 8la wust. 1.

Art. 8le. -1 Firma inwestycyjna jest obowi Nzana sprawowal bieONcy
bi eONcej oceny jakoSci wyokwineyrwaomiyac hc znyan npoo3csit apvi e umowy, o kt - |
8la ust. 1.

22Firma inwestycyjna jest obowi Nzana zapewnil, aby przedsifibior
kt-rym zawar da umown, o Kkt -rej mowa w awstz.e|l8&iliac hu sotk.ol1i,c zinnofSocri nao
kt - re mogN miel istotny wpgyw na naleUyte wykonanie tej umowy

przepis-w prawa w zwi Nzku z wykonywaniem powierzonych czynnoSc
3.W przypadku powzificia przez firmh limwea,t yicryfi miNma ejgio,dnz ek tz- ruysd
Ue zachodzi uzasadnione podejrzenie niewykonania |l ub nienale(Oy
umowy, o Kkt - -rej mowa w art. 8la wust. 1, |l ub wykonywania tej unmn
prawa, firma inwestycyjn a jest obowi Nzana niezwgdocznie rozwi Nzal ti umowhi
4. Przepisyust.1 -3 stosuje sifn odpowiednio, w przypadku gdy umowa, o0 K
zostaga zawarta z podmiotem naleUNcym do tej samej grupy kapit
inwestycyj na.

Art. 81f. 9€-pr zepi s - w-&t¢.ni8Bdbstosuje sifi do zawieranych przez firnm

kt -rych przedmiotem sN czynnoSci niemajNce istotnego znaczeni a
firmiAwestycyjnN obowi Nzk-w okreSlonych przepisami prawa, sytua
stabilnoSci prowadzenia dziagalnoSci maklerskiej przez firmn,
1) Swiadczenie nanweetyclkjnmy doradztwa | ub innych usgug niezw
dziagalnoSci N maklerskN prowadzonN przez firmiA inwestycyjnN, w

2) doradztwa prawnego,
3) szkolenia pracowni k- w,
4) prowadzenia ksiNg rachunkowych,

5 ochrony os-b lub mienia;

6) Swiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej usgug wystandaryzo
dostarczaniu informacji rynkowych |l ub informacij.i O notowaniach
Art. 81g. ©21 Firma inwestycyjna moUe zawrzei umowii o wykonywanie ¢

dziagalnoSci N maklerskN prowadzonN przez tin firmih z przedsi Abi
stagego zamieszkania albo siedzibysrkaetgerytaokitumepaG@stzwea méi 24 @m

powierzenie wykonywania czynnoSci z zakresu wusgugi, o kt-rej n
na rzecz klienta detalicznego, pod warunkiem Ue:

1) przedsi Abiorca zagraniczny posiada zezwolenie na wykonywani
umowy, udzielone przez wgaSciwy organ nadzoru w kraju macierzy
podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu;

2) Komi sja zzawarrgdanem nadzoru, o kt-rym mowa w pkt 1, por ozumi ¢
20 ust. 2 ustawy o nadzorze.

22W przypadku gdy warunki, o kt-rych mowa w ust. 1, nie sN spe¢
inwestycyjnN umowy o wykonywani eziczdalnmdS&di N whalklaenrysckhN zp rdowad z
tAn firmn wymaga zawiadomienia Komisji co najmniej na 2 miesiNc
zostal zawarta pod warunkiem niezg§oszenia przez Komisjh sprze
umowy.

3. Do zawiadomienia , o kt-rym mowa w ust. 2, firma inwestycyjna dogNcz:
1) dokumenty dotyczNce dziagalnoSci gospodarczej prowadzonej p
kt-rym umowa ma zostal zawart a;

2) dokumenty lub informacje potwier da aktNcrey slp el a nw ea mta.r usikb w
pkt 2 -10;

3 projekt umowy, kt-ra ma byl zawarta z przedsifibiorcN zagran
4) posiadane zezwolenia na wykonywanie czynnoSci w zakresie pr
przedsifnbiorcy zagraniczner@stwy magnace ewzjyysdy mpa

4. Komi sj i przysguguj e prawo zggoszenia sprzeciwu wobec zamiaru
mi esincy od dnia dokonania zawiadomienia, o kt-rym mowa w ust.
uzasadnione podejrzenie, Ue wyyboopywadnzaegpeanezzpegedszynnoSci w
przedmi otu umowy moggdoby doprowadzili do naruszenia bezpieczeEs
firmy inwestycyjnej. W przypadku niezg§oszenia sprzeciwu Komis
kt - rego zawaycmeUemaostal dokonane.

5. Komi sja biorNc pod uwagh koniecznoSi zapewnienia prawidgjoweg:«
inwestycyjnN obowi Nzk-w okreSlonych przepisami prawa, wskazuje
w kt-rych pomimo niespednirygmi anowar wnhkhst.olk pkt 1 lub pkt 2, ni
zagroUenie naruszenia bezpiecze@®twa obrotu |lub interes-w klie

podl ega oggoszeniu w Dzienniku Urzindowym Komisj.i Nadzoru Finan
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“Hart. 82, 1. U8 wniosek o udzieleniezez wol eni a na prowadzenie dziagalnoSci ma k |
zastrzeUeniem art. 111 wust. 2, zawiera:

1) dane osobowe czgdonk-w zar 4Ndu kolmpd ewmem-tlariikiswy wW sp-Jce 0Sa
nadzorczej, komi sji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak r
rozpoczficie przez wnioskodawcin dziagalnoSci maklerskiej |l ub b#f
zawodowe ora z dotychczasowy przebieg pracy zawodowej;

2) listin akcjonariuszy posiadaj Ncych akcje wnioskodawcy bezpo$
zaleUne wraz z okreSleniem posiadanej przez nich liczby akcji
posiadanych przeznic h ggos-w w og:-I|l nej l'iczbie ggos: w;

3) w przypadku akcjonariuszy bhAadNcych osobami fizycznymi, posi
liczby ggos-w lub co najmniej 10 % kapdamguo zatkdvaa otweagto owvsn-i lo,s k
informacje o dotychczasow y m pr zebi egu pracy zawodowej ' ub prowadzonej dzi
4 w przypadku akcjonariuszy bhAadNcych osobami prawnymi, posi ad
liczby ggos-w lub co najmniej 10 % kapitagu =Xxalk@addwego sp-gki
informacjnin na temat prowadzonej dziagalnoSci gospodarczej, akt
ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opiniN podmiotu uprawni
finansowych i raportem z badwynmaganeprzépieatheptawa; badani e jest w

4a) w przypadku akcjonariuszy brfdNcych jednost kami organi zacyjn
prawnej, posiadaj Ncych co najmniej 10 % og:-lnej l'iczby ggos- - w
zakgadowego wnioskodawdy,r macpg ®@wi eodrkito riyr h mowa w pkt 4;

5 informacje o podmiotach wchodzNcych w skgad tej same|j cCoO wn
obejmuj Nce wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska,
zamieszkania i adresu, opis prowad zonej dziagalnoSci gospodarczej oraz, W przy
brdNcej podmi otem dominuj Ncym wobec wnioskodawcy, jeUeli podmi
holdingowN, o kt- -rej mowa w art. 98a ust. 2 pkt 16, wskazanie
skg | ej organ-w zarzNdzaj Ncych i nadzorczych, ich kwalifikacji
przebiegu pracy zawodowej;

6) informacje okreSlone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy
dominuj Ncego w grupi e k popdstajewhioskoglgwea; w Kkt - r e

7 wskazanie zakresu czynnoSci, kt-re wnioskodawca zamierza wy
8 informacjh o wysokoSci kapitagu zagoUycielskiego, ze wskaza
informacjn o zawartej umowie ubewpartzefBausb. k9, rejtymww szcz
wskazanie zakgadu ubezpiecze® z kt-rym zostadga zawarta, oraz
9) analizfi ekohiomascgzoawN moUl i woSci prowadzenia dziagalnoSci ma
od dnia rozp¢cadixéiaggal noSci ;

100 oSwi adczenia os-b wymienionych w pkt 1, z wygNczeniem wsp-|I
sp-gce osobowej, Ue nie bygdy uznane prawomochym orzeczehiem za
skarbowego, przestfipstwa przeciwko wiarygodnoSci dokument- -w, mieniu
obrotowi pienifidzmi i papierami wartoSciat8FmiBQ7 lubs8B08pr zest ipst wa
ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. -Prawo wgasnoSci przemysgowej) , zagstapie zestnpst w
z dnia 26 pa¥dziernika 2000 r. o giegdach towarowych, za przes
publicznejlubzapr zestipstwa okreSlone w niniejszej ust awi e;

11) informacje o planowanej organi zacij. przedsinbiorstwa, ze ws
jeUeli jest planowane ich otwarcie, oraz o posiadanych urzNdze
lokalo wych;

11la) w przypadku zamiaru prowadzenia dziagalnoSci, o kt-rej mo w e
podmiotu |l ub podmiot - - w, kt-re na podstawie umowy 2z whioskodawc
oraz rozliczania transakcji zawieranych w alternatywnym s ystemie obrotu oraz zasad, na j al
dokonywany rozrachunek oraz rozliczanie transakcji przez ten podmiot lub podmioty;

12) informacje o dotychczas prowadzonej przez whioskodawcn dzi a
13) informacj i o podmi gcthach dametlonyBb wobec akcjonariuszy posia
10 % og-Ilnej liczby ggos-w lub 10 % kapitagu zakgadowego wnios
firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamieszkania i adresu oraz opis u

prowadzonej dziagalnoSci gospodarczej

229 po wniosku, z zastrzeUeniem art. 111 ust. 2a, dogNcza sih:
1) statut albo umown sp-gki i odpi s zprzypadkuiewnioskodawgyr zedsi nbi orc- w
brndNcego podmi otem zagranicznym, z odpowiedniego rejestru;

2) regulaminy okreSlajNce spos-b prowadzenia dziagalnoSci w za
ust. 1 pkt 7, w przypadku zamiaru Swiadczenia usgug na rzecz klienta detalid
2a) opis zasad prowadzenia dziagalnoSci w zakresie czynnoSci, o
przypadku zamiaru Swiadczenia usgug na rzecz klienta profesjon
3) regulamin organizacyjny, opis systemu kontroli wewnftrznej i regul amin
dziagalnoSci z prawem;

4 regulamin ochrony przepgywu informacji poufnych oraz stanow
procedury wewnfAtrzne zapobiegaj Nce wpr ovaardzoaSciiu ndag Notbkroowtyuc hf i n a
pochodzNcych z nielegalnych lub nieujawnionych ¥r-deg;

4a) regul amin zarzNdzania konfliktami interes- w;
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a)

a)

b)

5 regulamin inwestowania przez osoby powi Nzane z firmN inwest
instrumenty finansowe;

6) wprzypadku wnioskodawcy prowadzNcego dotycdstatmems dzi agal noSi
sprawozdanie finansowe wnioskodawcy wraz z opini N podmiotu upr

finansowych i raportem z badania, jeUeli badanie jest wymagane
7 l'istn makler-w papier-w wartoSciowych | ub doradc-w inwestyc
wni oskodawcn zgodnie z art. 83;

8 w przypadku wnioskodawcy korzystajNcego z wygNczenia wynika
potwierdzaj Ncy =z awezpiecderda;",u mowy ub

9) zgoUone przez akcjonariuszy bhAadNcych osobami fizycznymi, po
liczby gdgos-w Il ub co najmniej 10 % kapitagu zakgadowego wniosk
karnej, oSwiadczenianbaf6rdtk - pophedizeUnych przeznaczonych na
obejmowane | ub nabywane akcje |l ub udziady wnioskodawcy;

10) kopi i umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w systemie

warunkiem uzyskania zezwol eni a cimaklegkiepwadzenie dziagalnoS
3. We wniosku, o kt-rym mowa w ust. 1, nie zamieszcza sin inforr

przypadku gdy dotyczN one:
1) podmiotu bAdNcego emitentem papier-w wartoSciowych lub inny
dopuszczonychdo obr ot u na rynku regulowanym, firmN inwestycyjnN, tow

bankiem, zakgdadem ubezpiecze® funduszem inwestycyjnym, fundus
zagranicznym lub sp-gkN zarzNdzajNcN w rozumi enilubinymzepi s-w o

zagranicznym podmi otem nadzorowanym przez organ, z kt-rym Komi
mowaw art. 20ust . 2 ustawy o nadzorze, | ub porozumienie, o kt.-rymr
inwestycyjnych;

2) podmiotu dominujNcego lub zaleUnego od podmiotu, o kt-rym m
3) podmiotu zaleUnego od podmiotu domi huj XNXmemowawotwepkpodmi ot u,
3a. @-przez osoby powi Nzane, o kt-rych mowa w ust. 2 pkt 5, rozu
1) osobn wchodzNcN w skgad s tmyinweshayngjcahv praypaglla firmyw f i

inwestycyjnej prowadzonej w formie sp-gki osobowej r-wnieU wsp
2) osobih pozostajNcN w stosunku pracy, zlecenia lub innym stos
charakterze z firmN inwestycyjnN;

3) osobn fizycznN, kt-ra jest agentem tej firmy inwestycyjnej;
4 osobfn fizycznN wykonujNcN czynnoSci przekazane przez firmi
kt-rej mowa w art. 81la wust. 1;

5 osobf kierujNcN dziagalnoSci N:
agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej jest jednostka

organi zacyjna nieposiadaj Nca osobowoSci prawnej,

podmi otu wykonuj Ncego czynnoSci przekazane przez firmin inwesty
wart.8laus t . 1, w przypadku gdy podmiot ten jest jednostkN organi
prawnej;

6) osobin wchodzNcN w skjad organu zarzNdzaj Ncego:
agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy agentem firmy jnwestycyjnej jest osoba prawna,

podmi otu wykonuj Ncego czynnoSci przekazane przez firmi inwestyc
w art. 8la ust. 1, w przypadku gdy podmiot ten jest osobN praw
7 osobin pozostajNcN w stosunku pracy, zlecenia |lub innym stos
charakterze z:

podmiotem, o kt.-rym mowa w pkt 5 lit. a lub pkt 6 Iit. a, o il
poSrednictwa w zakresie dziagalnoSci prowadzonej przez tfi firn
podmiotem, o kt-rym mowa w pkb,50lite bhckzebtpktcz§ lbinna w wykony
przekazanych przez firmih inwestycyjnN.

4. W celu ustalenia wpgywu wywieranego przez podmiot posiadaj Nc)

lub udziagy wnioskodawcy w liczbie zalpreejnilaij Nzley gHosmawvmmaespd
prowadzenia dziagalnoSci makl erskiej, przestrzegania zasad ucz
zabezpieczenia interes-w klient-w, Komisja moUe UNdal przedst a
sytuacji prawnej lub finansowej tego pod miotu.

5, Przepi sy wust. 1, ust. 2 pkt 9 i ust. 4 dotyczNce akcji lub al
udziagdg-w lub wsp-lnik-w w przypadku, gdy wnioskodawcN jest sp-
Przepis ust 2 pkt 9 dotfycaNey po@vwioddemndmi Srodk-w pieni AUnych
na zapgatn za obej mowane | ub nabywane akcje stosuje sin odpowi
pochodzenia Srodk-w pienifdaUnych wnoszonych jako wkgad do sp- gk
w_nioskodawan(jjkastj asvna, partnerska | ub komandytowa.

“Mart. 83 1. @ Firma inwestycyjna jest obowi Nzana zatrudnial, na po
najmniej:

1) jednego maklera papier-dw wykom$wiamwpchkaldej z czynnoSci, o

art. 69 ust. 2 pkt1 -3, 68 oraz ust. 4 pkt 1;
2) dw-ch doradc- w i nwleos twyckyomyywahni a ¢ z ychmowd wirt. 69ast. R pkt r y
4
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3) jednego doradcn inwestycyjnego | ub jednegdowgkankwaeia a papi er - w

czynnoSci, o kt-rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

22Warunki, o kt-rych mowa w ust. 1, uwa Uiawynienidhewtgm spegni one, | el
przepisie wykonuje makler papier-w wartoSciowych lub doradca i
kompl ementariuszem w sp-akeceg jknemad dipt kwanandyt owej al bo wsp-1 nik
jawnej lub partnerskiej biAidNcej firmN inwestycyjnN.

3. Przepisu ust . 1 nie stosuje sin do zagranicznych firm inwestycyjn
Rzeczypospolite]j Pol ski ej dziagalnoSi maklerskN bez koniecznos$
4. @ Fjirma inwestycyjna nieuthai ahbwi Maklberzatpapier-w wartoSci ow:
wykonywania czynnoSci, o kt-rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1,
finansowe, o Kkt -ar @2ubt. 2maisteavy axdnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Art. 83. @1 Firma inwestycyjna jest obowi Nzana stosowal w prowadz
techniczne i organizacyjne zapewniaj Nce bezpiecze@Etwo i ciNgg
ochronn interes-w klient- -w i informampicponawgdbwNub stanowi Nc
2.l nformacje upowszechniane przez firmi inwestycyjnN w celu rel
przez th firmi inwestycyjnN powinny byl rzetelne i zrozumi age.
3. Firma inwestycyjna jest obownakkzlaenras kwibardaciz Noco du sujwaggiin naj | epi e
interes klienta.

4. Firma inwestycyjna jest obowi Nzana:

1) przechowywal dokumenty oraz inne noSniki informacji sporzNd

Swiadczonymi usgugami maklerskimi tweSpos ybhzamé onpmaciaj Nczed u
modyfikacj N;

2) ewidencjonowal transakcje zawierane w zakresie instrument. . w
transakcje zawierane na rachunek wgdasny.

“SArt. 84 1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na prowadzenie
terminie 2 miesificy od dnia jego zgoUeni a.

2. Zezwolenie zawiera:

1) firmA, siedzibn oraz adres firmy inwestycyjnej;

2) @-wskazanie czynnoSci, na wykonywanie kt-rych jest udzielon
3) termin rozpocziicia dgkagp) noSeidpaWsey ni U 12 miesifcy od d

o udzieleniu zezwolenia staga sin ostateczna.

3.8 7ezwolenie nie moUe byl udzielone wygNcznie na wykonywanie
ust. 4.

‘S, 8s. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy:

1) @ wniosek nie spegnia wymaga® okreSlonych w art. 82 lub art
2) wniosek lub zagNczone do niego dokumenty nie sN zgodne pod
lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodaw ca ni e spegnia wymaga® okreSlonych w art. 95 lub art.
4 charakter powi Nza@® istniejNcych pomifidzy podmi otami nal eUNc
kt-rej wchodzi wnnioesrhollaiwciaa, ustalenie rzeczywistej struktury
wgaScicieli lub sprawowanie efektywnego nadzoru nad dziagalnoS$S
5) osoby wymienione w art. 103, art. 111 wust. 6 albo art. 115
o k r e S¢hoviygh przepisach;

6) opinia, o kt-rej mowa w art. 96 wust. 1 lub 2 albo w art. 11
7) @z analizy wniosku i zagNczonych do niego dokument-w wynik
prowad zeni a dziagalnoSci w spos-b niezagraUajNcy bezpiecze@stwu
nalelUycie zabezpieczajNcy interesy klient-  w;

8 wnioskodawca nie przedstawi, na UNda nmowawad ®2ustjdii5 i nformacji
9 @-8rodki pienifinlUne przeznaczone na nabycie lub objficie akc]j
Srodki pienifnlUne wniesione jako wkgad do brAdNceljp wni oskodawcN
komandytowej pochodzN z nieudokumentowanych ¥r.-degd, poUyczek,
obci NUone, w przypadku gdy wnioskodawca ubiega sifn o zezwol eni

maklerskiej w formie domu maklerskiego;
10) podmi oty posiadaj Nce bezpoSrednio |ub poSrednio przez podmi

wni oskodawcy reprezentuj Nce gNcznie co najmniej 10 % og:-1lnej |
zakgadowego nie zapewni aj N wgaSwmii wesgkoo dparwocwia ddzze raigaa | mrozSecz makl er
“Hart 86 @21 Firma i nwest ycyj na njieesztwgoobcozwiiiNez ainnaf or mowal Komisjh o:

1) zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie zezwol eni
kt-rych mowa w art. 82 u®t. z1ziastszeU2nplm pkit 2;

2) zmianach we sklajdemrnariuszy albo wsp-Inik-w posiadaj Ncych akc.
lub poSrednio przez podmioty zaleUne:
a) wynikaj Ncych z osi Ngnifncia lub przekroczenia 20 %, 33 %, albo

zakgadowego albo

b) wyni kaj Nwcycrhzyypadku akcjonariuszy | ub wsp-Inik-w posiadaj Ncych
% og-lnej liczby ggos-w |l ub kapitagu zakgadowego, ze zmniejsze
%, 33 % albo 50 % og-Ilnej Iliczby ggos-w |l ub kapitagu zakgadowe
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3) nabyciu akciji |l ub udziag-w w innych sp-gkach w liczbie, kt-

og-lnej liczby ggos- w.

22Firma inwestycyjna jest obowi Nzana r-wnieOU przekazywal Komi sj
przez fhnwmdtycyjnN dziagalnoSci i joej sytuacji finansowej, w t
informacje dotycz'ce przestrzegania przez ten dom makl er ski ad
mogNcych miel wpdyw na prowadzonN ptaeecjniNidanagwNnoSi lub je
“Rart. 87, 29 (uchylony).

Art. 88. Na UNdanie Komisji lub jej upowaUnionego przedstawiciela,
reprezentowania firmy i nwesw yscky§andejj eIJubstV\acthuotdon\}ycceh organ-w al b
firmN inwestycyjnN w stosunku pracy sN obowi Nzane do niezwgdocz
koszt tej firmy inwestycyjnej, kopii dokument - w i innych noSni

pisemnych | ub ustnych wyjaSnie® w zakresie nadzoru sprawowanego pr

':!'.-'Art. 89. L1  Zezwolenie na prowadzenie dziagal noSci makl erskiej wygasa:

1) w przypadku nierozpoczficia dziagalnoSci makl erskiej w ter mi
udzielenia zezwolenia;

2) z chwil N oggoszenia upadgoSci firmy inwestycyjnej:

3) wprzypadku otwarcia likwidacji firmy inwestycyjnej -z upgywem 3 miesincy od dnia jej
zastrzeUOeniem ust. 2.

22W razie koniecznoSci zabezpieczenia interesu publicznego Komi
1) skr-cil termin wskazany w ust. 1 pkt 3,

2) wskazal czynnoSci, jakie firma inwestycyjna moUe podej mowal
na prowadzenie dziagalnoSci maklerskiej, lub

3) wskazal termin, w kt-rym nastfipuje zakoE zenie prowadzeni a
przypadkach, owakvtustrlpkezhi3. mo

3.0 ile w decyzji w sprawie cofnifncia zezwolenia na prowadzeni
kt-rej mowa w st 2, nie okreSlono inacedejczaspruwypalhiun oitavar
zezwolenia, a w przypadku co fnlﬁcia zedwolcemisas zaprzestania prowadzenia dzi
inwestycyjna wykonuje wygNcznie czynnoSci wynikajNce z prowadz
art. 69 ust. 4 pkt 1, lub um-w o zarzNdzandibezmpoUWltifved&ai i nstrun
zawi erania nowpchzumywi kaj Nce z nabytych na rachunek klient. -w
czynnoSci maj Nce na celu zako@E zenie tych inwestycji przez kli
4. W przypadku wygaSnincia lub cofnifcia zeizawodaanhwnKk ub, zapktzersy
mowa w art. 69 wust. 4 pkt 1, przez podmi ot prowadzNcy dziagaln
przeniesienie instrument-w finansowych i Srodk-w pienifaUnych o
prowadzeniem rachunk-w, o. k69rysth. mbwakw hrtdo innej firmy inw
uprzednio wyraziga na to zgodn.

5 W przypadku niewydania przez Komisjnin nakazu, o kt-rym mowa w

dokument ami zwi Nzany mi z prowadzeniem dzanfjal aauGaovpzdiimk| er ski e]j
15 wrzeSni akKd@@®ksr sp-gek handl owych. Podmi ot prowadzNcy dziaga
nezwgoczni e zawiadamia KomisjnA o wyznaczeniu przechowawcy dokunm

prowadzeniem dziagalnoSci makl erskiej. W przypadku wyznaczeni a
zawi adomi enia Komisji dokonuje ten sNd.

Art. 90. 1. Firma inwestycyjna, kbwandzeraprzdgiagal poSci makl erskiej,
archiwizowania i przechowywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez okres 5 lat od dnia

zaprzestania prowadzenia tej dziagalnoSci, dokument-w oraz inn
prowadze ni em t e | dziagalnoSci. Obowi Nzek uwaUa sifn za wykonany w
lnwestychnN przechowywanla dokument-w oraz innych noSnik-w in
spegniajNcy wymagania okreSlone w odrfibnych przepisach.
22UpowaUniaedspawiciel Komisji ma prawo wsthpu do siedziby lub
przechowuj Ncego dokumenty i inne noSniki informacji celem wgl K
3 Na pisemne UNdanie Komisji lub jej upowaUnionego przedstawici

dokumenty jest obowi Nzany do niezwdocznego sporzNdzenia na wga
dokument-w i noSnik- w.

4. Przepisy ust. 1 nie ngawpwgzanNapdewrge®nia 1994 r. o rachunk
2002 r. Nr 76, poz.".694, z p-Fn. zm.

5, Przepi s:- w4 ursite slt osuje sin do zagranicznych firm inwestycyjny
RzeczypospolitejPo | ski ej dziagalnoSi maklerskN bez otwierania oddziagu
Art. 91. 1. Komi sja prowadzi jawny rejestr firm inwestycyjnych zawie
adres-w siedziby oraz zakresu czynnoSci, kt-re poszczeg-Ilne fi
Rzeczypospoli tej Polskiej w ramach posiadanego zezwolenia.

22Rejestr firm inwestycyjnych dostipny jest na stronie internet
“Eart 92, 1.Firmy inwestycyjne, w liczbie co naganhael @QI5r,e IogmMy aht w
odribnych przepisach, izbfi gospodarczN, zwanN dalej "izbN".
2.0rganizacjn wdgadz izby, tryb ich powogywania, zakres kompeter

izby.


javascript:void(0)
javascript:void(0)
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.109300:part=a476§3&full=1
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc#hiperlinkText.rpc?hiperlink=type=tresc:nro=Powszechny.187785&full=1
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc
http://n36.lex.pl/WKPLOnline/index.rpc

3. @2 Firmy inwestycyjneprow  adzNce dzi agal noSi wygNcznie w zakresie zar zNd

instrument -w finansowych | ub doradztwa inwestycyjnego w zakres
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego mogN byl czgonkami izb
gospodarczej, o kt-rej mowa w przepisach o funduszach inwestycy]j
‘At 93. 1. @2 przepis-w art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83a ust. 1,

art.t 89 wust . 1 i 2 nie stosuje sin do zagranicznych firm inwestyc
sifn do zagranicznych firm inwestycyjnych w zakresie odnoszNcyn
2.Przepisy art. 89 wust. 3 i 4 stosuje sin odpowiwdnio do zagrart
przypadku zawieszenia |lub zakazania, zgodnie z art. 169 wust. 3
prowadzenia dziagalnoSci ma k | er sdlilejPplski.a t eryt orium Rzeczypos

Art. 93a. @1 Firma inwestycyjna, kt-ra nabywa |lub zbywa na wgasny

finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, jest obo
sprawozdanie obej muj Nce dane dotyczNce danej transakciji nie p-¥niej
nastfipuj Ncego po dniu, w kt-rym ta transakcja zostaga zawart a.
2.Zakres, tryb i formn przekazywania przez firmpawushivestycyjne s
okrefbapor zNii287%2006.e

3.0bowi Nzek, o kt-rym mowa w ust. 1, nie powchharynku w przypadku t
regul owanym lub w alternatywnym systemie obrotu, jeUeli dostnp
transakcjach w zakr ersd 2p @mrkz éi287%2060§ jest zapewniony przez rynek lub

system, na kt-rym zostaga zawarta transakcj a.

4 Komisja jest obowi Nzana przekazal informacje zawarte W Sprawc
do organu nadzoru nad rynkiem najodpowie dniejszym pod wzglindem pgynnodtci ustal or
9albo art. 10 rozporzNdzenia 1287/ 2006.

5. Komisja ustala, na podstawie informacji przekazanych zgodnie z art.11 rozporzNdzenia 1287/ 2006
przez sp-8ki prowadzNce giegdn oraz sp-gki prowadzNce rynek po
finansowych, dymkikeéemryajhodpowi edniejszym pod wzglfidem pgynnoSc
organizowany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zgodnie z przepisami art. 9 albo art. 10

rozporzNdzenia 1287/ 2006. Wykaz jest aktualizowany na bieUONco.
6. Komi sja ubdaswy@paz, o kt-rym mowa w ust. 5, wgaSciwym organom

paGstwach czgonkowskich.

HArt 94 @91 Minister wgaSciwy do spraw instytucji finansowych ok
1) tryb i warunki posthinpowania firm inwestycyjnych, bank-w, o
bank-w powierniczych w zakresie:

a) promowania Swiadczonych usgug oraz kontakt-w z potencjalnymi k

b) zawi erania transakcji i dokonywania rozlicze€G,

c) klasyfikowania klient-w do r-Unych kategorii,

d Swiadczenia usgug, w tym w zakresie Swiadczenia usgug na rzecz

e) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji
sporzNdzanych w zwi Nzku z prowadzeniem dziagalnoSci,

fl ustanawi ani a i realizacji zabezpiecze® spgaty kredyt - -w i poUyc:
finansowych oraz zabezpieczenia wierzytelnoSci na instrumentac
instrument -w umoUliwia ustanowienie zabezpieczenia
-w odniesieniu do wykonywania przez te podmioty czynnoSci, o k
119 ust. 1, w zakresie nieuregulowanym przepisami at.7 -16 rozporzNdzenia 1287/ 2006, przy
zapewnieniu naleUytej starannoSci, ochrony klienta oraz bezpie
rozliczania transakgjstoSaitakbezpi zezrEstwa obrot u;
2) zakres i szczeg-gowe zasady wyznaczania cagkowitego wymogu
kapitagowych, dla dom-w makl erskich oraz okreSlania maksymalne
wyemitowanych ddguUngchofapoeyechw w stosunku do kapitag-w dla ty
w tym:

a) warunki i spos-b wyznaczania cagkowitego wymogu kapitagowego m
kapitagowy z tytugu koszt-w stagych albo metodN uwzglfndniaj NcN

b) warunki i spos-b stosowania przy wyznaczanhiu wymog-w kapitagow
innych rozwi Nz a &, o kt-rych mowa w art. 105, 105a, 105c i 105d
przypadki, w kt-rych nie jest wyswmsogaalma zgoda Komi sji na i ch
-przy uwzglhndnieniu koniecznoSci odpowi edni ego zabezpieczenia
poszczeg-lnych rodzaj-w ryzyka ponoszonego w dziagalnoSci ma k |
zobowi Nza@E, skali pr owa dz okneef i tdazg ua gzad nooByccii eolrsak i e g o ;
3) warunki, jakie musi spegnial organizowany przez firmih inwes
oraz zakres, tryb i formiA upowszechniania informacji o transak
uwzgl Adnieniu kapiewnieanbSai bezpiecze®twa oraz przejrzystoSci o
finansowymi, w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 17 -20 i art.27 -34rozpor zNdzenia 1287/ 200¢C
4) zakres, tryb i formiA oraz ter mi nkyt -prryzcenk anzoywnaa nwi aa ritn. f o8rémaucsjti.,
firmy inwestycyjne, banki, o kt-rych mowa w art. 70 wust. 2, i
koniecznoSci umoUliwienia Komisji, w zakresie okreSlonym ustaw

dziagalnoSci N tych podmiot - w;
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5) szczeg-gowe warunki techniczne i organi zacyjne wymagane do
inwestycyjnN, bank, o kt-rym mowa w art. 70 wust. 2, oraz do pr
wartoSciowych przez bank powierniczyarpopNdzaszazegzgbwemwiar umik
systemu kontroli wewnntrznej w domu makl erskim oraz szacowani a
wewniAtrznego i dokonywania przegl Nd-w procesu szacowani a i utr
uwzgl idnieniem koni enimo$ezpiepewrigo i sprawnego prowadzenia t
efektywnego nadzorowania ryzyka zwi Nzanego z tN dziagalnoSci N,
dziagalnoSci przez te domy makl erskie;
6) zakres, tryb i formin orazi aeirmfiirymapjoiwszweicthhmamych z adekwat |
apitagowN, przy uwzglfidnieniu koniecznoSci zapewnienia dostafp
onkurencij.i pomi ndzy domami makl er ski mi.

Minister wgaSciwy do spraw instytucji fINdaesowycbbowir88ka, w
prawozdawcze dom-w makl erskich, bank-w prowadzNcych dziaga
irm inwestycyjnych prowadzNcych na terytorium Rzeczypospol
ormie oddziagu i zagran, canktc-hr ysh bmpwa wm yarht . 115, prowad
zeczypospolitej Pol ski ej dziagalnoSi maklerskN w formie od
kt-rych mowa w art. 4 wust. 1 pkt 2, oraz Krajowego dDzepdhzytu
wykonywanie czynnoSci z zakr u zada® o kt-rych mowa w art. 4
Banku Pol skiego w zakresie o otu papierami wartoSciowymi emit
sprawozdania sporzNdzane prz dakanywpniecimaliz ov zakresgp stanwa |l agy na
t e
t

Q.N_'_

p r
dynami ki oraz struktury zadg nia budUetu paGtwa w skarbowyc
grup inwestor-w oraz rodzaj ych papier - w.

akty wykonawcze z Dz.U. i M.P.

Oddzi2ag
. Domy maklerskie
‘“Art. 95. 1. Domem makl erskim moUe byi wygNcznie:
1) sp- a akcyjna,
2) sp- a komaadtgypwa, WwWokpleempntariuszami sN wygdNcznie osoby
wykony nia zawodu maklera papier-w wartoSciowych lub doradcy
naj mni dw- ch
3) sp- z ograniczonN odpowiedzialnoSci N,
4 sp- komandytowa, w Kktu-srzejmik csrip IweynjeNictzanriie osoby maj Nce pr @
wykony ia zawodu maklera papier-w wartoSciowych lub doradcy
naj mni dw- ch
5) sp-gka partnerska, w kt-rej wsp-lnikami (partnerami) sN wyg
wykonywaniazawodu mak | era papier-w wartoSciowych |l ub doradcy inwestyc
naj mniej dw-ch,
6) sp-gka jawna, w kt-rej wsp-Ilnikami sN wygNcznie osoby maj Nc
makl era papier-w wartoSciowych | ub dorapgmpi epwdwtghyjnego, w
-z siedzibN na terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej, zwana da
2.@80-pzjiagal noSi maklerska prowadzona przez sp-gki, o kt- -rej mo
wygNczni e c skazameov@rt 69 ust. 2 pkt1,4i5orazwust. 4 pkt3,4,6i7.
ﬁALDZIagaInoSI makl erska prowadzona przez sfp; gmalUeo kt-rej mo
bej mowal wygNonwmiSei wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 5 oraz
Akcje domu makl erskiego mogN, byHy wy glle znN ez d enhatnerei al i zowane.
Zapgata za obej mowane albo nabywane akcje domu makl erskieg
dematerializowane |l ub udziagy domu makl erskiego, nie moUe poc
oUyek, kredyt-w albo byi w inny spos-b obci NUon
Sr
o ma

Q N XN—gg XX
39393

Q< s QcQ s (Q(LQ(

3
o]
5
p .
6 odki pieniAiUne wnoszone jako wkgad do bﬁche] domem makl er
ndytowej nie mogN pochodzii z po Uyecnzteokwa nkyrcehd yFir--wd eadn. i Z nie
7 Jedynym akcjonariuszem domu makl erskiego w formie sp-gki a
p .

8. #-Jedynymudz i agowcem domu maklerskiego w formie sp-gki 2z ogranic
byl wygNcznie osoba prawna.

9 sp-gce komarkdwtioveg oraz w sp-gce z ograniczonN odpowiedzia
d agal nb8fskBkustanawia sif radi nadzorczN.

1 przypadku gdy | iczba komplementariuszy albo wsp-Inik-w spe
1 4 -6 spadnie poni Uej dw-ch, dom maklerski, z zastrzeUeniem :
n wgocznego daprdowasdzaenu zgodnego z przepisem ust. 1, jednak!/
n 6 miesincy od dnia, w kt-rym dom makl er ski przestad spegn

d owadzenia do stanu zgodnego z przepisem nse.ctyndof®cimakl er
kache z zawartych um-w o Swiadczenie usgug maklerskich be

u
Art. 96. 1Ud2|elen|e przez Komisjn zezwolenia na prowadzenie dziag
1) kt-ra jest podmiotem zaleUnym od zagranicznej firmy inwesty
prowadzNcej dziagalnoSi maklerskN na terytorium pa@Gtwa nal e0ON
zagranicznego, lub
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2) kt-ra jest podmiotem zaIe&mwm]coe(t;opwubmieoctma(gqminicznej firmy
|l ub wobec osoby prawnej prowadzNcej dziagal noSi makl erskN na t
lub WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub

3) na kt-rN znaczny wpgyw wywierajiN prawmene ltsobyg WwywiyerzajeNI| un
wpgdgyw na zagranlcan firmAn inwestycyjnN, l ub osobfi prawnN prow
terytorium paGstwa al eUONcego do OECD |l ub WTO, lub na bank =zag
-nastfiApuj e po zasingnlr'lciu pi semnej opinii wgaSciwego organu n
ub pa®stwa nal eUNcego do OECD |l ub WTO, kt-ry udzieli g zezwol e

|

paEGstwie; przedmiotem opinii |jemsitageplorsoDcip,r owadzemndaq: ItregSci | e
przepi sami prawa obowi Nzuj Ncymi w tym pa@Gstwie.

22Udzielenie przez Komisjfi zezwolenia na prowadzenie dziagal no!

1) kt-ra jest podmiotem zaleUnym od inst@y4 ws.jlpktlousendyyt owej , w r
z dnia 29 sierpnia 1997 r. -Prawo bankowe, albo od zagranicznadaj Na&kgadu ube
zezwolenie na prowadzenie dziagalnoSci wydane przez wgdaSciwy o

czgonkowskiego,
2) kt-ra jest podmiotem zaleUnym od podmiotu dominuj Ncego wobe

rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, albo zagranicznego

zakgadu ubezpiecze® posiadaj Ncego zaelznwodcein iwey dnaan ep rporwaedzz ewd aeS cdiz
nadzoru innego paGstwa czgonkowskiego,

3) na kt-rN znaczny wpgyw wywierajN te same osoby fizyczne | ub
wpgdgyw na instytucj i kr e distt®oustN pkt 17 ustaovg 2dnid 20 sierpaia 1997 r. -

Prawo bankowe, albo na zagraniczny zakgad ubezpiecze® posiadaj
dzi agSeclinovydane przez wgaSciwy organ nadzoru innego pa@stwa CzZ:i
-nastfipuje po zasifAgninciu pisemnej opinii organu innego pa@Est
podmi otowi, o kt- -ryfm, mpwawwl phktalna prowadzenie ecelemgal noSci w
uzyskania opinii jest dokonanie oceny akcjonariuszy podmiotu n
co wnioskodawca, jak r-wnieU ocena wiarygodnoSci i doSwiadczen
nal eUONcego do tej samej grupwpwkapitaowepych wsi bskafgNcych wpg

zarzNdzanie tym podmi ot em.
3.Przez wywieranie znacznego wpgywu rozumie sin posiadanie nie
ggos-w na walnym zgromadzeniu Iubwzgprrarylepahzidxrmlspwgnnllglhlklcywnej,

komandytowo -akcyj nej lub sp-gki z ograniczonN odpowiedzialnoSci N, |
decyzji dotyczNcej ksztagtowania polityki finansowej lub bieON
prawne;j.

.:'L':.A (221) . o o ~ . . . . L
LAt 97, 1. Przez kapit asgk iz adjoonly cmaekll er ski ego rozumie sifi sumn kaé
w wielkoSci, w jakiej zostag wpgdacony, kapitagu zapasowego, ni
kapitag-w rezerwowych z wygNczeniem kapitagu z aktsualaitdiacji wy
|l at ubieggych.

22W przypadku sp-gki jawnej, partnerskiej |l ub komandytowej pr ze
wkgad-w wniesionych do sp-gki przez jej wsp-lnik-w.

':!'.:'Art. 98. 1‘—)—Kap|tag zagoUyciel ski domu makl erskiego na prowadzen
wynosi,zzastrz eUeni em -4s5t8 2 9 CO najmniej r-wnowartoSi w zgotych 1
2. -\ przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziagalnoSci, o kt-rej mowa w ¢
kapitag zagoUycielski wynosi co najmniej r-wnowartoSli w zgotyc
3.@LWprzypadku gdy dom makl er ski prowadzi dziagalnoSi, o kt - rej
kapitag zadgo Uycielski wynosi co najmniej r-wnowartoSli w zgotyc
4, @) Kapitagd zagoUycielski domu maklerskiego, kt-ry nie prowadzi d
ust. 2pkt2 -4,6-8 lub ust. 4 pkt 1, brAdNcego jednoczeSnie agentem ube

ubezpieczeniowym w rozumieniu odpowiednio art. 7ust. 1 oraz art. 20 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. 0
poSrednictwie ubezpieczeniowym (Dz. U. Nr 124, poz. 1154, z p-
r-wnowartoSi w zgotych 25.000 euro.

5-7. @2 (ychylone).

8. 2L Nie wymaga kapitagu zagoUycielskiego w wysokoSci ustal onej
dom makl er ski dziagalnoSti, 686 kstrep mhwa3w wygNcznie w zakres
djugoterminowych o cechach okreSlonych w przepisach wydanych n
prowadzi dziagalnoSci, o kt-rej mowa w art. 69 wust. 2 pkt 7.

9. @8- w przypadku gdy dom makl er ski nie prowadzi dziagalnoSci, o
4,6-8 |l ub wust. 4 pkt 1 oraz nie spegnia wymogu posiadania kapit
ustalonej zgodnie z ust. 2 lub 4 , jest on obowi Nzany do zawarcia umowy ubezpie
cywilnej za szkody powstagdge w zwi Nzku z prowadzeniem dziadgalno
9a. 2. Ubezpieczenie odpowied z i al no Sci cywilnej, o kt-rym mowa w ust. 9, ol
wyrzNdzone przez dom maklerski w zwi Nzku z dziagalnoSci N wykon
Pol skiej oraz innych paGtw czgonkowskich.

9. & Mi ni ster wgaSciwy do spraw instytucji finansowych okreSli,
zakres ubezpieczenia, o kt-rym mowa w ust. 9, termin powstani a
mini malnN sumi glwiascradcywnsNzczeg: -1 noSci pod uwagn wykonywanN dz

makl erskich oraz zakres prowadzonej dziagalnoSci
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10. B R. wnowart oSl kwot wyraUonych w eurdjestustaldnaprayych mowa w ust .
zastosowaniu Sredniego kursu euro oggaszanego przez Narodowy B
poprzedzaj Ncym datin zgoUenia wniosku o udzielenie zezwolenia n
11. 2 Mi ni ster wgaSciwy do spraw instytucji finansowych okreSl i,
transakcji dgugoter minowych, kt - re mogN byl dokkunywane przez d
posiadania kapitagu zagoUycielskiego w wysokoSci ustalonej zgo
koniecznoSci zapewnienia bezpiecznego prowadzenia dziagalnoSci
akty wykonawcze z Dz.U. i M.P.

Art. 98a. &2 1. W zakresie adekwatnoSci kapitagowej domy makl erskie z
makl erskich, kt-re nie prowadzN dziagal noS$4d,6;8Ilubusk4pktr e | mowa Ww
1, sN obowi Nzane spegnial wymogi dotyczNce:

1) urzymywania kapitag-w nadzorowanych na poziomie, o0 kt-rym mc

2) wyznaczania cagkowitego wymogu kapitagowego;
3) zarzNdzania ryzykiem oraz szacowania kapitagu wewnfitrznego
szacowania i utrzymywania tego kap itagu;

4) upowszechniania informacji dotyczNcych spegni3ania wymog: - w,
22Do cel -w adekwatnoSci kapitagowe] przez uUyt98,am.103i niejszym ar
ust. 3,art. 105 -105¢g i art . 167a, okreSleni a:

1) podmi ot domi-mwjzNeny e sifn r-wnieO podmiot uznany przez Komisj?
zgodnie z ust. 14;
2) podmi ot z-alogllmi e sifdn r-wnieU podmiot, w stosunku do kt- -regc
odmi otem dominujNcym w rozumienysithke Adodmiratyyczygmelne od teg
aleUnego uwaUa sifn r-wnieU za podmioty zaleUne od tego podmio
3) grupa kapit@afjowiae sifn podmiot dominujNcy wraz z podmi ot ami
4 udziag kapioagmwgosi adany poSrednio | ub bezpoSrednio udziag
p

p
z

ponad 20 % kapitagu innego podmiotu | ub prawo do wykonywani a

innego podmiotu;

5) dommaklerski -rozumie sifi dom makl|l epelini abowyMpaghy o kt -rych mow:
1

6) zagraniczna firma inwestycyjna -rozumie sifi zagranicznN firmih inwestycyjnN
zagranicznej instytuciji kredytowej oraz podmiot-w nieprowadzNc
kt-rych nmeotve@usw2pkt2 -4,6-8lubust. 4 pkt1,;

7y firma inwestycyjna zr pausitey girfz ecs athii prawnN |l ub jednostkn
nieposiadaj NcN osobowoSci prawnej z siedzibN poza terytorium p
gdyprzepis y danego pa@Estwa nie wymagaj Nzuseahowl Bnpazaiedeybgrium
czgonkowskiego, albo osobfin fizycznN z miejscem zamieszkania po
prowadzNcN na podstawie zezwolenia wiadSiwenqpk | @erg&mu nmad=zoryud od
tego paGstwa, z wygNczeniem banku zagranicznego prowadzNcego n
organu nadzoru na terytorium tego paGstwa dziagalnoSi makl ersk
zezwol enia wgaSci wegonarganytoadzonortego paGtwa rachunki, na Kk
papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na zagranicznym rynk
podmi ot -w nieprowadzNcych dziagalnoSci w zakresie t2z24nnoSci, o
6-8 lub ust. 4 pkt 1;

8) firmainwestycyjna -rozumie sifAn dom makl erski, zagranicznN firmi i nwi

inwestycyjnN z paGtw trzecich;
9) bankkrajowy -rozumie sin podmi ot , ad. 4ust1pkiyim ustewyadnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe;

10) instytucja kredytowa -rozumi e si A podmi ot , ad.4ubstlpkiiin mstawgz dnia

29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

11) bank zagraniczny -r ozumi e sin podmi ot wad4ist?pkiym ustawy a dnia 29

sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe;

12) bank -r ozumi e si i banskt yktruacjjorwyk,r eidny t o wN i bank zagraniczny;

13) instytucja -rozumie sifn dom maklerski, zagranicznN firmih inwestyoc

instytucjfin kredytowN;

14) instytucjafinansowa -r ozumi e sin podmi ot , ad4istpkty m ustawyadnia 29

sierpnia 1997r. -Pr awo bankowe, z wygNczeniem firmy inwestycyjnej:

15) domi nuj Ncy podmi ot -nbevegel swanpodmi ot , ad 3pkt5 rugtawymowa w
dnia 15 kwietnia 2005 r. o0 nadzogrtae juwamipe&dreidyjtdowminad aikijsad a mi

ubezpiecze® i fir mami inwestycyjnymi wchodzNcymi w skgad kongl
poz. 719 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119), zwanej dal ej "ust a
16) finansowa sp-Qgkar ol i @egoiwid i nstytucjin finansowN, kt-rej po
gg-wnie lub wygNcznie firmy inwestycyjne, banki lub instytucje
jednym podmiotem zaleUnym jest firma inwestycyjnm |lub bank, or

podmiotem nieregulowanym;

17) sp-gka holdingowa o dzimgalmod&csi mi pesdminej dominuj Ncy niebf
sp-§gkN holdingowN, firmN inwestycyjnN, bankiem, ani dominuj Ncy
kt-rego podmi ot em pmghjrenigjedma firmaimmestycyjna lub bank;
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18) firma inwestycyjna dominuj Nca-wopa@sewsenAcdgmnmaws ki mki I ub
zagranicznN firmiA inwestycyjnN, od kt-rej podmi otem zal eUnym j
instytucja finansowa , | ub kt - -ra posiada udziag kapitagowy w takich podmi
podmi otem zaleUnym w stosunku do innej instytuciji dziagaJNcej
tym samym paGstwie czgonkowskim, ani fi namaterytoeiymtegp - g ki hol ding

samego paGstwa czgonkowskiego;
19) finansowa sp-gka holdingowa dominuj-Nozuwmi pa & thwifée nand o wklo 83

hol di ngowN, kt -ra nie jest podmiotem z podstdvieyeawolerda i nst yt ucj i dz
udzielonego w tym samym pa@Gtwie czgonkowskim, ani od finansow
terytorium tego samego paGstwa czgonkowskiego;

200 unijna dominuj Nca fi-mmauimiwe stiyicyjimani i nwe s tpyadBsjtmwN edomi nuj |

e jest podmiotem zaleUnym od instytuciji

czgonkowskim, kt-ra ni
um paGstwa czgonkowskiego;
f

siedzibN na terytori

21) unijna dominuj Nca i nans o-wao zsupmi ek as i hio Ifd inmagnoswaw N s p- ki hol d
dominuj NcN w paGstwie czgonkowski m, kt-ra nie jest podmiotem zal
sp-gki hol di ngowe|j z siedzibN na terytorium paGtwa czgonkowsk
3 Dom maklerski jest obowi Nzany utrzymywal kapitagach nadzorowan e
wydanych na podstawie art. 94 wust. 1 pkt 2, zwane dalej "kapit
ni UOszym ni U wyUsza z nastfipuj Ncych wartoSci

1) cagkowity wym-g kapitagowy wyznaczony przez dom maklerski z
przepisach wydanych na podstawie art. 94 wust. 1 pkt 2, zwany dal ej

kapitagowym";
2) oszacowana przez dom maklerski zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5
kwota, niezbfindna do pokryci a ws zwasntykcihc hr oidsztao t- mwy crhy zzyikdae matyysftinkpou |

ramach prowadzonej przez ten dom makl er ski dziagalnoSci oraz i
mogNcych potencjalnie w tej dziagalnoSci wystNpil w przyszgoSec
4. Wyznaczani é teg®Pkoww mogu kapitagowego metodN uwzglfidniaj NcN wy
koszt-w stagych przez dom maklerski, o kt-rym mowa w art. 98 u

5. Wyznaczanie cagkowitego wymogu kapitagowego metodN uwzgl ndni e
wymaga zgody Komisiji.

6. Komi sja sprawuje nadz-r nad przestrzeganiem adekwatnoSci kapi
ujnciu jednost kowy m.

7.Dom makl er ski podlega r-wnieU nadzor owi nad przestrzegani em ¢
skonsolidowanym, w  przypadku gdy jest:

1) firmN inwestycyjnN dominujNcN w paGtwie czgdgonkowskim |l ub u
inwestycyjnN;

2) podmiotem zaleUnym od finansowej sp-gki hol di ngowej dominuj
unijnej dominujNcejgkfii mamnsowegij wep ;

3) podmiotem zaleUnym od firmy inwestycyjnej domi nuj Ncej w paG
dominuj Ncej firmy inwestycyjnej:;

4 podmiotem zaleUnym od instytucj. dominuj Ncej wapaa@Estwie cz§
ust. 1 pkt 28  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. -Prawo bankowe | ub wunijnej instytucij.i
kt - -rej martwdaust.\ pkt 30 tej ustawy.

8 Nadz-r w ujfiAciu skonsolidowanym nad domem makl emMNskiwm | ub zagr
przypadku gdy:

1) dom makl er ski Il ub zagranlczna firma inwestycyjna jest firmN

czgonkowskim lub unijnN domi nuSJchaNNuleer noNt gi amnw ensatdyzcoyrjun N kt - ry ud:
zezwol enia na pr owa d tegordomau mekierskiegodub tejefgmrnicznej firmy
inwestycyjnej;

2) od finansowej sp-gki holdingowej dominujNcej w paGstwie cz§
finansowej sp-gki hol di ngowe|j podmiotem zal eUnym jest dom makl
inwestycyjna, a jednoczeSnie podmi ot ami zaleUnymi w stosunku dc
sN banki krajowe | ub i-mssptryatmug jee ok rgeadny tnoawdez or u, kt -ry udzielig :
prowadzenie dziagalnoSci tego drancmejfirmkidwestysyjkeiego | ub tej za

3) od finansowej sp-gki holdingowej dominujNcej w paGtwie cz§
finansowej sp-gki hol di ngowe|j podmi ot ami zaleUnymi sN domy mak
inwestycyjne, k't -woel eunziyes knaag yp rzoewca dzeni e dzi agalnoSci w dw-ch ||
czgonkowskich, a jednoczeSnie podmi ot ami zaleUnymi w stosunku
nie sN banki krajowe | ub sipmatwwutj ec joe glame chyatdewe u,lenketha ry udzi el i ¢
prowadzenie dziagalnoSci tego domu makl erskiego lub tej zagran
czgonkowskim, w kt-rym siedzibn posiada ta finansowa sp-gka ho
4 od dw-ch lub wifdcej finansowych sp-gJgedaEhowdechgowgcehk dwsmk inah
lub unijnych dominujNcych finansowych sp-Jek holdingowych, pos
paGtwach czgonkowskich, podmi otami zaleUnymi sN domy makl er sk
inwestycyjne, kt -re uzyokaily end 2walzé migam | maoSpri w tych paG@Est wact
jednoczeSnie podmiotami zaleUnymi w stosunku do finansowej sp-
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lub instytucje kredytowe -sprawuj e organ nadzor u, kt-ry udzieli go%cizwol eni
tego domu makl erskiego |l ub tej zagranicznej firmy inwestycyjne
5 podmiotem dominuj Ncym wobec dw-ch |l ub wihfhcej dom-w makl er sk
inwestycyjnych jest finansowa s pa (pkaaEsh oMi dei ncgzoywoan kdbomsikn urj Noueb uni
dominuj Nca finansowa sp-gka holdingowa, kt-ra posiada siedzibhn
paGtwo, w kt-rym te domy makl erskie |l ub te zagraniczne firmy

prowadzenie dziaa§eeldmo&cieSnie podmiotami zaleUnymi w stosunku
hol di ngowe|j nie sN banki kraj owseprlavwujien sarygairc jrea kz cerdwy,t okwmte- ry u
zezwol enia na prowadzenie dziagalnoSci t ego fithoimestymjadi| er ski ego

kt-ra ma najwyUszN sumi bilansowN.

9. WgaSci we organy nadzoru mogN uzgodnil Ue kryteri-w, o kt-ryc
jeUeli sN one niewgaSciwe z uwagi na spe fikiA dom-w maklerski
inwestycyjnych | ub wzgl AdnN istotnoSi ich dziag noSci w pa@Gstwach cz
wgaSci we organy nadzoru uzgadniaj N, kt-r z nich sprawuje nadz
100 W celu dokonania uzgodnienia, o kt-rym morwa mo guis tz a s9i, i gnghaiSci
opinii uni jnej domi nuj Ncej firmy inwestycyjnej, uni jnej dominu
takUe tego domu maklerskiego |lub tej zagranicznej firmy inwest
bilansowN, o kt - -rej mowa W ust. 8.

11. Komi sja informuje KomisjiA EuropejskN o sprawowaniu przez sietk
skonsoli dowanym w wyniku ustale@® o kt-rych mowa w ust. 9.

12. Komi sja informuje unijnN dominujNcN firmi inwestycyjnN, uni]j
hol di ngowN al beor sdkoim nkatk-lry ma najwyUszN sumi bilansowN, o kt-r.
sprawowaniu przez siebie nadzoru w ujnciu skonsolidowanym.

13. Komi sja moUe zawieral z wgaSciwymi organami nadzoru innych p
zakres i tryb wykonywania nadzoru w ujfAciu skonsolidowanym nad firmami inwesty
zagranicznymi i instytucj ami kredyt owy mi podlegaj Ncymi temu na
udzielil informacji dotyczNcych domu maklerskiego wgaSci wemu o
wuj iciu skonsolidowanym, jeOeli

1) w porozumieniu z tym organem nadzoru zapewnione jest wykorzystanie udzielonych informacji

tylko na potrzeby nadzoru w ujiciu skonsolidowanym;

2) zagwarantowane jest, Ue przekazywani eouganemoblyicweijnéstr mac ]
wygNcznie po uprzednim uzyskaniu zgody Komisji

14. Komi sja moUe, w drodze decyzji, uznal za podmiot dominuj Ncy

wpgdgyw, w r oarudwustelmplt36 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachu
podmiot.

Art. 98b. ¥-1 Sp. gk a
domu makl erskie
poSrednictwem d
zakresie sprawow ane g o
dom makl er ski

maklerskiego.

22Na UNdanie KomisjUnilumegejprupodat awi ci el a, o
sp-9gki holdingowej, o kt-rej mowa w ust. 1, I
wchodzNce w skgad statutowych organ-w tej sp- i holdingowej |
zobowi Nzane do niezwdocznego sporzNdzenia i p ekazani a, na ko
zaleUnego od niej, kopii dokument - - w i innych noSnik-w informac
ustnych wyjaSnie® w zakresi e s pnraadwoowaun engaod pprrzzeezs tkrozneigsajnii em ade
kapitagjowej przez dom maklerski bnrndNcy podmiotem zaleUnym od t
3 W przypadku gdy dom makl er ski biidNcy podmiotem zaleUnym w gr
przez wgaSci wy or gnaynm npaad@sotrwi ew cizngonkowskim z nadzoru nad prze

holdingowamioesizamgjal mddNéa podmi otem dominuj Nc

go jest obowi Nzana przekazywal Komisji, na O0ONda
omu maklerskiego przez Komisjfi lub jej upowaUni
przez Komisjn nadzoru nad przestrzeganiem adekw
Informacje sN przekazywane Komisji bezpoSrednio
by uprawnione d
p

)
b odmiotu zal eC
k
z

adekwatnoSci kapitagowej obowi Nzuj Ncej w tym paGEstwie czggonkow
Komisja moUe OUONdal przekazania przez podmiot dominujNcy w tej
niezbidnygphadweowani a nadzoru nad przestrzeganiem adekwatnoSci k
maklerski.

4. Komi sja w zakresie sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem ac

makl erski w ujfhciu skonsolidowanym mo Ue krEsidpalvowaregoerkea zani a i nf o
Komisji nadzoru nad przestrzeganiem adekwatnoSci kapitagowe]j p
nieobjAate tym nadzorem podmioty zaleUne w grupie kapitagowej,

Art. 98c. -1 Komi sja, w przypadku powzifcia informacj.i o tym, Ue d
kt-rej pozostaje dom maklerski, nad kt-rym Komisja sprawuj e na
adekwatnoSci kapitagowej w ujfAciubskoon$cii dgwaeym, fragnaOaegba
paGtwie czgonkowskim, w kt-rym uzyskadga zezwolenie na prowadz
inwestycyjna lub instytucja kredytowa bnAndNce podmi ot ami zal eUn
niezwdocznie prfzekmaajjfe wiaSani wemu organowi nadzoru w tym inny

czgonkowski m.
22W przypadku gdy dla sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem ¢
makl er ski bAidNcy podmiotem zal eUny minwedtycyjnejilupumingj domi nuj Ncej fir
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domi nuj Ncej finansowej sp-gki hol di ngowe|j z siedzibami w |nny
otrzymagdy zgodin wgaSciwego organu nadzoru w innym pa@Estwie z
mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4, art. 105a u st. 1 pkt 1, art. 105c ust. 1 pkt 1 lub art. 105d ust. 1pkt1

istotne sN informacje dotyczNce sposobu wdroUenia tych zg-d,

wgaSci wego organu nadzoru, kt-ry udzieli g zgody.

Art. 98d. @1 Komi sja prowadzi rejestr finansowych sp-gek holdingo
czgonkowskim, w przypadku gdy sprawuje nadz-r w ujfAaciu skonso
wobec kt-rego podmiotem dominuj Ncym j esdmifrnunjalhcsa wa mEapEStkai e ol
czgonkowski m.

2. Rejestr, o kt-rym mowa w ust. 1, zawiera firmid |l ub nazwnin or a:
holdingowej dominujNcej w paGtwie czgonkowski m.

3 Rejestr, o kt-rym mowa w usta. wi,aSKomwysn @rygaanotmimprmadzoru innyc
czgonkowskich, Komi sj i Europejskiej oraz zamieszcza ha SWwoj ej

Art. 98e. @1 Komi sja, sprawuj Nczeadzzegaaidem adekwatnoSci kapitago
makl erski w ujficiu skonsolidowanym, w przypadku powzifncia wNtop
rzetelnoSci informacji dotyczNcych finansowej sp-gki hol di ngow
mieszanejl ub podmi otu zal eUnego w grupie kapitagowej, w skgad kt.r
maj Ncych siedzibih na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, moU
lub zlecil przeprowadzenie weryfi kac jciemutVdpdypadkugdn f or mac | i podmi
weryfikacja przeprowadzona przez podmiot trzeci wykaUe istotne
informacje zostagy zweryfikowane zwraca Komisji koszty jej prz
2.Komi sja, sprawuj Nc snadz-grannadn mrdeek wat noSci kapitagowe| przez
ujfnciu skonsolidowanym, w przypadku powzifcia wNtpliwoSci co d
informacji dotyczNcych finansowej sp-gdki holdingowej, sp-gki h
podmi otu zaleUnego w grupie kapitagowej, w skgad kt-rej wchodz
poza terytorium Rzeczypospolite]j Polskiej, zwraca sin do wgaSc
czgonkowskim o przeprowadzenie weiKypfmilaaj motUekis¢h izwkorcmécijoi do
j ej do udziagu w takiej weryfikacji przeprowadzanej przez wgas$
czgonkowski m.

33.W przypadku gdy wgaSciwy organ nadzoru w innym paG@Estwie zgor
przeprow adzeni a weryfikacji informaciji dotyczNcych firmy lnwestyc
sp-gki hol di ngowe|j o dziagalnoSci mi eszanej lub podmiotu zaleUO
wchodzi dom makl er ski, maj Ncy c he csziyepdozsipbol intae jt eProyltsokriieym FRKzomi s
nadz-r nad przestrzeganiem adekwatnoSci kapitagowej przez dom
tych informacji. Komi sja dopuszcza organ nadzoru w innym paGst
udzi agu fw kwaecrjyi przeprowadzanej przez Kom|51ﬁ

Art. 98f. @21 W przypadku gdy dom makl erski nie spegnia wymog-w z Z.
kapitagowej, o kt-rych mowa3,w Kami.sj98 amauBe, v cdkddlle decyzji,

1) utrzymywanie przez dom makl er ski kapitag-w nadzorowanych na
z art. 98a ust. 3;

2) modyfikacjn przez dom makl erski procedur, proces-w, mechani
maklerskijest obowi Nzany wdroUyil w celu realizacji obowi Nzku okreSl ol
zgodni e z wymogami okreSlonymi w przepisach wydanych na podst a
3) zastosowanie szczeg-lnych zasad obliczaniuab coadjpkioswiw ezg ot yw yungol
utraty wartoSci przez aktywa, lub szczeg-lnych zasad wyznaczan
4 ograniczenie rozmiaru prowadzonej przez dom maklerski dziag
jednostek organizacyjnych domu maklerskie go;

5 zmniejszenie przez dom makl er ski ry
dziagalnoSci lub ryzyka zwi Nzanego z o
maklerskiego.

22W decyzji, o kt-rej mpwamwUaswskazaKomis

1) okres, przez kt-ry dom makl erski ma obowi Nzek stosowania Sr
2) termin, w kt-rym dom maklerski jest zobowi Nzany jN wykonal

3. W przypadku gdy dom maklerski nie wykonuje decyzji, o kt-rej mowa W ust. 1,

zastosowal jednN z sankcji, o kt-rych mowa w art. 167 wust. 1.

sin odpowiedni o.

4, Komi sja, przed podjfAciem dziaga® o kt-achwmgwaowgasu. nadznpi
W innym paGtwie czgonkowskim, sprawuj Ncego nadz-r nad podmi ot
kapitagowej obej muj Ncej dom maklerski, jeUeli w opinii Komi sji
nadzoru sprawowanego przez ten organ, z zast rzeUeniem ust. 5 i 6.

5, Komi sja przed podjnciem dziaga® o kt-rych mowa w ust. 1 pkt

c
g

=X

w
I
d

y wysthpuj Ncego w pro
r onym produktem, usg

m)m

z
k I

sprawuj Ncego nadz-r w ujfAciu skonsolidowanym, z zastrzeUeniem
6. W naggych lub szczeg-Ilnie uzasadni omyesh Npridy mad kash fikgamii saj @ pr
kt -rej mowa w ust. 4 lub 5. O decyzjach podjfitych bez wystNpie
kt-rych mowa w ust. 4 |l ub 5.

Art. 98g. - 1. W przypadku domu maklerskiego, wobec kt-rego podmiotem dominuj Ncym

inwestycyjna z paGstw trzecich, bank zagraniczny | ub finansowa
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terytorium paGtwa czgonkowskiego, Komisja, z wurzndu, na wnios

wniosekpodmi ot u regul owanego w rozumieniu art. 3 pkt 4 ustawy o0 na
uzyskag zezwolenie na prowadzenie dziagalnoSci na terytorium p
adekwatnoSci kapitagowej danego paGstwa tuzeciue¢dajuzasady spra
skonsolidowanym oraz r-wnowaUnoSl tych wymog-w i zasad do wymo
stosunku do dom-w makl erskich.

2.Przepis wust. 1 stosuje sifn, o ile podmiot dominujNcy nad dan)
siedzi bn na terytorium paGtwa czgonkowskiego, spedgniagby wymogi
sprawowania przez Komisjn nadzoru nad przestrzeganiem adekwatn
makl erski w ujnAaciu skonsolidowanym.

3Badaj Nc r-wnowaUnoSi, o. ki, rkgmimojwa mo Ulestzasi ignNIi opinii Kon
Organ-w Nadzoru nad Papierami WartoSciowymi, Europej skiego Kon

Europejskich Organ-w Nadzoru Bankowego. )
4. W przypadku gdy badanie, o kt-rym mowawaUns$i wymwygkwUe pegnl

adekwatnoSci kapitagowej, Komi sja odstnpuje od sprawowania nad
domem maklerskim.
5. W przypadku gdy badanie r-wnowaUnoSci, o kt-rej mowa w ust.

do nadzoru sprawowanegop r zez Komi sjn nad przestrzeganiem przez dom mak]l ¢

kapitagowej stosuje sifi przepisy dotyczNce sprawowania nadzoru
informuje organy nadzoru pa@Gstw czgonkowskich, kt-mpe nadzoruj K
kapitagjowej, do kt-rej naleUy dany dom maklerski, o wyniku bad
ust. 1.

6. W przypadku, o Kkt -r
makl erskiemu podj fic
t

ym mowa w ust. 5, Komisja moUe, w drodze ¢
e dziaga® w kcaepliut azgnoiwaenjy ws ttraukkit usrpyo sg-rbu,pyaby
dominuj Ncym wobec go domu makl erskiego zostaga finansowa sp-
terytorium paGstwa zgonkowskiego.

7.7W przypadku niewykonania nakazu bNd¥ bezskuteczymonbwai dzi agaCE
w ust. 6, lub bezskutecznoSci dziaga® podej mowanych przez Komi
ujnciu skonsolidowanym, Komisja moUe podjNi wobec domu makl ers
98f wust. 1. Przepisy art. Ppoitdnio.st . 2 i 3 stosuje sin od

Art. 98h. 21 Komisja moUe w uzasadnionych przypadkach, w drodze de
maklerski do:

i
e
c

1) upowszechniania informacji zwi Nzanych zaabdekwayobSai N kapit
okreSlone w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pk
2) upowszechniania informacji zwi Nzanych z adekwatnoSci N kapit
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 6.

22Komi sja moyYdiwowal informacje upowszechniane przez dom makl e
pkt 4, w tym z przepisami wydanymi na podstawie art. 94 wust. 1
mowa w ust. 1, lub zlecil przepr owa d zedmiotewitrwecieryjuf W k acj i takich i
przypadku gdy weryfikacja przeprowadzona przez ten podmiot wyk
podmi ot, kt-rego dotyczN weryfikowane informacje, zwraca Komis
Art. 98i. ®-1 Komisja przeprowadza, co najmniej raz w roku, badanie
na dokonaniu przegl Ndu procedur, proces-w, mechanizm-w i strat
maklerskie, w zakresie przestrzegania art. 98a ust. 1, oraz oceny ryzyka zw i Nzanego z prowadzeniem
dziagalnoSci maklerskiej

22Minister wgaSciwy do spraw instytucji finansowych okreSli, w
formh przeprowadzania badania i oceny nadzor koeji ed¢amowimakl ers
zapewnienia realizacji cel -w badania i oceny nadzorczej, spraw

badanego i ocenianego.
akty wykonawcze z Dz.U. i M.P.

Art. 98). #2-1 Dom makl erski bAadNcy firmN inwestycyjnN dominuj NcN w |
maj Nce siedzibiniom Reregzypospolitej Pol ski ej i bidNce podmiota
makl erskiego finansowa sp-gka holdingowa dominujNca w paGEstwie
o dziagalnoSci mieszanej sN obowi Nzane zapewsjkoatiolidanyenSci we f unk
i informacji wymaganych w zwi Nzku ze sprawowaniem nadzoru skon
2.Dom makl er ski bAidNcy podmiotem zaleUnym od sp-gki hol di ngowe|j
obowi Nzany jest opracowal imesth@a:ndwanly &bdmdwioddniwewniitrznej i pr
zarzNdzania ryzykiem, obejmujNce procedury sprawozdawcze i ksi
mi erzeni e, monitorowanie i kontrolowanie transakcj.i domu makl e
podmiotamiod ni ej zal eUnymi.

3.Dom maklerski, o kt-rym mowa w ust. 2, jest obowi Nzany inforr
podmi otami, o kt-rych mowa w ust. 2, kt-rej wartoSi przekracza
kapitagowego.

“HArt. 99, @43 (ychylony).

Art. 100. 1. W razie powzifcia wNtiplgwe&S8ci cbubdor petnewl noSci sprawozd.
albo innych informacji finansowych, kt-rych obowi Nzek sporzNdz
odribnych przepis-w lub prawi dgowoSci prowadzenia ksiNg rachun
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tych sprawoz d a @, informacji i ksi Ng rachunkowych podmi ot owi uprawni
finansowych. W przypadku gdy kontrola wykaUe istotne nieprawid
koszty przeprowadzenia kontroli.

22W stosunku do oddzi agwodaemujralkINcreggoi si i na terytorium inneg
czgonkowskiego, Komi sji przysguguj N uprawnienia okreSlone w us
nastfipuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu wgaSciwego orga
terytoriu m znajduje sin oddziag domu makl erskiego.

3.Podmi oty uprawnione do badania sprawozda® finansowych domu ma

domi nuj Ncego wobec domu makl erskiego |lub podmiotu wywierajNceg
W rozumieniu art. wieNzuasnte. n3d eszNwgobcaw ni e przekazal Komisj.i infori
kt-rych weszgy w zwi Nzku z wykonywanymi czynnoSciami, dotyczNc
1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten do
lubpracowni k- w, przepis-w prawa, zasad uczciwego obrotu |l ub int
2) powstanie zagroUenia dla dalszego funkcjonowania tego domu
3) odmown wydania opinii dotyczNce,j sprawozdania fimansowego t
opinii negatywnej dotyczNcej |jej sprawozdania finansowego | ub
4. Wykonanie obowi Nzku, o kt-rym mowa w ust. 3, mitda narusza taje
ustawy z dnia 13 pa¥dziernika 1994 r. o bieggdgych rewidentach i
‘Rt 1010 @4 (ychylony).

Art. 102. 1. Dom makl erski jest oboewmitNzalny npao stieardyatiorci um Rzeczypospol
22Za centralfn domu maklerskiego uwaUa sifi jednostkWh organizacyj
wykonujN w spos-b stagy dziagalnoSi czgonkowie zarzNdu domu ma
sp-gce komaalgypwej |l ub komandytowej albo wsp-lnicy w sp-gce |j

i

bidNcej domem makl erski m.

‘At 1030 1w skgad zarzNdu domu makl erskiego powinny wchodzili o]

c
posiadaj Nce wyksztagcenie wyUsze, co najmniej trzyletni sta(O p
oraz dobrN opinifn w zwi Nzku ze sprawowanymi funkcj ami
2. Wprzypadkudomu makl|l er ski ego posiadaj Ncego formi sp-gki osobowej w)
majN zastosowanie do komplementariuszy lub wsp-Ilnik-w, kt-rym
sp-9gki, zgodni eustawy pzr zdenpiias alnsi wr z e-Sknhoi dae k2s0 0sOp -rg ek handl owych.

3. przepis ust. 1 stosfuijreamss dweaj wnpg-efdkidohol di ngowej, kt-ra jes
d.ominuchym wobec domu makl erskiego.

‘At 104 1.2 zezwol enie na prowadzenie dziagalnoSci -lmaklerskiej,
rawnia dom makl erski do prowadzenia w formie oddziagu | ub be
iagamaaferskiej na terytorium wszystkich innych paGtw czgon
jantych zezwoleniem, o kt-rym mowa w art 69 ust. 1.

Dom maklerski jest obowi Nzany zawiadomilzKathabpdaSoi zmmkheersk,ij
formie oddziagu | ub bez otwierania oddziadgu na terytorium in
3.Zawi adomi enie, o kt-rym mowa w ust. 2, zawiera:

1) wskazanie innego paGstwa czgonkowskiego, na ierypyddei aukt - r
lub bfidzie prowadzona dziagalnoSi bez otwierania oddziagu;

2) przewidywany zakres dziagalnoSci oraz strukturfi organizacy]j
3) adres, pod kt-rym dostipne bhndN dokumenty zwi Nzane z prowad
4 dane osoboweup®Nchychkierziagal noSci N;

5) ¥)wskazanie, czy dom maklerski zamierza korzystal z poSredn
w innym paGtwie czgonkowski m, na terytorium kt-reigjo planuje p
6) “Yrdane agent-w firmy inwestycyjnej, o kt-rych mowa w pkt 5.
4 Przepis-w ust. 3 pkt 3 i adkii,e pdysdijieagdlinonSiprmakl erska bidz
bez otwierania oddziadgu.
4a. @®-przepis-w ust. 3 pkt 5 i 6 nie stosuje sin, w przypadku gd
prowadzona w formie oddziagu.

5. @ Komisja, z zastrzeUeniem ust. 4 i 4a, przekazuj®winfor macj
terminie 3-mipseziprdku gdy dziagalnoSi ma byl prowatlzana w for
w przypadku gdy dziagalnoSi ma byl pr owdichpteymanabez ot wi erania o
wgaSci wemu organowi nadzoru innego paGstwa czgonkowskiego, na
lub bidzie prowadzona dziagal nm®ISI Wap rbzyy p pdlowagidzy ndz iwa § aolr mi e
Komisja wraz z informacjami, o kt-rych mowa w ust. 3, przekazu
funkcjonowania polskiego systemu rekompensat.

5a. ®-Na UNdanie organu nadzoru innego pa@Estwa czonkowskiego Ko
zawarte w zawiadomieniu domu maklerskiego zamierzaj Ncego prowa
otwierania oddziagu, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt 6.

6.0 przekazaniu informacji, o kt-rych mowa w ust. 3, wgaSci weml
czgonkowskiego Komisja informuje dom makl erski, kt - rego te inf
7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat, Komisja przekazuj
tych zmianach wgaSciwemu organowi nadzoru w innym pa@Gtwie czg
dziaga dom makl er ski

up
dz
ob
2.
w
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8. @2 |nformacje o zmianie danych zawartych w za wiadomieniu dom maklerski przekazuje Komisji nie

p-Ffniej niU na miesiNc przed dniem wejScia w Uycie tych zmian.
wgaSci wemu organowi nadzoru innego paGstwa czgonkowskiego, na
jestprowad zona dziagalnoSli bez otwierania oddziagu.

9. Komisja moUe, w termwnpezg@pamdksi g§dy dziagalnoSi ma byl prowac
oddziagu, | ulwpmizeyspiakickau gdy dziagalnoSi ma byl prowadzona bez
dnia z§oUenia zawiadomienia, zggosil sprzeciw wobec zamiaru ut
dziagalnoSci bez otwierania oddziagu poza tetrymnowi ionb\Rzte@zypos
zagroUenie dla funkcjonowania domu makl erskiego na terytorium
10.Dzi agal noSi maklerska na terytorium innego paGstwa czdonkows
otrzymaniu od wgaSciwego organu madziomsktagg¢ Ngza(Es waa uinrkfi o pm o we
dziagalnoSci lub po upgywie 2 miesifhncy liczonych od dnia otrzy
innym paGtwie czgonkowski m, na kt-rego terytorium dziagalnoSI
kt - rym mowa @.ubBriagal noSi, kt - ra ma byl prowadzona bez otwier
po otrzymaniu przez dom maklerski, od Komisji informacji, o Kkt
11. Komi sja niezwdocznie informuje wgaSciwy organ maldteragbnnego
terytorium dziaga dom maklerski, o cofnificiu lub wygaSnifciu z
makl erskiej bAdNcego podstawN prowadzenia dziagalnoSci na tery
12. Komi sja informuje Komisjh Eur opzeg GBoks\z eon ila cszpbri zee cpirvewy,p aod kk tw r y
ust. 9.

13. ®-przewi dywany zakres dziagalnoSci, o kt-rym mowa w ust. 3 g
wygNcznie czynnoSci okreSlonych w art. 69 ust. 4.

14. Dom makl erski moUe ubiegai sif o moUliwoSi prowadzenia dziag
formie w kraju niebAndNcym paGstwem czjonkowskim pod warunkiem
porozumienia, o kat20yuwstmowa uwstawy o nadzorze, z organem nadzo
ma byl prowadzona ta dziagalnoSi. W4itym9psryppafkuspiizedpswi edn
Art. 104a. - 1. Zezwolenie na organizowanie alternatywnego systemu obrotu uprawnia dom maklerski

do instalowania na terytorium innego pa@stwa czgzoNdkzoew®E ki ego sy
technicznych zapewniajNcych dostfip do organi zowanego przez ten
systemu obrotu podmiotom prowadzNcym dziagalnoSi na terytoriun
22.Dom makl erski jest obmwi Kzoamys jziawi adani arze podjhcia czynnoSc
w ust . 1, ze wskazaniem paGEst wa, na kt-rego terytorium czynnoS$
3. Komisja przekazuje zawiadomienie, o kt-rym mowa w ust. 2, w t
otrzymani ave muj @S aiano wi nadzoru innego paGtwa czgonkowskiego,
czynnoSci okreSlone w ust. 1 majN byi podjite.

“Rart 105, @8- g Zgody Komisji, wydanej na wniosek domu maklerskiego, wymaga:

1) wczeSniejsza niSl ownydmiw uonkorwei e spgata przez dom makl erski

2) zobowi Nza® z tytugdgu papier-w wartoSciowych o nieoznaczonym
instrument -w finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnoSci
3) zobowi Nza® z tytugdu povywymkik ul kht -kryecchy tpo,wst ady zobowi Nzani g
podporzNdkowane;

4 zaliczenie zobowi Nza® wymienionych w pkt 1 lit. a, do kapi
5) stosowanie przez dom makl erski wsp-gczynnik-w delta obliczo
wyceny opcj i;

6) stosowanie przez dom makl er ski metody wartoSci zagroUonej d
kapitagowego z tytugu ryzyka rynkowego;

7) stosowanie przez dom makl er ski model u wraUliwoSci do oblicz
pochodnych;

8 stosowanie przez dom makl er ski met ody formugy nadzorczej;

99 stosowanie przez dom maklerski oceny wyni kowej w przypadku
nieposiadaj Ncych oceny wiarygodnoSci kredytowej zewnftrznej in
kredytoweyj;

10) st osowanie przez dom makl erski metody wewnfAtrznych oszacowa
zewnntrznej instytucji oceny wiarygodnoSci kredytowej , kt-ra n
11) stosowanie przez dom maklerski preferencyjnej wagi ryzyka w st osunku do uprzywilejowanych

transz sekurytyzacii;

12) przej Sci owe stosowanie przez dom maklerski szczeg-lnej meto
waUonych ryzykiem.

22Minister wgaSciwy do spraw instytucji finansowgigakimokreSl a, w
powi nny odpowi adal wnioski, o kt-rych mowa w ust. 1, uwzgl ndni
podstawie oceny skutk-w, jakie mogN spowodowal czynnoSci objnt

finansowej domu makl erskiego z7ermpirawiyzdywkve gw jzade zdziexgal noSci
akty wykonawcze z Dz.U. i M.P.

Art. 105a. 8- 1. Zgody Komisji, wydanej na wniosek domu maklerskiego, wymaga stosowanie przez

dom maklerski:
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1) metody wewnhirtatzinyoc-hw do obliczania wysokoSci wymog-w kapita

wgasnych oszacowa@® zmiennoSci w celu obliczania korekt z tytug
zabezpiecze® i ekspozycji;

2) Sredniej wagi ryzyka dla ekspozycnjiictbwaz omvyicnhs tdyltau ctjyatcuhg -was pu-cl
inwestowania do obliczania wysokoSci wymog-w kapitagowych.

22 W przypadku niezachowania przez dom makl erski wymog-w niezbinc
wewnhtrznych rating-w do obliczania wysokolSeishkhiymogsw ahapwit Bga
przedstawil Komisji opis naruszenia oraz skutk-w tego naruszen

sposobu i terminu doprowadzenia do stanu zgodnego z przepisami prawa.

3 Minister wgaSciwy do spraw inistya udcrjoid zfei nraonzspoowyzcNhd zoeknrieaS1 war u
powi nny odpowi adal wni oski o udzielenie zgody, o kt- -rej mowa W
dokonywania na ich podstawie oceny skutk- - w, kt -re mogN byl spo
objnAntych wniokkéeeme wrawi dgowego zabezpieczenia ryzyka w dziag
akty wykonawcze z Dz.U. i M.P.

Art. 105b. ¥ 1. Dom makl er s ki moUe na potrzeby obliczania wymog-w ka
oceny wiarygodnoSci kredytowej poszczeg:- |l nycékpddhiats ekspozycj.i
kt-rego ocena dotyczy, przez uznanN zewnhAtrznN instytucjfiA ocen
2. Komisja prowadzi jawny rejestr uznanych, zgodnie z ust. 3 -6, zewnntrznych instytucji ocel
wi arygodnoSci kredyt owej

3. Nawnosek domu makl erskiego |lub zewnfAtrznej instytucji oceny wi
uznaje, w drodze uchwagy, ewnfitrznN instytucjnhn oceny wiarygod
opracowywane przez niN oc y wi ar ygodn bwWykorzystanieqpbeztlamwe | zapewni a
makl erski spowoduje prawi owe obliczenie wymog-w kapitagowych
moUe takUe dokonal uwznania z wurzhdu.

4. Zewnhtrzna instytucja oceny wiarygodnoSci kredytoweap moUe r .\
potrzeby obliczania wymog-w kapitagowych przez domy makl erskie
zgodnie z odrnbnymi przepisami, na potrzeby obliczania wymog: - w
5. W przypadku gdy zewnitrzna i motSyetiudkjre dydemye jwiwgrsytNpd a o uzn
organu nadzoru innego paGstwa czgonkowskiego, uznanie | ej prze
ten organ nadzoru udostnpni g Komisji informacje umoUl i wiajNce
spegni akivaokneSlone w przepisach wydanych na podstawie ust. 13
6. W przypadku gdy dana zewnhftrzna instytucja oceny wiarygodnoS«
organ nadzoru w innym paGtwie czgonkowski m, Komi sj aci moUe uzna
kredytowej.

7.Dl a kaUde|j uznanej zewnhihtrznej instytucji oceny wiarygodnoSci
ustala powi Nzanie wag ryzyka poszczeg-lnych klas ekspozycji do
ocenami wiarygodnoSci k r e dpyrt zoewze jt o purzanceorwa niymsit yt ucj .

8. Powi Nzanie wag ryzyka poszczeg-lnych klas ekspozycji z odpowi
kredytowej opracowanymi przez uznanN zewniAtrznN instytucjhi oce
byl wykorzystywane pr zneaz pdootnt zneabkyl eorbslkiiczani a wymog-w kapitagow
przypadku, jeUOeli to powiNzanie zostago ustalone, zgodnie z od
wymog-w kapitagowych przez banki krajowe.

9. Powi Nzanie wag ryzyka poszczegotpywhedhbmi ekseponamc| wi arygodnc
kredytowej opracowanymi przez uznanN zewniAtrznN instytucjhi oce
byl wykorzystywane przez dom maklerski na potrzeby obliczania
przypadku g poav Nzwanti &l eroestprzez organ nadzoru w innym paGEst
Komisja, w rmie uchwadgy, przyjmuje powi Nzanie ustalone w ten
10. Dom makl e ki moUe na potrzeby obliczania wymog-w kapitagowy
wi arygodno$§ jkopdpcowane przez uznanN zewnfAtrznN instytucj i o
kredytowej, jeUeli Komi sja, w formie uchwagy, uzna, Ue t ni
opracowywane przez uznanN zewnfAtrznN instytucjn jokkeny wiaryg
zez
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obliczanie pr domy makl erskie wymog-w kapitagowych w spos-:
uchwagy, usta powi Nzanie wag ryzyka poszczeg-lnych klas eks
odpowi edni mi ezl econy mi ocenami wiarygodnoSci kredytowej

11. Wrejest rze, o kt-rym mowa w ust. 2, Komisja wskazuje r-wnieU u
zewnfAtrznych instytucji oceny wiarygodnoSci kredyt owej powi Nz a
ekspozyciji domu makl rskiego z odpowi edni mopracowysvangmmi Wwi arygodno
przez danN instytuc,] oraz niezlecone oceny wiarygodnoSci kred
ust . 10 wraz z wustal nym powi Nzaniem wag ryzyka poszczeg-Ilnych
tymi ocenami.

12. Komi sja skreSleavnizmamMN instytucji oceny wiarygodnoSci kredyt
mowa w ust. 2:

1) na wniosek zewnntrznej instytucji oceny wiarygodnoSci kredy
2) w przypadku powzifncia wiadomoSci o zaprzestaniu przez zewnh
wiarygodnoSci kredytowe]j ustalania ocen wiarygodnoSci kredytowej
3) w przypadku stwierdzeni a, Ue zewnfitrzna instytucja oceny wi
spegnial warunki, o kt-rych mowa w ust. 3.
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13. Mi ni ster wdgaSciwgtgbusprirafwinansowych okreSli, w drodze rozpo

1) szczeg-gowe warunki, kt-rych spegnienie przez zewnfAtrznN in
kredytowej jest niezbndne do uznania jej przez Komisjn,

2) kryteria ustalania powoNzauzieg -WwWagchykyka ekspozycji domu ma
odpowi ednimi ocenami wiarygodnoSci kredytowe]j opracowywanymi p
zewnfiAtrznN instytucjfi oceny wiarygodnoSci kredytowej,

3) szczeg - Jowy spos-b stosowania pwiarydompoBakl| Ersekiyeowegn
-przy uwzglhindnieniu koniecznoSci zapewnienia obliczania przez
w spos-b rzetelny i ostroUny.

akty wykonawcze z Dz.U. i M.P.
akty wykonawcze z dziennik-w resortowych

Art. 105c. ¥®-1 7Zgody Komi sji, wydanej na wniosek zawierajNcy opis UNc
makl erskiego odnoSnie wykorzystania uzyskanej zgody oraz przew
wymaga:

1) stosowanie przez dom maklerski zaawansowanej metody pomiaru ryzyka operacyjnego do

obliczania wysokoSci wymog-w kapitagowych z tytudgu ryzyka oper

2) stosowanie przez dom maklerski zaawansowanej metody pomiaru ryzyka operacyjnego, w

pogNczeniu z metwedgb paosdksatFanwiok a | ub met odN standardowN do obl i c:
wymog-w kapitagowych z tytudgu ryzyka operacyjnego;

3) stosowanie metody podstawowego wskaFfnika w pogNczeniu z met
wysokoSci wymog-w kapitagowyanynegp, tytugu ryzyka ope

4) stosowanie przez dom maklerski jednolitej zaawansowanej metody pomiaru ryzyka operacyjnego w

ujnciu gNcznym dla cagej grupy kapitadgowej, w skgad kt-rej wch
5) dokonanie przez dom maklerski sdisabNicyz aniaa day dokwdS enie t wy mo
kapitagowych z tytudu ryzyka operacyjnego zmiany tej metody na
obliczania wysokoSci wymog-w kapitagowych z tytugu ryzyka oper
6) dokonanie przez dom makl er ski metoduij hboynmi agawarysgwanMper acyj
zmi any tej met ody na metodn podstawowego wska¥nika |l ub standar

wymog-w kapitagowych z tytugu ryzyka operacyjnego.
22 W przypadku gdy z wnioskiem o udzielenplkt z4g,0dwy stol kuj-a ed o mo w:

makl er ski bridNcy podmiotem dominujNcym wobec zagranicznej firm
kredytowe]j albo podmiotem zal eUnym, Komi sja udziela zgody po u
nadzoru innego paGstwa czgonkowskiego.

3. Minist er wgaSciwy do spraw instytucji finansowych okreSli, w di
powinny odpowiadal wnioski o udzielenie zgody, o kt- -rej mowa W
koniecznoSi oceny skutk-w wdroUeni aaempjemeeonde nygzpkawiwvdgawa

domu maklerskiego.
akty wykon awcze z Dz.U. i M.P.
Art. 105d. 2 1. Zgody Komisji, wydanej na wniosek domu maklerskiego wymaga:

1) stosowanieprzez dom makl er s ki met ody modeli wewnAtrznych wyznaczan
zawi eranych transakcji do obliczania wysokoSci wymog-w kapitag
kontrahenta;

2) stosowanie przez dom maklerski metody wyceny rynkowej lub metod y standardowej, w przypadku

gdy uzyskag on uprzednio zgodn, o kt-rej mowa w pkt 1, do obli
z tytudgu ryzyka kredytowego kontrahenta.

22Minister wgaSciwy do spraw instytucji fi nanwamunkyjakim okreSIl i, w
powinny odpowiadal wnioski o udzielenie zgody, o kt-rej mowa w

oceny skutk-w wdroUenia danej metody w zakresie prawidjowego z
domu maklerskiego.
akty wykonawcze z Dz.U. i M.P.

Art. 105e. ¥9-1 Wprzypadku gdy z wnioskiem o udzielenie zgody, o kt-re
4, art. 105a wust. 1 pkt 1, art. 105c wust. 1 pkt 1 lub art. 105
uni jnN dominujNcN firmN inwestycyjnN Kgamsywanagzsompu| edadot wgmiS
im wniosek, o przedstawienie opinii w zakresie zasadnoSci udzi
2 W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 1, Komi sja rozpoznaje wni o:¢
jego zgoUeni a, bioopriNci ep ozdg guowsazgoine w tym ter mini e.

3.Po wydaniu decyzji w sprawie udzielenia zgody, o kt- -rej mo wa
pkt 1, art. 105c wust. 1 pkt 1 lub art. 105d wust. 1 pkt 1, domo
dominuj NcN ftymNj nNweKomisja przekazuje wdaSci wemu organowi na
udzielonej zgodzie albo o odmowie udzielenia zgody.

Art. 105f. @8- 1. W przypadku gdy z wnioskiem o udzielenie zgody, o kt-rej mowa w ar
4, art. 105a wust. 1 pkt 1, art. 105c¢c wust. 1 pkt 1 lub art. 105
jest podmiotem zaleUnym od unijnej domi nuj Ncej fiansoweji nwestycy
sp-8gki holdingowej, Komisja przed udzieleniem zgody wystnpuj e
czgonkowskim, kt-ry sprawuje nadz-r nad tym podmiotem dominuj N
wskazanie, czy ten podmiot uzys&ad upwomewaUoymgpngdadwi eakoekt -r
udzielenie wystNpi g do Komisji dom makl erski
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